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2.1.

iKi YILI ASAN SURE ILE ELDE TUTULMUS SAHSI HISSE SENETLERI
SATIS KAZANGLARININ VERGILENMEMESI iCIN ARANAN
BASILMIS HiSSE SENEDI VEYA GEGICi ILMUHABER SARTI

GENEL ACIKLAMA:

Ulkemizde en yaygin olarak gorilen sirket tirleri, birer sermaye sirketi olan Limited ve
Anonim Sirketlerdir.

Bu sirketlere ait istirak hisselerinin satisindan saglanan kazanglarin gelir veya kurumlar
vergisine tabi tutulmasina iliskin yasal hikimler ve uygulamaya iliskin 6zellikler;

- satilan hissenin nasil edinildigine,

- hangi tur sirketin hissesinin satildigina,

- hisseyi satanin kimligine,

- hissenin elde tutulma siiresine ve ne amagla elde tutulduguna,
- hissenin IMKB'de iglem géren bir hisse olup olmadigina,

g6re degisiklik gdéstermektedir.

Limited sirket hissesi satis kazanclarina iliskin vergileme rejimi, Mikellefin Dergisi Mayis
2000 sayisinda yayinlanan yazimizda ve yayin tarihinde gegerli olan mevzuata gore
aciklanmigtir. (S6z konusu yazimizin metni www.bdodenet.com.tr adresli web
sahifemizdeki Makaleler bolimunde gorilebilir.)

Bu yazimizda ise, Turkiye’de mukim gergek kisiler tarafindan 2 yili asan sure (*) ile
sahsen elde tutulmus bulunan anonim sirket hisselerinin satisinda vergisizlik imkanindan
yararlanabilmek i¢in aranan, satisa konu hissenin hisse senedi ile veya gegici ilmuhaber
ile temsil ediliyor olmasi sarti ele alinmis ve bu sartin anlamsizli§i ortaya konulmaya
calisiimis olup bu meyanda s6z konusu kazanglarin vergilenmesine iligkin rejim
anlatilmistir. (* Bu slire eskiden bir yil idi. 5281 sayili Kanun ile vergisizlik i¢in aranan 1
yillik stire 2 yila ¢ikariimistir.)

SAHSEN SAHIP OLUNAN ANONiIM §iRKET HiS_SELERiNiN SATISINDAN
SAGLANAN KAZANCLARDA VERGILEME REJIMI:

Satisa Konu Hisse ivazsiz Olarak (Miras Veya Hibe Yoluyla) Edinilmis ise Bu
Hissenin Satisindan Dogan Kazan¢ Hesaplanmaz Ve Vergilendirilmez:

Gelir Vergisi Kanunu’na goére sahsen istirak hissesi satmak suretiyle saglanan kazanclar
prensip olarak Gelir Vergisine tabidir.
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2.2.

2.21.

Ancak bu prensibin iki 6nemli istisnasi vardir:

- Satiga konu hisse ivazsiz olarak (miras veya hibe yoluyla) edinilmigse bu satistan
saglanan kazang Gelir Vergisinin konusuna girmemekte ve boyle bir satis
tamamen vergisiz olarak yapilabilmektedir. (GVK Mukerrer Madde 80/1)

- iktisap satin alma yoluyla veya sermaye taahhidiinde bulunmak suretiyle
gerceklesmis olsa bile, sayet satilan hisse bir anonim sirketin hissesi ise ve bu
hisse senedine veya gegici iimuhabere baglanmis olarak sahsen iki yildan fazla
elde tutulmus ise, bu satistan dogan kazang¢ da Gelir Vergisinin konusu disinda
olup buna iligkin 6zellikler asagidaki bélimlerde aciklanmistir.

ivazh Olarak Sahsen Edinilmis Anonim Sirket Hisselerinin Satisindan Saglanan
Kazanglara lligkin Vergileme Rejimi:

Satin alma yoluyla, sermaye taahhtdinde bulunularak veya mevcut hisseler
nedeniyle bedelsiz olarak edinilmis anonim sirket hisselerin satisindan saglanan
kazanglar prensip

olarak gelir vergisine tabi olmakta beraber, bazi sartlari saglayan kazanclar gelir
vergisine tabi degildir.

Anonim sirket hissesi satis kazanglarinin vergilenis sekli veya vergi digi olabilmesine
iliskin esaslar, bu hissenin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse
olup olmamasina gore degismektedir:

Satilan A.S. Hissesi IMKB’de islem Gérmekte ise:

IMKB’de islem géren hisselerin satisindan saglanan kazanglar GVK’'nun Gegici 67
maddesine gére vergilenmekte veya bu maddeye goére vergi disi kalabilmektedir.
(Ortaklik hissesi satis kazanglarinin vergilenmesini genel anlamda dizenleyen
GVK’nun Mikerrer 80 nci maddesi IMKB'de islem géren hisseler agisindan
uygulanmaz. Bu hisseler hakkinda 6zel hikiim niteligi tasiyan Gegici 67 nci madde
uygulanmaktadir.)

Sayet A.S. hissesi, IMKB’de islem gérmek suretiyle satiimigsa ve bu hisse, satisi
yapan tam mukellef gergek kisi tarafindan 1 yildan fazla elde tutulduktan sonra
satiimigsa bu satistan dogan kazang gelir vergisine tabi degildir. (Satisa aracilik eden
banka veya araci kurum, 1 yildan fazla sure ile elde tutulmus hissenin borsada
satilimasindan elde edilen kazang Uzerinden stopaj yapmaz.)

Sayet tam mukellef gergek kisiye ait olup ivazli suretle elde edilmis hisse,
ediniminden itibaren 1 yiIl gegmeden énce IMKB’de satilmissa ve bu satistan kazang
dogmussa, satisa aracilik eden banka veya araci kurum kazang tzerinden %10
nispetinde stopaj yapmaktadir. (Hisse alim satimini IMKB’de yapan, dar mikellef
gercek kisi veya dar mukellef kurum ise, stopaj orani sifir olarak uygulanmakta olup,
bu ayirnm fevkalade Uzucudur ve dusunduraciudar.)

S0z konusu stopaj prensip olarak nihai vergilemedir. Yani kazanci elde eden bu
kazang icin yillik veya 6zel beyanname vermek veya baska kazanclari igin verdigi
gelir vergisi beyannamesine bu kazancini dahil etmek zorunda degildir.
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2.2.2,

Ancak kazang sahibi isterse bir takvim yili boyunca IMKB’de yaptigi 1 yil siire ile elde
tutulmamis hisse (ve varsa sair menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglari) alim
satimlarindan dodan kar ve zararlari, verecegi gelir vergisi beyannamesinde
toplayabilir, karlarindan zararlarini indirdikten sonra kalan yillik net sonug tGzerinden
%10 nispetinde gelir vergisi hesaplayip bu vergiden, ugradigi stopajlari mahsup
edebilir, mahsup sonucunda alacakli kalmissa, bu stopaj fazlasini geri alabilir. Yillik
sonug zarar ise, bu zarar sonraki yillarda dikkate alinamaz.

IMKB’de islem gdéren anonim sirket hisselerinin gegici ilmiihabere baglanmis veya
basiimis olup olmamasinin bu senetlerin satisindan saglanacak kazanglarin
vergilenmesi agisindan édnemi yoktur. Zaten Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 10/A
maddesi kapsaminda, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kayden izlenmekte olan
hisse senetleri basiimis hisse senedi sayilmaktadir. (26 No.lu Gelir Vergisi Sirkileri)

Satilan A.S. Hissesi IMKB’de islem Gérmiiyor ise:

ivazsiz olarak (miras veya hibe yoluyla) elde edilmis hisselerin satisinin gelir
vergisinin konusuna girmedigini yukaridaki 2.1. no.lu bélimde agiklamistik.

IMKB’de islem gdrmeyen ve ivazsiz olarak elde edilmemis anonim sirket hisselerinin
tam veya dar mukellefiyete tabi gergek kisiler tarafindan satisindan saglanan
kazanclarin vergi disi olabilmesi igin;

- Bu hisselerin basiimis olmasi veya gegici ilmihabere baglanmis bulunmasi ve
- Bu hisselerin basiimis veya gecici ilmihabere baglanmis olarak en az 2 yil elde
tutulmus olmasi

sarti aranmaktadir. ( GVK’nun mukerrer 80 nci maddesi)

2.2.2.1 Hisse Senedi Basilmis Veya Gegici iimiihabere Baglanmis Olarak 2 Yildan Fazla

Siire ile Elde Tutulmus Anonim Sirket Hisselerinin Satigindan Dogan Kazanglar
Gelir Vergisine Tabi Degildir :

Her ne kadar GVK’nun muikerrer 80 nci maddesinde, tam miukellef kurumlara ait olan
ve 2 yildan fazla siire ile elde tutulan HISSE SENETLERI'nin satisindan saglanan
kazanclarin gelir vergisine tabi olmadigi hilkme baglanmis ise de, hisse senedi
basiimamis olmakla beraber hissenin gegici iimihabere baglandigi hallerde bu gecici
iimihaber, basiimis hisse senedi olarak kabul gérmektedir. Nitekim 232 sayili GVK
Genel Tebliginin 5 nci béliminde su agiklama yer almaktadir:

“Bilindigi izere gecici ilmiihaberler anonim girketler tarafindan hisse senetlerinin
yerini tutmak amaciyla ¢ikartilan menkul kiymetlerdir. Sahiplerine genel kurul
toplantilarina katilmak, oy kullanmak, kar payi almak gibi pay sahipligi haklarini
kazandiran ilmiihaberler, ilgili anonim sirketge hisse senetleri diizenlenip ortaklara
teslim edildigi anda gecgerliligini kaybetmektedir.

Dolayisiyla ilmiihaberlerin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin
vergilendiriimesinde, Gelir Vergisi Kanununun hisse senetlerinin elden
ctkarilmasindan dogan kazanclarin vergilendiriimesine iliskin hiikiimlerinin
uygqulanmasi gerekmektedir.”

Vergisizlik igin Basili Hisse Senedi Veya Gegici iimiihaber Aranmasi
Anlamsizdir.
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IMKB’de islem gdérmeyen anonim sirket hisselerinin 2 yil elde tutulduktan sonra
satisindan dogan kazanclarin vergisiz olabilmesi i¢in bu hisselerin,

- Basiimis olmasi veya
- Gegici ilmihabere baglanmis olmasi,

ve 2 yillik elde tutma slresinin bu sekilde ge¢gmis bulunmasi sartinin aranmasi
fevkalade anlamsizdir.

Cuinkii IMKB’de islem gérmeyen A.S. hisselerinin basili olup olmamasi veya gegici
ilmidhabere baglanmis bulunup bulunmamasi, hisse sahiplerinin bu belgelere ihtiya¢
duyup duymamasi ile ilgili bir husus olup, s6z konusu belgelerin varliginin veya
yoklugunun ekonomik agidan ve/veya vergilemeyi etkilemesi yonunden higbir 6zelligi
yoktur. Hisse senedi bastirma veya gegici ilimihaber dizenleme isleminin ilgili
hisseye “tedaviil olanagi” sagladigi iddiasi gecgersizdir. Clnki ciplak hisselerin
tedavil olanagi da ayni kuvvetle mimkindur. Kaldi ki bir ¢iplak hissenin tedavili igin
hisse senedi veya gegici ilmihabere ihtiya¢ duyulursa bu islemin satistan 6nce

hemen gerceklestiriimesi mimkundar.

Kadit israfi, gereksiz formalite nitelidi tasiyan bu hikmuin acilen degistiriimesini, 2
yillik bekleme suresinden sonra yapilan hisse satiglarinda vergisizlik i¢in basili hisse
senedi veya gegici ilimihaber aramayan, hatta sirket tirtiine gére degiskenlik
gOstermeksizin her tarld istirak hissesi veya ortaklik hissesi satisindan dogan
kazanclarin vergi disi oldugu yéniinde yasal diizenleme yapilmasini veya vergisizlik
icin aranan 2 yillik surenin 1 yila indirilip bu imkanin tim istirak hisseleri ve ortaklik
paylari igin gegerli olmasini éneriyoruz.

Sayin irfan BARLAS'In “GELIR VERGISI KANUNU'NUN MUKERRER 80 NCI
MADDESINDE YER ALAN HISSE SENETLERINE YONELIK ISTISNANIN
ONCELIKLE CIPLAK PAYLARA TANINMASI GEREGI” baglikli yazisinda bu
anlamsizlik mikemmel bir sekilde ortaya konulmus, bu anlamsizhidin teorik ve yasal
dayanaklari aciklanmistir. (Vergi Sorunlari dergisinin 191 No.lu AJustos 2004 sayisi)

2.2.2.2. Hisse Senedi Basilmis Veya Gegici iimiihabere Baglanmis Olmakla Beraber 2
Yildan Fazla Elde Tutulmamis Yahut 2 Yildan Fazla Elde Tutulmus Olmakla
Beraber Bu Elde Tutma Siiresinin Hisse Senedine Veya Gegici ilmiihabere
Bagh Bir Sekilde Gegmemis Oldugu Durumda Yapilan Anonim Sirket Hissesi
Satis Kazancinin Nasil Vergilendirilecegi:

IMKB'de islem gérmeyen ve yukaridaki sartlari saglayamadigi igin vergisiz olamayan,
sahsi anonim sirket hissesi satisg kazanclari prensip olarak gelir vergisine tabidir.

Bu kazanglarin vergilendiriimesinde ; GVK'nun mukerrer 81 inci maddesinin son
fikrasindaki su hikmin g6z éninde bulundurulmasi gerekmektedir :

“Mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin,
elden c¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan
esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Su kadar ki, bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artis oraninin % 10 veya (zerinde olmasi sarttir.”

Goriuldugu gibi tam mikellefiyete tabi gercek kisiler tarafindan 2 yil siire ile elde
tutulmamis, IMKB’de islem gérmeyen anonim sirket hisse senetlerinin veya gegici
ilmuhaberlerinin satigindan yahut 2 yillik elde tutma siresi dolmusg olmakla beraber,
bu sirenin basilmis hisse senedi veya gegici iimuhabere baglanma durumu
olmaksizin gegmis oldugu durumda yapilan A.S. hissesi satisindan saglanan
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2.2.3.

kazanglar gelir vergisine tabi olmakla beraber bu kazanglarin hesaplanmasinda, hisse
iktisap bedeli TEFE orani kullaniimak suretiyle revize edilmekte, satis bedeli ile revize
maliyet arasindaki fark gelir vergisinin matrahini olusturmaktadir.

VUK’nun mukerrer 298’inci maddesine 5479 sayili Kanunla 1.1.2006 tarihinden
gecerli olmak tzere eklenen (C) bendi geregince, vergi kanunlarinda yer alan TEFE
ibaresi UFE olarak uygulandigindan, endekslemelerin UFE oranlari kullanilarak
yapilmasi gerekmektedir.

ORNEK :

Tam muikellefiyete tabi bir gergek kisi halka acik olmayan bir anonim sirkete sermaye
koymak suretiyle Eyltl 2007 ayinda ortak olmus ve bu hisseler yine Eylul 2007 ayinda
gegcici ilmuhabere baglanmistir. Konulan sermaye tutari 1.000.000 YTL'dir. S6z
konusu hisse 2008 yilinin 8’inci ayinda 1.500.000 YTL bedel ile satiimistir.

Bu hissenin satisi 2 yillik elde tutma stiresinin dolmasindan dnce yapildidi i¢in satis
bedeli ile revize edilmis maliyet arasindaki fark gelir vergisine tabi kazanci
gOstermektedir. Maliyetin revize edilmesinde, hissenin edinim ayindan bir dnceki ay
olan Adustos 2007 ayina ait UFE endeksi olan 141,82 ile, elden ¢cikarma ayindan bir
dnceki ay olan Temmuz 2008 ayina ait UFE endeksi olan 166,51 endeksinin dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Buna gore revize edilmis maliyet (166,51: 141,82 x 1.000.000=) 1.174.094 YTL'dir.
Orijinal maliyet ile revize edilmis maliyet arasindaki fark (% 17,4) yukarida belirtilen
mukerrer 81’inci maddedeki % 10’luk sinirin altinda olmadigi igin bu revize maliyet,
satis bedelinden indirilmek suretiyle vergiye tabi kazang (1.500.000 — 1.174.094=)
325.906 YTL olarak hesaplanir. (Hissenin elde tutulma siresi daha kisa olsa ve bu
nedenle orijinal maliyet ile revize edilmis maliyet arasindaki fark, orijinal maliyetin %
10’'unun altinda olsaydi, bu fark hi¢ dikkate alinmayacak ve vergiye tabi kazang
500.000 YTL olacakti.)

Dikkat edilirse bu érnekte satisin yapildigi aydan bir énceki ayin endeksi kullaniimig
olup bu uygulama mukerrer 81’inci maddedeki “... elden ¢ikarildi§i ay hari¢ olmak
tizere ....” hukmine dayanmaktadir. Alis acisindan da alisin yapildigi aydan bir
onceki ayin endeksi kullaniimistir. Bu uygulamamiz ise 232 no.lu GVK Genel
Tebligi’'ne dayanmaktadir. Bu Tebligin 3 no.lu bélimunde verilen érnekte, hisseyi
7’nci ayda alip 9'uncu ayda satan kiginin kazanci ile ilgili maliyet revizesi yapilirken
6'nci ve 8'inci aylara ait endeksler kullaniimigtir.

Hisse satisini yapan gercgek kisi dar mikellefiyete tabi ise ve satis kazanci GVK’nun
7/7’nci maddesine gore Turkiye’de elde edilmemisse (satis islemi Tlrkiye'de
yapillmamigsa veya Turkiye'de degerlendiriimemisse), bu satistan dogan kazang
normalde vergilendirilecek olsa bile, kazancin elde edildigi yer Turkiye olmadigi i¢in
bu kazang gelir vergisinin konusuna girmeyecektir.

Hisse Senedi Basilmamig veya Gegici iimuhabere Baglanmamis Anonim Sirket
Istirak Hisselerinin Menkul Kiymet Niteligi Hakkindaki Danistay Goriisu :

ilisikte metni verilen Danistay 4’Gincli Dairesine ait Karar'da gériilecegdi (izere, anonim
sirket hisselerinin bastiriimis veya gecici ilmuhabere baglanmamis olsa bile, “menkul

]

kiymet niteligine haiz oldugunun kabul edildigi’ gérlilmektedir.

Biz de bu goruge aynen katiliyoruz.
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Ancak bu konuda yeterince ictihat olusmadigindan, vergi yargisina bel baglanarak
hareket edilmesi riskli olabilir. Nitekim ekseri yazarlarin gortsu, 2 yillik strenin hisse
senedi basilmis veya gegici iimuhabere badlanmis olarak gegmesi gerektigi
yénindedir.

3.  ISTIRAK HISSESi SATIS KAZANGLARININ VERGILENDIRILMESI MUKERRER
VERGILEMEYE YOL AGMAKTADIR :

Gerek anonim gerekse limited sirket hisselerinin degeri, bu hisselerin ilgili bulundugu
sirketlerin kazanclarindan dnemli élgtide etkilenmektedir.

Sirketin kazancinin vergilenmesi ile yetinilmeyip, bu kazancin etkisi ile degeri
blylumuUs olan hisselerin satisindan dogan kazanglarin da vergilenmesi, bir seyin hem
kendisinden hem de gdlgesinden vergi almak seklinde bir sonu¢ dogurmakta yani
vergicilik diliyle vergi mikerrerligine sebebiyet vermektedir.

Bu mukerrerligi asagidaki iki 6rnekle somut hale getirmeye calisalim :

Bir sirket 2005 yilinda 10.000.000 YTL sermaye ile kurulmus, 2005,2006,2007 yilinda
elde ettigi kazanclarin vergi sonrasi tutarlari dagitiimadigi icin 6zsermayesi
15.000.000 YTL’ye ulagmistir. Bu sirketin hisselerinin degerinin de 6zsermayedeki
artisa paralel olarak % 50 nispetinde ylkselmesi dogal olup bu ylkselme, sirkette
olusan ve vergisi 6denen karlardan kaynaklanmaktadir. Hisse satildiginda edinim ve
satis bedelleri arasindaki fark tizerinden vergi alinmasi, ayni kazang tzerinden iki
kere vergi almak anlamina gelir.

Bir baska sirket yine 2005 yilinda 10.000.000 YTL sermaye ile kurulmus,
2005,2006,2007 yillarinda kayda deger bir kar etmemis fakat 2008 yilinda aldigi bir
ihale nedeniyle gelecek ug yil icinde 6nemli bir kar beklentisine girmigtir. Bu kar
beklentisi, sz konusu sirket hisselerinin degerini % 80 oraninda artirmigtir. Bdyle bir
durumda hissesini % 80 karla satan kisiden bu karin vergisi alindiktan sonra,
beklentiye konu karin sirket icinde olusmasi nedeniyle de vergi alinmasi mikerrer
vergileme niteligi tasimaktadir.

4.  SONUG:

ivazsiz olarak edinilmis, her tiirlii mal, hak ve hissenin satisinda kazang hesabi
yapilamaz, gelir vergisi s6z konusu olmaz.

Tam veya dar mukellefiyete tabi gercek kisiler tarafindan, ivazli olarak edinilmis
IMKB’de islem gérmeyen anonim sirket hisselerinin iki yil elde tutulduktan sonra
satisindan dogan ve Turkiye'de elde edilen kazanglar gelir vergisine tabi degildir.

Ancak bu imkandan faydalanmak igin bu iki yillik elde tutma siresinin, hisse senedi
bastiriimis veya gegici ilmihabere baglanmis olarak gegmesi sarti aranmaktadir.

Bu sart anlamsizdir ve kaldiriimalidir.
IMKB’de islem géren A.S. hisselerinin satisindan dogan kazanglarin

vergilendiriimesinde GVK’nun gecici 67’nci maddesi ile getirilmis olan 6zel hikimler
uygulanmaktadir.
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istirak hissesi satis kazanclarinin vergilendiriimesi vergi miikerrerligine yol
acmaktadir.

Kaldi ki, istirak hissesi satiglarinin vergisiz hale getiriimesi, ekonomik hayattaki
akigkanhgi saglamasi, ekonomik sirkulasyon énundeki vergi engelini kaldirarak vergi
potansiyelinin dolayli sekilde bliylumesini temin etmesi agisindan tercih edilmesi
gereken bir husus olup, bu tir kazanglarin kavranmasindaki gli¢lik de dikkate
alindiginda bu vergisizligin ¢ok isabetli olacagi gérilmektedir.

Hisse alim-satimindaki spekiilatif kazanglari vergilemekten vazgegmemek seklinde
bir tutum izlenmek isteniyorsa, bir yil icinde yapilan satislar vergilenmeli, hisse senedi
ve gegici iimuhaber sarti aranmaksizin bir yillik elde tutma suresi bittikten sonra
sahsen veya sirketlerce yapilan tim igtirak hissesi satis kazanglari vergisiz hale
getirilmelidir.
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“T.C. Danistay

Dérdiincii Daire

Karar Tarihi : 23.11.1994
Karar No  : 1994/5550

istemin Ozeti : Davacinin, ortagi bulundugu ................ Nakliyat ve Ticaret A.S.’nin 1989 yili
islemlerinin incelenmesi sonucunda, bu girketteki hisselerinin bir kismini ........ Nakliyat insaat
Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S.’ne devretmesi suretiyle elde ettigi deger artis kazancini beyan
etmediginin tespiti lizerine re’sen gelir vergisi salinmig ve agir kusur cezasi kesilmistir.

........... Vergi Mahkemesinin 16.11.1993 giinlii ve E:1993/648, K:1993/1391 sayili karariyla; Gelir
Vergisi Kanununun miikerrer 80/2 nci maddesinde, menkul kiymetlerin iktisap tarihinden itibaren
bir yil icinde veya iktisaptan evvel elden ¢ikariimasindan saglanan kazanglarin deger artis
kazanci olarak vergiye tabi tutulacaginin hilkme baglandigi, bu hiilkme gbre deger artigi
kazancinin dogmasi igin, menkul kiymetlerin iktisap tarihinden itibaren bir yil iginde veya
iktisaptan evvel elden ¢ikarilmasi kosullarinin irdelenmesinin gerekli oldugu, olayda inceleme
elemaninca davacinin sermaye payinin gegici iimuhabere veya pay senedine baglanmamig
oldugu, dolayisiyla iktisaptan énce elden ¢ikarma nedeniyle bir yillik siirenin dikkate
allnamayacagi kabul edilmisse de, sirket sermayesinin paylarina iliskin nama yazili muvakkat
ilmuhaberlerin mevcut ve miihlirlenerek inceleme raporuna eklenmis oldugu anlasildigindan,
anilan yasa hikmu uyarinca vergilendirilme icin iktisap tarihinden itibaren bir yil igcinde elden
¢lkarma kogulunun olayda gerceklesmedigi, kanunun vergilendirme igin aradigi diger kosul olan
iktisaptan evvel elden ¢ikarmanin ise olayda mevcut olmadigi, inceleme raporunda menkul
kiymet kavrami ile ilgili degerlendirmelerin de olayin mahiyetini dedistirmekten uzak oldugu,
clinki Tirk Ticaret Hukukunda sermaye sirketlerinde ortaklik paylarinin muvakkat iimuhabere
badglanmis olmasiyla baglanmamis olmasi arasinda, tedaviil kabiliyeti disinda bir fark olmadidi,
dolayisiyla her haltikarda menkul kiymet niteligine haiz oldugunun kabul edildigi, bu itibarla dava
konusu devir olayinin Gelir Vergisi Kanununun miikerrer 80/2 nci maddesi kapsaminda
degerlendirilemeyecedi gerekgesiyle cezali gelir vergisinin terkinine karar verilmistir. Vergi dairesi
mdddirliigu, olayda muvakkat ilmuhaberlerin devir tarihinde mevcut olmayip vergi incelemesine
basladiktan sonra diizenlenmis oldudu, dolayisiyla iktisaptan evvel elden ¢ikarmak kosulunun
gerceklesmis oldugunu ileri siirerek, mahkeme kararinin bozulmasini istemektedir.

TURK MILLETI ADINA

Hiikiim veren Danistay Dérdlincii Dairesince durusma igin belirlenen giinde davaci vekili Av.
............. ile davall idareyi temsilen gelen Hazine Avukati................ dinlenip Danigtay
Savcisinin diisiincesi alindiktan ve Tetkik Hakiminin agiklamalari dinlendikten sonra dosyadaki
belgeler incelenerek geredi gérisiildii:

Temyiz dilekgesinde ileri stiriilen iddialar, bozulmasi istenilen kararin dayandigi gerekgeler
karsisinda, yerinde ve kararin bozulmasini saglayacak durumda gorilmemisgtir.

Bu nedenle temyiz isteminin reddine, Avukatlik Asgari Ucret Tarifesi uyarinca 350.000.- lira
vekalet (icretinin davalidan alinip davaci vekiline verilmesine, 23.11.1994 gliniinde oybirligiye
karar verildi.”




