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EMiSYON PRIMLERI

OZET:

Emisyon primi gercekte sirkete konulan sermayedir.
Sermayeden tek farki isminin sermaye olmamasidir. Sirket
acisindan kazancg niteligi yoktur. Bagis da degildir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na (TTK) gore bu para, dogrudan yasal yedekler arasina
dahil edilmesi gereken bir unsurdur. Sermaye girisi niteligi
tasidig1 icin, ne konulmasi ne de geri alinmasi hicbir vergiye
tabi olmamalidir. Bazi vergi kanunlarimizda emisyon primlerinin
vergilenmemesi istisna hiikiimleri ile saglanmis olup bu yasal
dizenleme, tedvin hatasi teskil etmekte yorum gucluklerine
sebebiyet vermektedir.

1. EMISYON PRIMININ TANIMI:
Emisyon primi, kurulusa veya sermaye artirnmina katilan
ortagin sirkete yaptig1 nominal bedeli asan, sermaye koyma
mahiyetindeki odeme olarak tanimlanabilir.

TTK’nun 519/2-a maddesinde “yeni paylarin cikarilmasi
dolayisiyla saglanan prim” ibaresi ile anilmaktadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)’nun 5/1-¢ maddesinde “kurulusta veya sermaye
artirimi yapildiginda cikarilan paylarin itibari degerini asan kisim” olarak ifade
edilmistir.

Yine TTK’nun 519 uncu maddesi uyarinca emisyon primleri genel yasal yedek akce
kapsamina dahildir. Ortaklarca disaridan sirkete zerk edilen bir kaynak olmasi
nedeniyle yedek akce olmaktan ziyade bilfiil sermayeye daha yakin bir yap1 arz
eder.

Emisyon primli sermaye artisi, daha cok bir sirkete yeni ortak alinmasi
yontemlerinden biri olarak kullanilmaktadir. Bu yontemde, sirkete yeni girecek
olan veya hissesini artiracak olan ortak, artirilan sermayeyi temsil eden hisselerin
nominal bedellerini 6dedikten baska, sirket degeri ile nominal sermaye arasindaki
farka gore hesaplanan emisyon primini de sirkete odemektedir.

Asagidaki 2 no.lu béliimde verdigimiz ornekteki yeni ortak toplam 50.000.000 TL
odemek suretiyle 10.000.000 TL nominal bedelli hisse edilmis, boylelikle Sirkete
40.000.000 TL emisyon primi ad1 altinda sermaye koymustur. S6z konusu hisselerin
yeni ortaga maliyeti 50.000.000 TL’dir.

Emisyon primli sermaye artisi, tum ortaklarin katilimi suretiyle de yapilabilir.
2. EMISYON PRIMININ MUHASEBELESTIRILMESI:

Emisyon primlerinin, TTK’nun 519/2-a maddesi uyarinca dogrudan yasal yedek
akceler hesabina kaydedilmesi gerekir.

ORNEK:

Gercek veya tuzel, yerli veya yabanci bir kisi, sermayesi 90.000.000 TL olan bir
Turk sirketinin %10 oranla hissedar olmak istemektedir.

Bu sirkette 10.000.000 TL sermaye artirimi yapilmasina ve yeni ortagin sirkete
10.000.000 TL’lik nominal hisseye karsilik 50.000.000 TL vermesi konusunda
mutabik kalmislardir.

Yeni ortak tescil asamasinda nominal sermayenin 1/4 ‘U ile emisyon primini
tamaminin toplami olan 42.500.000 TL odeyecek nominal sermayenin kalan kismi
olan 7.500.000 TL’yi daha sonra tediye edecektir.

Yeni ortak, nominal sermayenin %4’Unu ve emisyon priminin tamamim sirkete
havale etmis buna istinaden yapilan sermaye artisinda olusan 10.000.000 TL
nominal bedelli yeni hisseler bu ortaga verilmistir.
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Emisyon primli sermaye artisi yapilan sirketin yevmiye maddeleri soyle olacaktir :

Para geldiginde ;

/
102 BANKALAR ' 42.500.000
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 42.500.000
Sermaye Avanslan
/
Sermaye artisi tescil edildiginde :
/
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 42.500.000
Sermaye Avanslar
501 ODENMEMIS SERMAYE 7.500.000
500 SERMAYE ‘ ) 10.000.000
520 HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI 40.000.000
/

Ornegimizi, bu sekilde vermemizin nedeni, TTK uyarinca artan sermayenin en az
Y4’ ve emisyon priminin tamam sirkete ddenmedikce sermaye artisinin tescil
edilmedigi hususunu (TTK’nun 344 iincii maddesi) vurgulamaktir.

3. EMISYON PRIMLERININ KURUMLAR VERGISi KARSISINDAKI DURUMU:

Emisyon primlerinin kurumlar vergisinin konusuna girmedigi goriisiindeyiz. Bu
goriisimiiziin dayanagi, emisyon primlerinin “kazan¢” olmadigi, aksine “ortaklarca
sirkete konulan 6zvarlik yani sermaye” niteligi arz ettigidir. Nitekim, emisyon
primleri TTK’nun 519 uncu maddesi uyarinca dogrudan bilangonun pasifine yasal
yedek olarak gitmekte, gelir tablosuna hic dahil edilmemesi gerekmektedir. Bu
yasal diizenleme de emisyon primlerinin gelir niteligi tasimadiginin gostergesidir.
Emisyon primleri ortaklar tarafindan sirkete konulan paralardir. Bu yonu ile
sermaye konulmasindan hicbir farklari yoktur.

Nitekim, kurumlar icin de gecerli olan Gelir Vergisi Kanunu’nun 38 inci maddesine
gore bir kurumun kazanci donemin basi ve sonundaki 6z sermayeler arasindaki
farktir. Ancak ticari kazancin tespiti icin donem icinde ortaklarca ¢ekilen paralarin
bu farka ilave edilmesi, ORTAKLARCA SIRKETE KONULAN PARALARIN BU FARKTAN
INDIRILMESI GEREKIR.

Halen emisyon primleri, yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-¢ maddesi ile
kurumlar vergisinden istisna edilmis durumdadir.

Yukarida belirttigimiz gibi burada tedvin hatasi vardir.
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GVK’nun 38 inci maddesine gore emisyon primi (ortaklarca sirkete konulan para)
ticari kazanca dahil degil iken, KVK’nun 5/1-¢ maddesindeki istisna, emisyon
priminin kazanca dahil bir unsur oldugunu ancak kurumlar vergisinden istisna
edildigini hiikkme baglamaktadir. Bu iki hiikiim arasinda celiski vardir.

Dogru tedvin sekli Kanun’un 1 inci maddesinde emisyon primlerinin kurumlar
vergisinin konusuna girmediginin belirtilmesidir. '

Kurumlar vergisi beyannamesinin dizaynina gére Maliye idaresi’nin emisyon primi
olusumlarini ilgili sirketin o yila ait gelir tablosunda gosterilmesini istedigi
anlasilmaktadir. Cunku emisyon primleri ticari kazanctan indirilecek istisnalar
arasinda gosterilmistir. Bu yonlendirme Turk Ticaret Kanunu’nun 519 uncu
maddesine aykir dusmektedir. Hal boyle olmakla beraber bu yonlendirme uyarinca
yil sonunda gelir tablosunda gosterilen emisyon priminin izleyen yiin basinda
onceki yiin donem kazanci (veya zarar1) hesabindan ayrilarak yedek akceler
arasinda yerlestirilmesi gerekir.

Emisyon primini bu sekilde gelir tablosunda gosterilmek istenmemesi halinde bu
primin beyanname lzerinde kanunen kabul edilmeyen giderler arasina dahil
edilmesi ve ayni rakamin, emisyon primi istisnasi satirina yazilmak suretiyle de
istisna gosterimine konu edilebilecegi goriisiindeyiz.

4. EMISYON PRIMLERININ KATMA DEGER VERGISI (KDV) KARSISINDAKi DURUMU :

KDV’nin ana konusu, ticari, sinai, zirai ve mesleki alanlarda yapilan mal ve hizmet
sirkulasyonudur. Emisyon primleri ise sermaye sirkiilasyonu sonucu sirketlere
intikal eden paralardir. Baska bir anlatimla ortagin sirkete emisyon primi olarak
verdigi para herhangi bir malin veya hizmetin bedeli degildir. Bu nedenle emisyon
primlerinin KDV’nin konusuna girmedigi goriisiindeyiz.

Kapsama girdigi kabul edilse bile emisyon primi sadece para teslimi seklinde bir
islem oldugu ve KDV Kanunu’nun 17/4-g maddesinde para teslimleri KDV’den
istisna edildigi icin KDV hesaplanmasi gerektirmez.

' 04.05.1960 tarih ve 99 no.lu Hesap Uzmanlar Kurulu Damsma Komisyonu Karari’nda
emisyon primlerinin vergilenebilir bir kazan¢ olmadig isletmeye dogrudan dogruya
sermayedarlar tarafindan konuldugu, bu itibarla sermayenin tescile tabi tutulmamis kismi
niteligi tasidig1 ifade edilerek, ortaklarca sirkete sermaye gibi konulmus olan bu paralarin
kurumlar vergisinin konusuna girmedigi karara baglanmistir. Fakat her nedense daha sonra
cikarilan 13.07.1964 tarih ve 128 no.lu karar ile, bizim katilmadigimiz zorlama bir takim
yorumlarda bulunulmak suretiyle emisyon primlerinin kurumlar vergisinin konusuna giren
bir kazanc oldugu belirtilmistir. Daha sonra emisyon primlerini vergilemenin isabetsizligi
dikkate alinarak ve yine her nedense bu primlerin verginin kapsamina girmedigi belirtilmek
yerine vergiden istisna edildigi seklinde bir hiikkme yer verilerek emisyon primleri vergi disi
tutulmustur.
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5. EMISYON PRIMLERININ BANKA VE SIGORTA MUAMELELERI VERGISI (BSMV)
KARSISINDAKI DURUMU:

6802 sayili Kanunun 29-u maddesinde “Banka ve sigorta sirketleri ile emeklilik
sirketlerinin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada cikardiklari
hisse senetlerinin itibari dederlerinin lizerinde elden cikarilmasi sonucu kendi
lehlerine kalan paralar.” seklinde ifade edilen hukum ile, emisyon primleri
BSMV’den istisna edilmistir.

Burada da tedvin hatasi vardir. Emisyon primlerini BSMV’den koruyan hukmin, bu
primlerin BSMV kapsamina girmedigi seklinde olmas1 gerekirdi veya KDV’de oldugu
gibi emisyon priminin, mal ve hizmet bedeli olmadig1 gerekcesiyle, BSMV
kapsamina girmedigi yorumu yapilabilirdi.

6. EMISYON PRIMLERININ ORTAKLARA DAGITILMASININ KAR DAGITIMI STOPAJI
KARSISINDAKi DURUMU :

TTK’nun 519 uncu maddesine gore emisyon primleri, genel kanuni yedek akce
kapsamina giren bir unsurdur. Ayn1 maddenin (3) no.lu bendinde, genel kanuni
yedek akcenin, sermayenin yarisina kadar olan kismi icin kullanim yerleri
belirlenmis, sermayesinin yarisini asan kismi icin hukum konulmamistir.

Bu nedenle I. tertip Il. tertip yasal yedek akceler ile emisyon primlerinin toplami
olan rakam sermayenin yarisini asiyorsa asan kisim serbest kullanima aciktir.

Sirkette olusmus bulunan emisyon priminin bu olcuye gore serbest kullanima acik
kisminin ortaklara dagitilmasina da engel yoktur.

Bilindigi lizere tam miikellef kurumlar tarafindan tam mikellef gercek kisi
ortaklara, gelir ve kurumlar vergisi mikellefiyeti bulunmayanlara veya bu
vergilerden muaf olanlara, 75 inci maddenin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili KAR PAYLARINDAN stopaj yapilmasi gerekmektedir.

Emisyon priminin ortaklara dagitilmasinin, stopaj gerektirecek bir KAR PAYI
ODEMESI OLMADIGI, sermayenin iadesi niteliginde oldugu, bu nedenle stopaj
gerektirmedigi gorusiindeyiz.

Ancak, yukaridaki 3 no.lu boliimde belirttigimiz gibi, esasen kurum acisindan
kazanc niteligi tasimayan (ortak tarafindan sirkete konulmus para niteliginde olan)
emisyon primleri, kurumlar vergisi istisnalar arasinda zikredilmek suretiyle
yapilan tedvin hatasi sonucu, lafzen kurum kazanci imis (ancak istisna edilmis) gibi
bir goruniim mevcuttur. Bu lafzi duruma dayanarak ve kat1 yorumlarla, ortaklara
iade edilen emisyon primlerinin kar dagitimi oldugu ve stopaj gerektirdigi
gorusune rastlanmasi da ihtimal dahilindedir.
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7. EMISYON PRIMLERININ ORTAKLARA DAGITILMASI SONUCUNDA PARA ELE
GEGIREN ORTAKLARIN BU KAZANIMLARININ VERGI KARSISINDAKI DURUMU :

Yukanidaki 1 no.lu boliimde belirttigimiz gibi emisyon primleri niteligi itibariyle
sermaye benzeri veya sermaye niteliginde bir 6zkaynak unsurudur. Ortaklarca
sirkete konulmus ic kaynaktir.

Emisyon priminin kismen veya tamamen ortaklara dagitilmasi islemi hukuki niteligi
itibariyle “sermayenin iadesi” mahiyetindedir. Baska bir anlatimla, emisyon
priminin dagitilmasi sonucunda para alan ortaklarin aldiklari bu paranin bizim
anlayisimiza gore gelir niteligi yoktur. Dolayisiyla emisyon primi iadesi nedeniyle
ele gecen paralar gelir veya kurumlar vergisinin konusuna girmemektedir. Sayet
emisyon primi tahsilatin1 yapan ortak bir kurum ise, bu tahsilatin ilgili istirakin
maliyetinden indirilmesi gerektigini diisiinliyoruz.

Ancak emisyon primini 6deyen ile dagitimda bu primden pay alan ortaklarin farkl
kisiler olmas1 veya herhangi bir nedenle, konulan emisyon primi ile geri alinan
emisyon primi arasinda fark bulunmasi gibi hallerde muvazaa iddias1 yoluyla
vergiye tabi gelir saglandigi iddialar ortaya ¢ikabilir. Ancak bu iddialarin neler
olabilecegi ve kars1 goriisler yazimizin konusu disindadir.

8. EMISYON PRiMi UYGULAMASININ LIMITED SIRKETLERDE DE YAPILMASI
MUMKUNDUR:

Yeni Tirk Ticaret Kanunu’nun 610 uncu maddesi “Anonim sirketlere iliskin 514
ila 527 nci madde hiikiimleri limited sirketlere de uygulanir.” seklindedir.

Anonim sirketler bolumundeki emisyon primlerinin genel kanuni yedek akceye
dahil oldugu hiikmiinii iceren 519 uncu maddenin bu atif uyarinca limited sirketler
icin de gecerli olmasi, bize gore limited sirketlerde de emisyon primi uygulamasi
yapilabilecegini gostermektedir.

Her ne kadar TTK’nun anonim sirketler bahsindeki primli paylar baslikli 347 nci
maddenin limited sirketler icin de uygulanabilecegi yolunda bir atif yok ise de
boyle bir atfin bulunmamasini, emisyon primi tatbikatinin limited sirketlere yasakli
oldugu seklinde yorumlayamiyoruz.

Kaldi ki limited sirket de bir sermaye sirketi olup, bu sirketlerde de primli sermaye
artisina ihtiyac duyulabilir. Emisyon primi uygulamasinin limited sirketlere yasak
edilmesinin bir anlam1 ve geregi olamaz.

Nitekim bir limited sirket, emisyon primli sermaye artis1 yapmis ve bu islem 30
Kasim 2010 tarih ve 7697 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinin 136 nci
sahifesinde yayinlanmistir.
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9.

10.

LIMITED SIRKETLERE KONULAN EMISYON PRIMLERININ KURUMLAR VERGISININ
KARSISINDAKI DURUMU :

Yukaridaki 8 no.lu boliimde acikladigimiz gibi emisyon primi uygulamasinin limited
sirketlerde de yapilmasi mumkundur.

Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-¢ maddesinde emisyon primi istisnasi,

“Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada
¢ikardiklar1 paylarin bedelinin itibari degeri asan kismi”

seklinde ifade edildiginden lafiz olarak bu istisnanin sadece anonim sirketlere
tanindig1 limited sirketlerin istisnaya yasakli oldugu anlami cikarilabilir.

Halbuki istisna hilkkmiinde “Anonim sirketlerin......” ibaresine yer verilmesinin
nedeni, emisyon primi uygulamasinin sadece anonim sirketlerde miimkiin oldugu
yoniindeki yanlis anlayistan kaynaklanmaktadir. Yukarida acikladigimiz nedenlerle,
limited sirketlerde olusan emisyon primleri Uzerinden kurumlar vergisi aranmasi
fevkalade yanlis olur.

Hal boyle olmakla beraber, bir limited sirket emisyon primi istisnas1 uyguladig
takdirde istisna hukmiiniin lafz1 nedeniyle vergi riski altinda kalabilir. Limited
sirketin once anonim sirkete donusturulmesi, daha sonra emisyon primi
olusturulmasi bu konuda cozum teskil edebilir.

SIRKETE NAKIT DEGIL AYIN KONULMASI SURETI IiLE EMISYON PRIMi
OLUSTURULMASI BAKIMINDAN YASAL DURUM :

TTK’nun emisyon primi ile ilgili hiikiimleri, emisyon priminin sadece nakit
olabilecegi seklinde tedvin edilmistir. Nitekim TTK’nun 344 {incli maddesinde
emisyon priminin tamaminin sirkete 6denmedigi siirece, emisyon primli sermaye
artisinin tescil edilmeyecegi belirtilmektedir.

Ornek vermek gerekirse, halen gecerli ticaret mevzuatimiza gore, bir sirkette
nominal sermaye 5.000.000 TL artinlip, bu artisa tek basina katilan yeni ortaktan,
mahkemenin 35.000.000 TL deger bictigi bir arsay1 alarak 30.000.000 TL emisyon
primi olusturulmas1 mumkun gorunmemektedir. Buna imkan veren bir yasal
degisikligin yapilmasinin uygun olacagi kanaatindeyiz.
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11. SONUC :

Emisyon primli sermaye artisi sonucunda, sermayesi artirilan sirketin yasal yedek
akceler bélimiine yerlestirilen emisyon primleri, sirkete sermaye girisi niteligi
tasir. Bu nedenle emisyon primlerinin ne olusumunda ne de ortaklara
dagitilmasinda veya sirketin tasfiyesinde hicbir vergi yiikii yaratmamasi gerekir. Bu
vergisizlik kurumlar vergisinde ve BSMV’de istisna hiikiimleri yoluyla saglanmistir.
Dogru tedvin sekli emisyon primlerinin verginin konusuna girmedigi seklinde bir
yasa hukmu konulmaliydi veya idari yorum yapilmaliydi. KDV acisindan bir istisna
hiikkmi bulunmamakla beraber, KDV’nin konu maddesine bakildiginda emisyon
primlerinin KDV kapsamina girmedigi goriilmektedir. Maliye Idaresi’nin emisyon
primlerinin KDV’ye tabi oldugu seklinde bir goriisiine de rastlanmamistir.

Emisyon priminin de dahil oldugu genel kanuni yedek akce sermayenin %50’sini
astig1 takdirde, asan emisyon priminin ortaklara dagitilmas1 mimkiindiir. Boyle bir
dagitima iliskin sahsi yorumlarimiz yukaridaki ilgili boliimde belirtilmistir.
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