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EDİNİLEN BEDELSİZ HİSSELER KAR PAYI SAYILIR MI? (*) 

1. GİRİŞ :

Bilindiği gibi, sermaye şirketlerinin iç kaynaklarını kullanmak suretiyle sermaye artırımı yapmaları mümkündür.Bu durumda ortaklarına herhangi bir bedel almaksızın hisse senedi veya iştirak hissesi verirler. Uygulamada bu hisselerin tümüne “bedelsiz” denilmekte olduğundan biz de bu yazıda bunları bedelsiz olarak isimlendireceğiz. Bu hisse senetleri veya iştirak hisselerinin kaynağını “sermaye yedekleri” veya “kâr yedekleri” oluşturur.

Kar yedekleri, genel bir ifade ile dağıtılmamış geçmiş dönem karları ve son dönem kârından oluşur. Bunları şu şekilde sıralamak mümkündür :

· Son dönem kârı,

· KVK nun geç. 28 inci maddesi uyarınca gayrımenkullerin veya iştirak hisselerinin satışından veyahut üretim veya turizm tesislerinin ayni sermaye olarak konulmasından kaynaklanan kazançlar,

· Önceki dönem karlarından dağıtılmamış kısımlar,

· Kanuni yedek akçeler (Kanuni yedek akçelerin esas sermayenin % 50 sini geçen kısmının sermaye artırımında kullanılması mümkündür.),

· Ana sözleşmeye göre ayrılan ve belli bir amaca tahsis edilmemiş olan, yani sermayeye ilavesi mümkün bulunan yedek akçeler,

· Yardım akçeleri, 

· Genel kurul kararı ile ayrılmış olağanüstü yedek akçeler.

Geçmiş dönem zararları karşılanmadan kar dağıtımı yapılamadığından, geçmiş yıl zararı varken kar yedeklerinin sermayeye ilave edilip edilemeyeceği konusu tartışmalıdır. Bize göre karın sermayeye ilavesi halinde şirketten dışarı çıkan bir kaynak söz konusu olmadığı ve şirketin öz varlığı, sermaye artırımı ile nakit kar dağıtımının aksine azalmayıp aynen korunduğuna göre, geçmiş yıl zararının mevcudiyetine rağmen kar yedeklerinin sermayeye ilavesi mümkün olabilmelidir. Kaldı ki, aşağıdaki bölümde ayrıntılı olarak açıklayacağımız üzere, karın sermayeye ilavesinin kar dağıtımı sayılacağına dair 231 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliği Danıştay’ca iptal edilmiştir. Ancak bu konuda farklı görüşler olduğundan Sanayi ve Ticaret Bakanlığı merkez veya il teşkilatından sermayeye ilave için izin alınmasında sorun yaşanabilir. 

________________________________ 

(*)  DENET ‘in 2001/45 no.lu Sirkülerinin genişletilmiş halidir.

Diğer taraftan kar yedeklerinin sermayeye ilavesi halinde, Türk Ticaret Kanunun 466 ıncı maddesi gereğince, dağıtılması kararlaştırılan karın onda biri olarak ayrılması gereken ikinci tertip yedek akçenin ayrılıp ayrılmayacağı da tartışma konusudur. Bizim anlayışımıza göre, karın fiilen işletme dışına çıkması nedeniyle belli bir kısmının işletmede kalmasını temin amacını güden ikinci tertip yedek akçe uygulamasının, kar yedeklerinin sermayeye ilavesi halinde yapılmaması gerekir. Nitekim Sermaye Piyasası Kurulunun 11.1.1999 tarih ve 4/34 sayılı toplantısında alınan karar uyarınca, halka açık şirketlerin kar yedeklerini sermayeye ilave etmeleri halinde ikinci tertip yedek akçe ayırmalarına gerek bulunmamaktadır. Söz konusu kararın ilgili bölümü şöyledir :

“ Hisse senetleri Borsa’da işlem gören ortaklıkların ortaklarına dağıtacakları kar payını sermaye artırımı suretiyle hisse senedi şeklinde dağıtması veya doğrudan bilançodaki olağanüstü yedek akçeler gibi dağıtılmamış karlarını sermaye artırımlarında kullanarak bunlar karşılığında hisse senedi vermeleri durumunda; anılan kar payları şirket bünyesinden çıkmadığından ve esasen yedek akçe de bir özkaynak olduğundan, ikinci tertip  yedek akçenin ayrılmaması gerekmektedir.”

Başlıca sermaye yedekleri ise şöyledir:

· Yeniden değerleme değer artış fonu,

· Maliyet artış fonu,

· Hisse senedi ihraç primleri (emisyon primi)(**),

· İptal edilen ortaklık payları.

İç kaynaklardan sermaye artırımı Türk Ticaret Kanununda düzenlenmemiştir. Ancak bu, iç kaynaklardan sermaye artırımının mümkün olmadığı anlamına gelmez. Nitekim uygulamada, iç kaynaklardan sermaye artırımı yaygın olarak yapılmaktadır. İç kaynaklardan sermaye artırımında dış kaynaklardan artırımda olduğunun aksine, ortaklar iştirak taahhüdünde bulunmamaktadır. Ortaklar yeni paylara, artırımın tescili ile payları oranında doğrudan doğruya sahip olmaktadırlar. Bu tür artırımda Türk Ticaret Kanununun 391 inci maddesi de uygulanmamaktadır, yani eski iştirak taahhütlerinin tamamen ödenmiş olması şartı aranmamaktadır. 

2. TİCARET HUKUKU AÇISINDAN DURUM :

Türk Ticaret Kanunumuzda iç kaynakların sermayeye ilavesi düzenlenmemiş olduğu için, iç kaynakların sermayeye ilavesi dolayısıyla iktisap edilen bedelsiz hisseler konusunda farklı görüşler bulunmaktadır. Bazı yazarlar, iç kaynakların sermayeye eklenmesinde birbirine bağlı iki işlem bulunduğunu, birinci işlemin iç kaynakların ortaklara kar payı olarak dağıtılması, ikinci işlemin ise ortaklara dağıtıldığı varsayılan bu kaynakların onlardan geri alınarak sermayenin artırılmasında kullanılması olduğunu savunmaktadırlar. 

Bunun aksini savunanlar ise, ortada tek bir işlemin bulunduğunu, iç kaynaklardan sermaye artırımında, dış kaynaklardan herhangi bir malvarlığının ortaklığa konulmadığını, halen ortaklıkta mevcut ve birikmiş olan kaynağın esas sermayeye eklendiğini, yani ortaklığa dışarıdan gelen veya ortaklıktan dışarıya ortaklara çıkan bir kaynağın olmadığını, bu nedenle söz konusu işlemde kar dağıtımının bulunmadığını ifade etmektedirler.

_________________________________ 

(**) 
Emisyon primleri TTK’nun 466 ıncı maddesi uyarınca yasal yedek akçe niteliğinde olduğundan, emisyon primleri dahil yasal yedek akçelerin esas sermayenin % 50 sini aşması halinde emisyon primlerinin sermayeye ilavesi mümkündür.

3. VERGİ HUKUKU AÇISINDAN DURUM :

İç kaynakların sermayeye ilave edilmesi nedeniyle iktisap edilen hisselerin kar payı sayılıp sayılmayacağı konusunda, vergi kanunlarımızda açık bir hüküm yakın zamana kadar bulunmamasına rağmen, Maliye Bakanlığı görüşünü muktezalar ve tebliğ bazında bedelsiz hisselerin kaynağını esas almak suretiyle açıklamış bulunmaktaydı.

191 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliğinde, sermaye yedeklerinin sermayeye eklenmesi durumunda sermaye yedeklerinin mahiyeti icabı kâr dağıtımının söz konusu olmadığı, yani ortaklarca kâr payı elde edilmiş sayılmayacağı açıklanmıştı. Söz konusu Tebliğde, kâr yedeklerinin sermayeye eklenmesi nedeniyle ortaklarca iktisap edilen hisse senetlerinin ise nominal bedelleri tutarında kâr payını oluşturduğu ve diğer şartların da varlığı halinde bu kâr paylarının vergi alacağı da dahil edilmek suretiyle beyan edileceği belirtilmiştir. Tebliğin ilgili bölümü aynen aşağıdaki gibidir:

“...Dönem kârından ayrılan yedeklerin herhangi bir yılda sermayeye ilave edilmesi, ortaklara fiilen dağıtılan kâr payları ile kurumun sermaye artırımına iştirak edilmesi aynı mahiyettedir. Her iki halde de ortaklar, kurum bünyesinde oluşan kârlar üzerinde tasarrufta bulunma imkanına sahip olmaktadır. Dolayısıyla, kâr yedeklerinden karşılanan sermaye artırımları sonucunda ortaklarca bedelsiz iştirak hissesi veya hisse senedi iktisabı, kurum açısından kâr dağıtımı ve ortaklar açısından kâr payı hükmündedir ........................................................................ .........................................................................................................................................................................................................................................................................
Olağanüstü kâr yedekleri, önceki yıl kârları ve son yıl kârı gibi adlarla belirtilen kâr yedeklerinin sermayeye eklenmesi nedeniyle ortaklarca iktisap edilen iştirak hisseleri mukayyet değerleriyle, hisse senetleri ise itibari değerleriyle ortakların kâr payını oluşturacaktır...”
Maliye Bakanlığının bu görüşü vergi hukukçuları ve uygulamacıları tarafından yoğun olarak eleştiriye uğramıştır. Gelir Vergisi Kanununun 94/6-b maddesinin 4369 sayılı Kanunla 1.1.1999 tarihinden geçerli olmak üzere değiştirilmesi nedeniyle bu konu yeniden gündeme gelmiştir. Bilindiği üzere yapılan değişiklikle, fiilen dağıtılan kâr paylarından stopaj yapılmasını öngören Gelir Vergisi Kanununun 94/6-b-i maddesine “kârın sermayeye ilavesi kâr dağıtımı sayılmaz” şeklinde bir parantez içi hüküm eklenmiştir.

Bu değişiklik iki farklı şekilde yorumlanmıştır. Birinci görüşe göre, Maliye Bakanlığı 191 seri no.lu Tebliğde açıklanan görüşünü değiştirmiş ve kârın sermayeye ilavesini kâr dağıtımı saymaktan vazgeçmiştir, buna göre sermayeye eklenen kârlar üzerinden Gelir Vergisi Kanununun 94/6-b- i maddesi uyarınca stopaj yapılmayacağı gibi, ortaklar tarafından da kâr payları elde edilmiş sayılmayacaktır. İkinci görüş sahiplerine göre ise parantez içi hüküm Gelir Vergisi stopajı ile ilgili maddede yer aldığı ve menkul sermaye iratları ile ilgili maddelerde herhangi bir değişiklik yapılmadığı için,sadece Gelir Vergisi stopajı açısından hüküm ifade edecek yani kâr paylarının beyan gereğini ortadan kaldırmayacaktır.

Maliye Bakanlığı görüşünü 231 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliği ile ve ikinci görüş lehine ortaya koymuştur. Tebliğin ilgili bölümü şöyledir:

“...4369 sayılı Kanunla değişik Gelir Vergisi Kanununun 94 üncü maddesinin birinci fıkrasının 6/b-i numaralı bendinde yer alan hükümle, kurumların kurumlar vergisinden istisna edilmemiş kazançları üzerinden yapılacak tevkifat kazancın dağıtımına bağlanmıştır. Ayrıca, yapılan düzenleme ile kârın sermayeye ilavesinin kâr dağıtımı sayılmayacağı belirtilerek, sermayeye eklenen kârlar üzerinden tevkifat yapılmaması öngörülmüştür.

Karın sermayeye ilave edilmesinin kâr dağıtımı sayılmayacağına ilişkin olarak Gelir Vergisi  Kanununun vergi tevkifatını düzenleyen 94 üncü maddesinde yer alan hüküm, bu madde uyarınca yapılacak tevkifat açısından bir belirleme yapmaktadır. Dolayısıyla gerçek kişi ortaklar tarafından, kârın sermayeye ilavesi suretiyle elde edilen kâr paylarının menkul sermaye iradı olarak Gelir Vergisi  Kanununun 85 ve 86 ncı madde hükümleri çerçevesinde beyan edilmesi gerekmektedir....”
Ancak, bu Tebliğin “kârın sermayeye ilavesi suretiyle elde edilen kâr paylarının menkul sermaye iradı olarak beyan edilmesi gerektiği” yolundaki hükümleri hakkında Danıştay 4.Dairesi, 12.10.2000 tarih ve E:2000/3269 sayılı Kararı ile yürütmeyi durdurma kârarı vermiş, 6.12.2000 tarih ve E:2000/1307, K:2000/5053 sayılı Kararı ile de söz konusu Tebliğin ilgili bölümünü iptal etmiştir. Bu kararın ilgili bölümü aşağıdaki gibidir:

“...Kurumların karlarını sermayeye eklemek suretiyle kar dağıtımı gerçekleştirdiklerinden bahisle, bu yolla kar payı elde eden ortaklar nezdinde yapılacak vergileme konusunda açıklama yapıldığı ifade edilerek Maliye Bakanlığınca 231 seri no'lu Gelir Vergisi Genel Tebliği yayımlanmıştır. Bu Tebliğin ikinci paragrafında, 4369 sayılı Kanun'la değişik Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 üncü maddesinin birinci fıkrasının 6/b-1 numaralı bendinde yer alan hükümle, kurumların kurumlar vergisinden istisna edilmemiş kazançları üzerinden yapılacak tevkifatın kazancın dağıtımına bağlandığı, karın sermayeye ilavesinin kar dağıtımı sayılmayacağı belirtilerek, sermayeye eklenen karlar üzerinden tevkifat yapılmayacağı öngörülmüş, dava konusu edilen üçüncü paragrafta da, Gelir Vergisi Kanunu'nun vergi tevkifatını düzenleyen 94 üncü maddesinde yer alan bu hükmün sözü edilen madde uyarınca yapılacak tevkifat açısından bir belirleme yaptığı, dolayısıyla gerçek kişi ortaklar tarafından, karın sermayeye ilavesi suretiyle elde edilen kar paylarının menkul sermaye iradı olarak Gelir Vergisi Kanunu'nun 85 ve 86 ncı madde hükümleri çerçevesinde beyan edilmesi gerektiği ifade edilmiştir. 

193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 üncü maddesinin birinci fıkrasının 6/b-i numaralı bendinde açıkça karın sermayeye ilavesinin kar dağıtımı sayılmayacağı ifade edildiğine göre ortaklar açısından da elde edilmiş bir kar payı mevcut değildir. Nitekim, anılan Kanunun 75 inci maddesine ilişkin gerekçede, 1.1.1999 tarihinde yapılan 

değişiklik ile yeni bir sistem getirildiği, tam mükellef kurumların dağıtılabilir kazançları üzerinden yapılacak gelir vergisi tevkifatı uygulamasının esas olarak karın dağıtılması işlemine bağlandığı, diğer bir anlatımla gelir vergisi tevkifatının karın ortaklara dağıtıldığı aşamaya kadar ertelendiği açıklanmış, ayrıca 94 üncü maddede yapılan değişikliğe ilişkin Maliye Bakanının açıklamalarında ise, şirketlerin mali bünyelerini kuvvetlendirmek amacıyla karlarını dağıtmayarak şirket sermayesine ilave etmeleri ve kaynak olarak kullanmalarını teşvik etmek için böyle bir düzenlemeye başvurulduğu, karın sermayeye eklenmesi halinde şirket dışına herhangi bir kaynak çıkmadığı, şirket dışına bir transfer yapılmadığı ve ortaklar tarafından bir kaynak elde edilmediği, dolayısıyla ortakların özel ödeme güçlerinde bir değişiklik olmadığı da ifade edilmiştir. 

Bu durumda, karın sermayeye ilavesi halinde gerçek kişi ortakların menkul sermaye iradı elde ettiğinden ve bu geliri beyan etmesi gerektiğinden söz edilemez. Oysa 231 seri no'lu Gelir Vergisi Genel Tebliği ile, karın sermayeye ilavesi suretiyle elde edilen kar paylarının menkul sermaye iradı olarak beyan edilmesi gerektiği belirtilmek suretiyle kanun hükmüne aykırı bir düzenleme yapılmıştır. Bu düzenleme, İdarenin uygulamaya ilişkin genel ve objektif kuralları kanuna aykırı olmamak şartıyla kendisine tanınan yetki sınırları içinde kullanması gerektiği biçiminde açıklanan ilkenin ihlali sonucunu doğurmaktadır. 

Dolayısıyla, 193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 üncü maddesinin 6/b-i numaralı bendindeki düzenlemeye aykırı olarak ve kendisine tanınan yetkinin aşılması suretiyle düzenlenen 231 seri no'lu Gelir Vergisi Genel Tebliğinin dava konusu edilen bölümü kanuna aykırı bulunmaktadır. 

Bu nedenle dava konusu tebliğin karın sermaye ilavesi suretiyle elde edilen kar paylarının menkul sermaye iradı olarak beyanı gerektiği yolundaki hükümlerinin iptaline...”
Bu kararı İdarenin temyiz hakkı bulunduğu için ihtilaf henüz sonuçlanmamıştır. Başka bir deyişle,Tebliğin iptal edilen bölümü yürürlükte değildir, ancak bu husus henüz kesinleşmemiştir; yargı yolu tamamen tükendiğinde kesinleşecektir.

Tebliğin ilgili bölümü, iptal edilmiş olması nedeniyle yürürlükte bulunmamakla beraber yargı süreci devam ettiği cihetle, kar yedeklerinin sermayeye ilavesi nedeniyle elde edilen hisse senetlerinin, kâr payı olarak beyanı gerekip gerekmediği konusu tartışmalıdır. Bizim görüşümüz, 231 seri no.lu Tebliğin ilgili bölümü iptal edildiği için beyanı gerekmediği yolundadır. Ancak, Danıştay tarafından  verilen yürütmeyi durdurma ve iptal kararı, Gelir Vergisi Kanununun 94/6-b-i maddesinin 4369 sayılı Kanunla değişik şeklinde yer alan ve 1999 hesap dönemi kazançlarından başlamak üzere 1.1.1999 tarihinden itibaren yürürlüğe giren “kârın sermayeye ilavesinin kâr dağıtımı sayılmaz” şeklinde bir parantez içi hükme dayandığı için, 1999 hesap döneminden önceki karların sermayeye ilavesi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisseler açısından tereddüt söz konusudur. 1999 sonrası karlardan kaynaklanan bedelsiz hisselerin kar payı sayılmadığı ve beyanı gerekmediği konusunda tereddüdümüz yoktur.

Yürütmeyi durdurma ve iptal kararında Danıştay’ca esas alınan gerekçe, 1999 hesap dönemi kazançlarından başlamak üzere 1.1.1999’da yürürlüğe giren GVK’nun 94/6-b-i maddesi hükmü olduğuna göre, Maliye Bakanlığının,söz konusu hükmün 1999 hesap döneminden önceki dönemlere ilişkin karlar ve bunların sermayeye ilave edilmesi nedeniyle verilen bedelsiz hisseler açısından geçerli olmadığı görüşünü benimsemesi kuvvetle muhtemeldir. Öte yandan, yukarıda bahsettiğimiz ve sermayeye ilaveyi kâr dağıtımı sayan 191 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliği halen yürürlükte olup, 1999 öncesi döneme ilişkin geçerli resmi açıklamalar bu Tebliğde yer almaktadır. 

Ancak ortaya çıkan tablo, yani 1999 hesap dönemi ve sonrası kaynaklı bedelsiz hisseler beyan dışı kalırken, 1999 hesap dönemi öncesi kazançların sermaye eklenmesi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisselerin beyana tabi olması, tartışılması gereken bir anlayıştır. Bizim anlayışımıza göre, beyan edilmeme durumu yıl ayrımı gözetilmeksizin bütün bedelsizler bakımından geçerli olmalıdır. Çünkü nakit kar dağıtımı yerine karın sermayeye eklenmesi halinde, şirket dışına bir transfer olmamakta, ortaklar tarafından bir kaynak elde edilmemekte, dolayısıyle ortakların ödeme gücünde bir değişme (artma) söz konusu olmamaktadır.

Bilindiği gibi, kar payları da dahil olmak üzere menkul sermaye iratlarında “elde etme”, gelirin hukuki ve ekonomik tasarruf etme imkanının doğmuş olmasına bağlıdır. “Hukuki tasarruf” gelir sahibinin gelir üzerinde talepte bulunma hakkının doğmasını, “ekonomik tasarruf” ise ödemeyi yapacak olan tarafından gelirin hak sahibinin emrine amade kılınmasını ifade eder.Karın sermayeye eklenmesi ile kar paylarının hukuki ve ekonomik tasarruf imkanının doğmadığı, dolayısıyle  karın sermayeye ilavesi ile kar payının elde edilmiş sayılamayacağını düşünüyoruz. Ancak kanunun lafzına dayalı görüşlerin mevcudiyeti nedeniyle 1999 öncesi döneme ilişkin karların sermayeye ilavesini tavsiye etmiyor, öncelikle 1999 ve 2000 yılına ilişkin karların sermayeye ilavesinin tercih edilmesini öneriyoruz. 1999 öncesi dönem karlarının sermayeye 2000 yılında ilave edilmiş olması nedeniyle 2000 yılında bedelsiz hisse iktisap edenler ise ya iktisap ettikleri bedelsizlerin nominal bedelleri toplamını GVK nun 85 ve 86 ncı maddeleri çerçevesinde beyan edecekler ya da bu beyanı ihtirazi kayıtla yapıp 30 gün içinde dava açacaklardır. Bunların beyan edilmemesi tarhiyat riski taşımaktadır.

Kaynağını Kurumlar Vergisi Kanunu’nun geçici 28/a maddesi kapsamında yapılan gayrimenkul ve iştirak hissesi satışlarından sağlanan kazancın oluşturduğu sermaye artırımları nedeniyle edinilen hisse senetlerinde ise tereddüt bulunmamaktadır. Zira, 4503 sayılı Kanunla değişik Kurumlar Vergisi Kanunu’nun geçici 28 inci maddesi uyarınca, madde kapsamındaki satışlar nedeniyle doğan satış kazancının sermayeye ilavesi nedeniyle ortaklara verilen hisse senetleri esasen menkul sermaye iradı sayılmakla (yani kâr payı niteliğinde bulunmakla) birlikte, bu menkul sermaye iradı için beyanname verilmeyecek, başka gelirler için verilen beyannameye bu gelirler dahil edilmeyecektir. Yani beyan dışı kalma durumu kanundan kaynaklanmaktadır. 

4. SONUÇ :

1999 ve sonraki yıllara ilişkin iç kaynakların sermayeye ilavesi nedeniyle ele geçen bedelsiz hisseler kaynağı ne olursa olsun beyan dışıdır. Kaynağını 1999 öncesi kazançların (kar yedeklerinin) oluşturduğu bedelsiz hisse senetleri konusunda ise farklı görüşler bulunmakta olup, bu görüşlerin dayanakları yukarıda izah edilmiştir. Bu nedenle karın sermayeye ilavesi düşünülüyor ise, önceliğin 1999 ve sonrası dönemlere ilişkin karlara verilmesini öneriyoruz. 

ES19.201


