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KISMi BOLUNMEDE ARANAN SARTLAR ve UYGULAMA

1. SIRKETLERDE KISMi BOLUNMENIN MAHIYETi VE YASAL DAYANAGI :
Bir anonim veya limited sirketteki yahut bir yabanci sirketin Turkiye subesinin bilangosundaki ;

Bir veya birden fazla GAYRIMENKULUN,

Bir veya birden fazla en az iki yil aktifte kalmis ISTIRAK HISSESININ,
- Tim unsurlaryla MAL URETIM TESISININ,
- Tim unsurlanyla HIZMET ISLETMESININ,

KAYITLI DEGERLERI UZERINDEN, TAMAMEN VERGISIZ OLARAK (kurumlar vergisi, KDV,
damga vergisi ve tapu harci dogmaksizin) mevcut veya yeni kurulacak sirket veya girketlere
AYNi SERMAYE OLARAK KONULMASI mimkind(r.

KISMi BOLUNME SONUCU AYNi SERMAYE KONULAN SIRKETTE MEYDANA GELEN
SERMAYE ARTISINI TEMSIL EDEN HISSELER, iISTENIRSE BOLUNEN SIRKETE
ISTENIRSE DOGRUDAN BOLUNEN SIRKETIN ORTAKLARINA VERILEBILMEKTEDIR.

KISMi BOLUNME (ve bu yazimizin konusu disinda kalan tam béliinme) ;
- Ortaklarca sirket varliklarinin ve borglarinin paylasilabilmesini,

- Sirket mal varhi@inin bir kisminin vergisiz olarak baska bir sirket igine alinip yeni
ortakliklar veya mirasin paylastiriimasi i¢in zemin hazirlanmasini ve

VERGISIZ OLARAK fakat VERGI POTANSIYELINi KORUYARAK saglayan énemli bir
imkandir. (Tam boliinme konusu gliincel mevzuata gore, Yaklasim dergisinin Mayis 2007
sayisindaki, “Sirketlerde Tam Bolinme Yoluyla Vergisiz Yeniden Yapilanma” baslikh yazimizda
islenmis olup yazi metni www.bdodenet.com.tr adresli sitemizin makaleler bélimiinde
mevcuttur.)

Kismi bélinme olarak isimlendirilen, bu vergisiz ayni sermaye koyabilme modeli eski
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 38/2. maddesinde yer almis olup uygulama esaslari “Anonim ve
Limited Sirketlerin Kismi Béliinme islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda
Teblig (RG.16.09.2003-25231)” ile duyurulmustur.



2.

2.1.

DUYURU 2007/147-2

Yeni KVK'da kismi bolunme hikmu eskisine benzer bir metinle korunmus olup, )
KISMI BOLUNME YENI KVK ve yukaridaki Teblig UYARINCA HALEN YAPILABILMEKTEDIR.

Kismi boliinmeyi diizenleyen yeni hikiim séyledir :

YENI KISMi BOLUNME HUKMU (KVK Md.19/3-b)

b) Kismi boélinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi
niteligindeki bir yabanci kurumun Tlirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin
bilangosunda yer alan taginmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak
hisseleri ya da sahip olduklari liretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkagini
kayitl degerleri lizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam
miikellef bir sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi
béliinme hiikmiindedir. Ancak, lretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme
blitiinliigli korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin
tiimiinin devredilmesi zorunludur. Kismi béliinmede devredilen varliklara karsilik
edinilen devralan sirket hisseleri, devreden girkette kalabilecegi gibi dogrudan bu
sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda
devrinde, devralan sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde,
devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin borclarin da devri zorunludur.”

(4) Bu maddeye gére yapilacak béliinmelerde aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili
oldugu aktif veya pasif hesapla birlikte devrolunur.”

YE__Ni__KISMi _B('j_LUNME HUKMU VE BUNA iLISKIN TEBLIG BOLUMU HAKKINDAKI
GORUSLERIMIZ :

Yeni KVK ile kismi bolinme hikmi korunmusg olmakla beraber, detay planda bazi degisiklikler
getirilmis olup, bu degisiklikler séyle dzetlenebilir :

istirak Hisselerinin Bolinme Konusu Olabilmesi igin, Bu Hisselerin Aktifte En Az 2 Tam
Y1l Siire lle Kalmig Olmasi Sarti Getirilmigtir :

Bu yeni hikme gére bir istirak hissesinin bolinme yoluyla vergisiz olarak bagka bir girkete
aktarilabilmesi igin o hissenin tescilden 6nce en az (365x2=) 730 gun sure ile bolinecek
sirketin aktifinde kalmis olmasi gerekmektedir. Bu sart yeni KVK’'nun 5/e maddelerindeki istisna
hikmlnU animsatmakta ve gerekgede bu paralelligin kurulmak istendigi belirtimektedir.

Bilindigi Uzere s6z konusu maddenin uygulanmasinda, 1 No.lu K.V. Genel Tebliginin 5.6.2.3
No.lu bélimu uyarinca, istirak hissesi yeni edinilmis olsa bile, bu edinim 2 yil éncesinden beri
sahip olunan bir hissenin sagladigi ri¢chan hakki kullaniimak suretiyle ele gegmisse veya i¢
kaynagin sermayeye ilavesi suretiyle bedelsiz olarak edinilmigse bu yeni hisse, ri¢ghan hakkini
saglayan eski hissenin iktisap olundugu tarihte edinilmis sayilmaktadir. istirak hissesi daha
once bdluinme yoluyla edinilmigse bolunen sirketteki iktisap tarihine itibar edilmektedir. Ayni
anlayisin bolunmeye konu edilecek igtirak hisselerine iligskin 2 yillik stre agisindan da gecerli
olmasi gerektigi géristindeyiz.

“Istirak hisseleri” tabirinin hangi hisseleri kapsadigi 1 No.lu KV Genel Tebligi’nin 5.6.2.2.2. no.lu
béliminde agiklanmistir.
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2.2. Taginmazlar Ve istirak Hisselerinin Béliinmeye Konu Edilmesinde, B6liinme ile Olusan
Yeni Hisseler Boluinen Sirketin Ortaklarina Veriliyorsa, Bunlarla ligili Borglarin Da
Devredilmesi Mecburiyeti Getirilmistir :

Yeni bélinme hikmunin incelenmesinden anlasilacagi lUzere taginmazlarin ve istirak
hisselerinin bélinmeye konu edilmesinde, bunlarla ilgili borglarin da dikkate alinmasi, sadece
bdélinmeyle olusacak yeni hisselerin dogrudan bélinen sirketin ortaklarina verildigi durumda
aranan bir mecburiyettir. Yani tagsinmaz ve/veya istirak hisselerinin bolinme yoluyla ayni
sermaye olarak konulmasinda, kurulug veya sermaye artirimi dolayisiyla iktisap edilecek
devralan sirket hisselerinin béliinen sirkete verilmesi ve bu sirkette kalmasi halinde,
gayrimenkulun net degeri ve istirak hissesinin aktif degeri Gzerinden ve bunlarla ilgili borglar
dikkate alinmaksizin ayni sermaye koyma islemi yapilabilecektir. 1 no.lu KVK Tebliginde de
belirtildigi Gzere (19.2.2.3), bu halde dahi tasinmaz veya istirak hissesi ile ilgili borglarin dikkate
alinmasi suretiyle boélinme islemi yapilabilir. Baska bir deyisle, devralan sirket hisselerinin
bélinen sirkette kaldigi durumlarda borglarin devri ihtiyaridir.

ORNEK :

(B) anonim sirketi 2006 yilinda KDV hari¢ 1.000.000 YTL bedel ile aldidi binayi 2007 Eylil
sonu itibariyle ve kismi bdliinme yoluyla ayni sermaye olarak (C) limited sirketine koyacaktir.

Bunun sonucunda (C) limited sirketinde meydana gelecek sermaye artisini temsil eden istirak
hisseleri, sermaye azathmi yoluyla (B) A.$.’nin ortaklarina verilecektir.

Binanin alinisinda ortaya ¢ikan KDV dahil 1.180.000 YTL.’lik bedelin 680.000 YTL.’si
O0zkaynaktan, 200.000 YTL’si bankadan kredi alinarak 6denmis, kalan 300.000 YTL.’yi arsa
saticisi taksitlere baglamis ve bu taksitler igin bor¢ senetleri dizenlenmistir. (B) A.S. 180.000
YTL tutarindaki KDV'yi indirmig, KDV hari¢ 1.000.000 YTL’lik alis bedeli Gzerinden aktiflestirme
yapmistir.

(B) A.S. 2006 yili sonunda bu bina tzerinden (1.000.000 x 0,02=) 20.000 YTL amortisman
ayirmistir.

Bdlinmeye esas alinan 30 Eylul 2007 tarihinde, sz konusu banka borcu aynen devam
etmekte olup, arsa saticisina olan borg 50.000 YTL.’ye inmistir.

Bu érnegimizde, bélinme yoluyla devrolunacak tasinmazla ilgili borg tutari (200.000 +
50.000=) 250.000 YTL olup, bunun 1.000.000 YTL’den indirilmesi suretiyle bulunan (1.000.000
—250.000 =) 750.000 YTL.’den, birikmis amortisman tutari olan 20.000 YTL’nin de indiriimesi
suretiyle bulunan 730.000 YTL. kismi bélinme kapsaminda ayni sermaye olarak konulacak
tasinmazin, bu tagsinmaza ait borglar da dikkate alinmak suretiyle tespit edilen net kayith
degerini gostermektedir.

Borg devri kanuni zorunluluktan kaynaklandigi i¢in Borglar Kanundaki borcun nakli
hdkdmlerinin uygulanmamasi gerektigi géristndeyiz. Ancak farkli gorusler olabilecegi icin
borcun bélinme suretiyle devri halinde de alacaklarinin rizasini almakta yarar vardir.

“Tasinmaz” tabirinin kapsami, 1 no.lu KV Genel Tebligi’nin 5.6.2.2.1. no.lu béliminde
aciklanmistir.

2.3. _l'.'lretim veya Hizmet iﬂetmelerinin Bolinme Yoluyla Ayni Sermaye Olarak Konulmasinda
ISLETME BUTUNLUGU KORUNACAK SEKILDE Faaliyetin Devami igin Gerekli Aktif ve
Pasif Kalemlerin Tiimiiniin Devredilmesi Zorunlulugu :

Kismi bélinmeye iliskin yeni yasa metninde “... dretim veya hizmet isletmelerinin devrinde,
isletme biitiinliigl korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin
tiimiiniin devredilmesi zorunludur...” ifadesi yer almaktadir. (isletmelerin kismi béliinmeye konu
edilmesinde igletme butinligunin korunmasi esasi eskiden de vardi.)
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ORNEK :

Binyesinde hem kira geliri saglanmakta olan bir alis veris merkezi (Merkez) hem de
gayrimenkul hizmetleri (taahhiit veya yapip satma) isletmesi (GM) seklinde iki isletme bulunan
(G) A.S., gayrimenkul hizmetleri isletmesini bélinme yoluyla baska bir sirkete ayni sermaye
olarak koyacaktir.

Bolinmeye itibar edilen tarihi tasiyan boélinecek sirket bilangosu séyledir :

(G)AS. i Tarihli Bilangosu (1.000 YTL.)
KASA + BANKA 2.100 | BORGLAR 6.500
- Merkezle ilgili bakiye 1.100 - Merkezle ilgili bakiye 5.000
- GM ile ilgili bakiye 1.000 - GM ile ilgili bakiye 1.500
ALACAKLAR 3.200 C');KAYNAKLAR 20.800
- Merkezle ilgili bakiye 2.900 - Odenmig Sermaye 1.000
- GM ile ilgili bakiye 300 - Sermaye Yedekleri 19.700
- Kar Yedekleri 100
STOKLAR 5.500
- Tamami GM ile ilgili
BINALAR (Aligveris Merkezi) 15.000
BINA AMORTISMANI (-) 300
TAAHHUT iSI MALIYETLERI 1.200

- Tamami GM ile ilgili

VERILEN AVANSLAR 600
- Tamami GM ile ilgili

AKTIF TOPLAMI 27.300 | PASIF TOPLAMI 27.300

Bdlinme yoluyla ayni sermaye olarak konulacak gayrimenkul hizmetleri isletmesine ait olup
aktarilmaya konu kaydi dederler yukaridaki ayrima gére soyledir :

Kasa + Banka 1.000
Alacaklar 300
Stoklar 5.500
Taahhiit isi Maliyetleri 1.200
Verilen Avanslar 600
Borglar (1.500)
ISLETMENIN KAYITLI DEGERI 7.100

Ornegimize gore, ayni sermaye konulan sirkette yapilacak sermaye artiginin da 7.100.000 YTL
olmasi sart degildir. Bélunen isletmenin gercek dederi ile, alinacak hisselerin gercek degerini
dengeleyen bir sermaye artigi yapilmali ve aradaki fark, dengeleyici hesaba kaydedilmelidir.

Bollunecek isletmenin disinda mal varliklari bulunan bir sirketteki her bir hesap bakiyesinden ne
kadarinin boliinecek isletmeye ait oldugunu ayristirmak, bazi hesaplar agisindan mimkin
olmayabilir. Bu gibi durumlarda taraflarin hazirlayacaklari bélinme s6zlegsmesindeki ayirirma
itibar edilmelidir. Ancak bu ayirimin yapilmasinda ilgililik esasina uyulmus olmasi gerekir.
Nitekim 1 No.lu KV Tebliginin 19.2.2.1.. bélumunde “ devredilecek séz konusu kiymetlerin
tutarinin miikellefce belirlenmesi esastir. Mevcut kayitlardan bu kiymetlerin devredilen isletme



DUYURU 2007/147-5

ile ilgili olanlarin tespit edilebilmesi halinde bu tutar; kayitlardan devredilen isletme ile ilgili
olanlarin tespit edilememesi halinde ise, miikellefin belirleyecedi uygun dagitim anahtarlarina
g6re hesaplanan tutar dikkate alinacaktir. Devredilen (retim ve hizmet igletmeleriyle dogrudan
ilgili olan borglarin miikellef tarafindan tespit edilememesi halinde, devredilecek isletmenin aktif
icerisindeki payi lizerinden bir dagitim anahtari teslim edilmesi ve buna gére devredilecek
borglarin tutarinin hesaplanmasi miimkdnddr’ agiklamasi mevcuttur.

Gelecek dénem gelir veya giderleri, pesin 6denen vergiler gibi sirket tlizel kisiligine ait hesap
kalemlerinin bélinme rakamina dahil edilmesi mimkin olmadigi gibi, bollinen isletmeye ait
olsa bile ge¢mis dénem zararlarinin aktarilmasi mimkin degildir. Devrolan KDV’nin intikal edip
etmeyecegi konusunda farkh goérasler vardir. Bir goruge goére devrolan KDV tuzel kisilige ait bir
hesap oldugundan kismi bdliinme yoluyla devredilemez. Amagsal yorum yapan diger gorus
sahipleri ise, isletme ile ilgili oldugu agikga belirlenebilen KDV’lerin kismi boliinme yoluyla
devredilebilecegi gorusindedirler. Bize gore de ikinci gorus sahipleri miessesenin amacina
daha uygun yorum yapmaktadirlar. Ornegin inga ettigi/ettirdigi alig-veris merkezini, bélinme
yoluyla baska bir sirkete devreden bir kurum, bu alisveris merkezi i¢in ytklendigi KDV'leri
boliinme yoluyla devredemezse, yiklendigi KDV’nin fiilen indirim imkanini kaybedecektir.
Devralan sirket ise, hig KDV birikimi olmadigi icin tahsil ettigi KDV'yi oldugu gibi vergi dairesine
yatirmak durumunda kalacaktir. Bir yeniden yapilandirma ve faaliyetlerin tanzim modeli olan
bdélinme muessesesi ile boyle bir sonucun amaglanmis olabilecegini diisiinemiyoruz.

isletme batunliginiin korunmasindan amaglanan asil husus, bdliinme sonrasinda béliinmeye
konu isletmenin yeni sirket biinyesinde ¢alismaya devam edebilirli§idir. Bu hikim, 6 Uretim
hattindan olugan bir iplik fabrikasindaki hatlardan birinin veya 25 kamyondan (25 ayri hizmet
isletmesinden) olusan bir isletmedeki 9 adet kamyonun béliinme konusu yapilmasina engel
olmamalidir. CUnki bu 6rneklerde ayni sirket biinyesinde faaliyet gosteren ve ayristirildiginda
da faaliyetine devam edebilecek olan, ilk 6rnege gore 6 adet Uretim tesisi, ikinci rnege goére
ise 25 ayri hizmet isletmesi vardir. Keza binyesinde kumas fabrikasi, konfeksiyon imalathanesi
ve iki ayri perakende magazalar zinciri seklinde dort isletmesi bulunan bir sirketin bu
isletmelerden herhangi birini veya birkagini bélinmeye konu edebilmesi mimkindur. Bu
isletmeler ayristirildiginda faaliyetlerine devam edebilecegine goére bdliinme yoluyla bdyle bir
ayristinimaya gidilmesi bize gére mimkindur. Zira, madde metnindeki “isletme bdtinligd”
ibaresini, bir sirket biinyesindeki her bir isletmenin buttnlikleri seklinde anlamak gerekir. Yine
ayni anlayisla birden fazla otel veya tatil kdyi igleten bir firma bunlardan birini veya birkagini
bdlinmeye konu edebilmelidir. Clnkl ayni sirkete ait olsa bile, her bir otel veya tatil kdyu ayri
birer igletmedir.

Bu 6rnekleri, birden fazla hastane, birden fazla lokanta, birden fazla kaynak suyu, birden fazla
gemi isleten veya birden fazla insaat projesi yuritmekte olan kurumlarda ve benzerlerindeki her
bir isletmenin bélinmeye konu edilebilecedi seklinde ¢ogaltmak mimkundur.

1 Nolu K.V. Tebliginin 19.2.2.1.3. bolumundeki agiklamalari ve 6rnekleri inceledigimizde,
yukaridaki géruslerimizin Maliye Idaresi tarafindan da aynen kabul edildigi gérmekteyiz.

isletme batunliginin korunmasi bakimindan markali mallarin satigini yapan igletmelerin
bdlinmesinde markanin da bélinme kapsamina dahil edilmesi gerektigi ileri surllebilir. Ancak
bdyle bir isletmeyi boélinme yoluyla devralan sirket marka sahibi olmaksizin (marka igin kira
O0deyerek veya markasiz olarak yahut yeni marka gelistirmek suretiyle) faaliyetini
surdurebilecedi icin bolinmenin markay! devretmeksizin de yapilabilecedi digunulebilir.Marka
biinyede olusmussa ve dolayisiyla markanin aktifte bir kayitl degeri yoksa, markanin bolinme
yoluyla devrinde iz bedeli kullanilabilecegi gorisiindeyiz.

2.4.Yeni KVK’da Boliinme Yoluyla Mal Edinen Kurumun Miiteselsil Sorumlulugu, Devralinan
Varliklarin Emsal Bedeli lle Sinirlandiriimisgtir :

Eskiden boélinme yoluyla mal edinen kurum, béliinen kurumun bdélinme tarihine kadar
tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan miteselsil sekilde ve herhangi bir sinir olmaksizin
sorumlu tutulmaktaydi. Bu durum, bdliinme yoluyla sahip olunan malin degerinin ¢ok Uzerinde
anlamsiz mesuliyetlere sebebiyet verebilmekteydi. Yeni KVK ile s6z konusu mesuliyetin,
devralinan mallarin emsal bedelleri ile sinirlanmis olmasi fevkalade isabetlidir.
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Béliinme Sebebiyle iktisap Edilen Ayin Karsiligi Hisselerin Devir Yasag :

Mevcut 6762 sayili Turk Ticaret Kanunu (TTK)'nun 404’inci maddesi geregince ayin karsiligi
olan hisse sahiplerinin sirketin tescilinden itibaren iki yil gegmeden bagskalarina devri
hikimsUzdur. Limited sirketlerde bu sire tg¢ yildir. (TTK Md 520 )

Gerek eski 5422 sayili KVK kapsaminda gerekse 5520 sayili yeni KVK kapsaminda yapilan
kismi bdlinmeler “ayni sermaye koyma modeli” ile gergeklestirildiginden bu yasak kismi
bdlinme suretiyle iktisap edilen hisseler bakimindan da gecerlidir. Eski KVK’'nun gegici 30’'uncu
maddesinde, bu Kanun'un 38’inci maddesine gore yapilacak bélinmelerde TTK’nun 404’Gnci
maddesinin uygulanmayacagi, dolayisiyla eski KVK uyarinca yapilan bélinmeler sonucunda
iktisap edilen hisseler bakimindan iki veya ¢ yillik devir yasadinin sz konusu olmayacagi
hikme baglanmisti. Yeni KVK'da bu dogrultuda bir hiikkiim yer almadigindan mevcut TTK
hakimleri geregince kismi bélinme suretiyle iktisap edilen hisselerin anonim sirketlerde iki yil,
limited sirketlerde ise U¢ yil gegmeden devri hiikimsuizdir. Ancak bélinme yoluyla kurulan
veya sermayesi artirilan sirketlerin mevcut TTK ve KVK hikimleri kapsaminda baska
sirketlerle birlestiriimesi mimkindar.

Bu yasak, 6nemli bir yeniden yapilandirma ve yeni ortakliklar igin zemin hazirlama islevini
yerine getiren kismi bélinme muessesesinden yararlanma olanagini azaltmaktadir. Bu
nedenle, bélinmelerde bu yasagin uygulanmayacagi hususu bir an énce kanuna dahil
edilmelidir.

Béliinme igin 1. No.lu K.V. Tebliginde ileri Siiriilen Kanunda Yer Almayan Katilmadigimiz
Sartlar :

2.6.1. Boliinmede, Ortaklararasi Menfaat Dengesinin Korunmus Olmasi Sarti Aranamaz:
Kismi boliinmeye konu aktif ve pasif kiymetlerin kayitl degerleri Gzerinden aktariimasi esastir.

Kismi bdliinme yoluyla mal varligi aktarilan sirkette yapilacak sermaye artisinin aktarilan kayith
degere esit olmasi zorunlu degildir. Sermaye artiginin, ayni sermaye konulacak sirketin ve
bdélinme yoluyla konulacak ayni sermayenin gercek degerleri dikkate alinarak belirlenmesi
mumkuanddr.

Bu belirlemenin hakkaniyetli olmasi gerektigi agiktir. Ancak, bélinmeye konu mal varliginin
gercek degeri ile, karsihidinda alinan istirak hisselerinin gergek degerinin ayni olmasi,
bolinmenin vergisiz olarak yapilabilmesine iliskin bir sart olarak ileri stirtilemez. Boyle bir
menfaat dengesizliginin ortaya ¢ikmis olmasi bdlinmeye iliskin kanunda yazili sartlara uyulmus
ise, bdlinmenin vergisizligi ilkesini bozamaz. Olsa olsa bu menfaat dengesizligi sonucu olugan
ortulu kazang, deger artisi kazanci veya ivazsiz intikal hali nedeniyle ortaya ¢ikan vergiler
aranabilir.

1 No.lu K.V. Genel Tebliginin 19.3.1. No.lu blimunde, taraflarca bélinme kapsaminda verilen
ve alinan varliklarin, taraflarin mal varligi seviyesinde azalmaya veya artmaya sebebiyet
vermeyecek sekilde tanzim edilmesi gerektigi, aksi halde yapilan islemin bélinme islemi
sayilamayacagi (dolayisiyla bélinmeye iliskin kurumlar vergisi KDV, Damga Vergisi, Tapu
harci istisnalarin uygulanamayacagi) anlamina gelen ctimleler yer almakta olup, bu climlelere
katilmamiz yasaya aykiriligi dolayisiyla mimkin degildir. Kaldi ki bolinmeye konu iktisadi
kiymetin ve bélinme yoluyla ayni sermayeye konulan sirketin hisselerinin emsal bedellerinin ne
oldugu kisiden kisiye degisebilir. Bu degerlemeleri ylz ayri kisi ve kurulus yapsa ytiz ayri deger
ortaya cikabilir. Bolinmeden kaynaklanan istisnalarin béyle bir muglak bir sarta baglanmasi
mumkuan degildir. Zaten ne kanunda ne de gerekgesinde bodyle bir sarttan s6z edilmemistir.
Kaldi ki gegmiste sirket devirleri ile ilgili bulunan eski KVK’'nin 37 inci maddesindeki,
devrolunan servetle mitenasip hisse alinmasi sarti (c bendi), bdyle bir sartin anlamsizhigi ve
tatbik kabiliyetinin olmayigi nedeniyle kaldiriimigti.



DUYURU 2007/147-7

Her ne kadar madde gerekgesinde, bélinmeye konu mal varhdinin ve karsiliginda alinan
hisselerin gercek degerlerine gére bulunacak degisim oranina gére belirlenmesi gereginden
s6z edilmisse de, bu agiklama kanun hikmuinde yer almadigi gibi, aksi durumda bélinmeye
iliskin vergi istisnalarinin uygulanmayacagi anlamina gelmemektedir.

2.6.2. Tek Bir Uretim veya Hizmet isletmesi Bulunan Kurumda Bu isletmenin Kismi
Bolinmeye Konu Edilemeyecegi Hiikmi Dayanaksizdir:

1. No.lu KV Genel Tebligi'nin 19.2.2.1.3 No.lu bélimiinde;
“Tek bir dretim veya hizmet igletmesi bulunan kurumun, taginmazlar ve igtirak hisselerini kismi

béliinmeye konu etmesi miimkdiin olup anilan isletmeyi ise kismi béliinme kapsaminda
devretmesi mimkiin dedildir. ”

denilmektedir.

Halbuki KVK’nun 19/3-b maddesinde 1 adet hizmet veya uretim isletmesi bulunan bir kurumun
bu isletmesini bélinmeye konu edemeyecegi yolunda bir hiikiim yoktur. Madde gerekgesinde
de boyle bir belirleme yapilmamigtir.

Bu nedenle yukaridaki Teblig hikmunln yasal dayanagdi yoktur. Yani bizim anlayisimiza ve
yasaya gore tek bir igsletmesi bulunan kurum bu igletmesini bélinme yoluyla ayni sermaye
olarak koyabilmelidir.

Tasinmaz veya igtirak hissesine sahip olmayan, ancak tek bir isletmesi bulunan kurumlarin
sahip olduklar tek isletmeyi kismi bolinme kapsaminda devredemeyecekleri sdylenebilir.
Ancak bu igletmenin yani sira gayrimenkul veya istirak hissesi bulunan kurumlar, nasil ki bu
gayrimenkul ve istirak hisselerini bélinmeye konu edebiliyorlarsa, tek isletmeyi de kismi
bolinme kapsaminda devredebilmelidirler. Kaldi ki tek isletmenin bélinemeyecedi gortisu
devralan sirket hisselerinin sermaye azaltimi yapilarak ortaklara verilmek suretiyle sirketin
tamamen gayri faal hale geldigi durumlar igin anlaml olabilir. Kismi béliinme karsiliginda
iktisap edilen hisselerin ortaklara verilmeyip sirket binyesinde birakildigi hallerde, bélinen
sirketin faaliyetine yatirimci sirket olarak devam edecegi acgiktir. Bu nedenle, tek isletme devri
konusunun olayina 6zgl olarak degerlendiriimesi gerektigi gérisindeyiz.

DIGER HUSUSLAR:
Yukaridaki bolumlerde, kismi bélinme ile ilgili tim ayrintilari ele aldigimiz iddiasinda degiliz.

Bu ayrintilar konusunda madde metninin ve ilgili Teblig bélimlerinin ayrica ve dikkatlice
incelenmesi gerekmektedir.



