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1.  KONU:
Bilindigi iizere,

- gercek kisilerce ivazli olarak elde edilmis istirak
hisselerinin satis hasilatindan, revize edilmis
maliyetin indirilmesi suretiyle olusan fark, prensip
olarak gelir vergisine tabi kazanctir. Ancak anonim
sirketlerin sahsi mamelekte iki yildan fazla siire ile
elde tutulan hisse senetleri gelir vergisi
dogmaksizin satilabilmektedir. (GVK’nun Miik. 80
inci ve 81 inci maddeleri)

- Keza, kurumlar tarafindan yapilan istirak hissesi
satislarinda, bu hissenin, hisse senedi ile
belgelendigine bakilmaksizin satilan istirak hissesinin
en az iki tam yil siireyle aktifte kalmis olmasi
sartiyla ve yasada belirtilen diger gereklerin de
yerine getirilmesi halinde, bu satistan dogan
kazancin %’u kurumlar vergisinden istisna
edilmektedir. (KVK’nun 5/1-e maddesi)
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- Kurumlarin aktifinde en az iki tam yil sure ile kalmis olan istirak
hisselerinin satis1 KDV’den mustesnadir. (KDV Kanunu’nun 17/4-r maddesi)
Satilan istirak hissesi hisse senedine (veya gecici ilmuhabere) baglanmis
ise iki y1llik aktifte kalma suresi aranmaksizin KDV istisnasi uygulanir. (KDV
Kanunu’nun 17/4-g maddesi)

Goriildugu gibi, bu vergisel imkanlardan yararlanabilmek igin satisa konu hisse
senedinin veya istirak hissesinin IKI YIL ELDE TUTULMUS OLMASI gerekmektedir.

Bu iki y1llik strenin hesaplanabilmesi icin hem satis tarihinin hem de SATISA
KONU HISSENIN EDINIM TARIHININ BILINMESI GEREKMEKTEDIR.

Asagidaki boliimlerde istirak hisselerinin hangi tarihte edinilmis olduklar veya
hangi tarihte edinilmis olduklarinin varsayildigi konularindaki mevzuat ve idari
gorusler ozetlenmistir.

NORMAL OLARAK iSTIRAK HIiSSELERININ EDINiM TARIHI :

Satin alma yoluyla edinilen istirak hisseleri acisindan elde etme tarihi bu
hisselerin devralindig: tarihtir.

Yeni sirket kurulusu yahut mevcut sirkete sonradan nakden veya ayni sermaye
konulmasi suretiyle elde edilen hisselerin edinim tarihi, kurulus veya sermaye
artinmi isleminin tescil tarihidir.

Dolayisiyla satin alma veya sermayeye istirak suretiyle elde edilen hisselerin
edinim tarihlerinin tespiti acisindan sorun yoktur.

Ancak asagidaki boliimlerde goriilecegi lizere, baz istirak hissesi edinimlerinde
elde etme tarihi olarak hissenin olusumundan onceki bir tarih varsayimsal
olarak edinim tarihi kabul edilmektedir.

EDINIM TARIHININ TESPITi ACISINDAN OZELLIK GOSTEREN iSTIRAK HISSELERI :
ic Kaynaktan Sermayeye ilave Suretiyle Olusan Yeni Hisselerin Edinim Tarihi :

Bu konuda oteden beri benimsenen anlayis ve uygulama, sermaye veya kar
yedeklerinin sermayeye ilavesi sonucu olusan ve bedelsiz olarak ele gecen bu
hisselerin, soz konusu bedelsiz hisse edinimine dayanak teskil eden hisselerin
edinim tarihinde elde edilmis sayilmasi yonundedir.

Bu husus 232 no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi’nde (R.G. 23.03.2000 - 23998)
soyle ifade edilmistir :

! Anonim sirket hisselerinin devrine iliskin hukuki prosediir ve devrin gerceklestigi tarih konusunda, Lebib Yalkin
Dergisi’nin Temmuz 2010 sayisinda yayinlanan “Anonim Sirketlerde Hisse Devrinin
Gecerli Olmasi Icin Gerekli Hukuki Sartlar ve Islemler” baslikli yazimiza bakiniz.
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“Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclarin
vergilendirilmesinde, sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi
dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, daha
onceden sahip olunan hisse senetlerinin iktisap tarihi esas alinacaktir.

Ornek: Bay (A)3.2.1999 tarihinde (B) A.S.'nin hisse senetlerinden 1.000 adet
satin almistir. (B) A.S. 9.3.1999 tarihinde tamami sermaye yedeklerinden
karsilanmak tizere sermayesini % 50 oraninda artirmistir. Bu islem sonucunda
Bay (A) 500 adet hisse senedi almistir. S6zkonusu 500 adet hisse senedinin
iktisap tarihi olarak 3.2.1999 tarihi esas alinacaktir.”

Gorildugu gibi, ic kaynaktan sermayeye ilave suretiyle olusan bedelsiz hisseler,
Ticaret Hukuku acgisindan sermaye artisinin tescili tarihinde olusmakla beraber,
s0z konusu iki y1llik elde tutma suresinin tespiti acisindan (vergisel acidan) bu
yeni hisselerin, bedelsiz edinime dayanak teskil eden hissenin edinim tarihinde
edinildigi varsayilmaktadir. Aynm esas kurumlar acisinda da gecerlidir. (1 Nolu
KV Genel Tebliginin 5.6.2.3.1.1.nolu boliimii)

Riichan Hakki Kullanilarak Nominal Bedel Odenmek Suretiyle Edinilen istirak
Hisselerinin Edinim Tarihi :

Yine 232 no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi’nde ;

“Sirketler tarafindan sermaye artirimina gidildigi durumlarda, ortaklar riichan
haklarinm kullanmak suretiyle artirilan sermayeyi temsil eden hisse senetlerini
almaktadirlar. Hisse senedi sahipleri tarafindan richan hakki kullaniimak
suretiyle itibari degerleri 6denerek sahip olunan hisse senetleri yoniinden
de iktisap tarihi olarak sahip olunan eski hisse senetlerinin iktisap tarihi
esas alinacaktir.”

denilmektedir.

Gorlildiigl gibi, sirketlere yeni sermaye konulmasinda mevcut ortaklarin riichan
haklarin1 kullanmak suretiyle, artirilan sermayeyi temsil eden yeni hisselere
nominal bedel odeyerek sahip olmalan durumunda da, i¢c kaynaktan yapilan
sermaye artirnmlarinda oldugu gibi yeni olusan hisselerin edinim tarihi olarak,
sermaye artisinin tescil tarihi degil, riichan hakkina dayanak teskil eden
hisselerin edinim tarihine itibar edilmektedir. Bu husus 1 nolu KV Tebliginin
5.6.2.3.1.1. nolu bolumunde kurumlar acisindan da teyid edilmistir.

232 no.lu Teblig’de ;
“Ortaklarin riichan haklarin sinirlamak suretiyle sermaye artirimini temsil
eden hisse senetlerinin satilmasi durumunda ise yeni bir alim isleminin

gerceklestigi kabul edilecektir.”

Buradan bizim c¢ikardigimiz anlam, sermaye artisin1 yapacak olan sirket genel
kurulunun, bu artista mevcut ortaklarin richan haklarini sinirlayarak yeni ortak

DENET DUYURU
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veya ortaklara sermaye taahhudunde bulunma imkani vermesi halidir. Bu islem
uygulamada “yeni ortak alma” seklinde isimlendirilmektedir. Yeni ortak sadece
nominal bedel 6deyerek sirket sermayesini artirp sirkete ortak olabilecegi gibi,
sirkete, edindigi istirak hisselerinin nominal bedelinden daha fazla bedel
odemesinde de bulunabilir. Nominal tutar asan bu odeme, sermaye artiran
sirkette emisyon primi olarak kaydedilir. Emisyon primli veya emisyon primsiz
olarak yeni ortak tarafindan edinilen hisselerin iktisab1 eski hisselere
dayanmadigi icin artan sermayenin tescil edildigi tarihte elde edilmis
olmaktadir.

Tebligde bahsi gegcmemekle beraber bir ortagin riichan hakkini satmasi ve bu
hakki satin alan kisinin sermaye artirimina katilarak (ve sirkete nominal bedel
kadar odemede bulunarak) hisse edinmesi durumunda da bu hisseler daha once
var olan hisselere istinat etmedigi icin, artan sermayenin tescil tarihinde
edinilmis hisselerdir.

Bu esaslar da yine 1 nolu KV Genel Tebliginin 5.6.2.3.1.1. nolu bolimiinde
kurumlar acisindan kabul edilmistir.

1 no.lu KV Genel Tebligi’nin 5.6.2.3.1.1 no.lu boliimiindeki ikinci paragrafta
soyle denilmektedir :

“Bunun disinda, riichan hakkr dolayisiyla itibari degerinden farkli bir degerle
hisse senedi iktisap edilmesi durumunda bu hisse senetlerinin iktisap tarihi
olarak, eski hisse senetleriyle iliskilendirilmeksizin, fiilen kurumun aktifine
girdikleri tarih esas alinacaktir.”

Bu ifadeye anlam vermekte zorlaniyoruz. Cunku “riichan hakkr dolayisiyla” yeni
hisse edinimi varsa bu edinim zaten nominal bedel uzerinden olur. Kaldi ki bir
edinim eski istirak hisselerinin mevcudiyetine dayali olarak meydana gelmisse,
bu edinim primli sermaye konulmasi suretiyle de olsa, eski istirak hisselerinin
edinildigi tarihte edinilmis sayilmalidir.

Sirket Birlesmeleri (Devir), Tam veya Kismi Boliinme Nedeniyle Elde Edilen
Bedelsiz Hisselerin Edinim Tarihi :

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na iliskin 1 no.lu Teblig’de su hiikme yer
verilmistir :

“5.6.2.3.1.2. Devir ve boliinme hallerinde iktisap tarihi

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda
gerceklestirilen devir, tam ve kismi béliinme hallerinde, devir veya béliinme
suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa
senetleri ile riichan haklarimn iktisap tarihi olarak, devir alinan veya béliinen
kurumdaki iktisap tarihi esas alinacaktir.”

Gorlildiigl gibi bir sirketin,

- baska bir sirketi komple devralmasi,

DENET DUYURU
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- baska bir sirketin tam bolunmesi sonucunda tam bolunen sirketin bir kisim
bilanco kalemleri devralmasi,

- baska bir sirketin kismi bolunmesi sonucunda kismi bolunmeye konu bilanco
kalemlerini devralmasi

yoluyla edindigi tasinmazlarin, istirak hisselerinin, kurucu senetlerinin, intifa
senetlerinin ve riichan haklarinin iktisap edildigi tarih olarak devralinan veya
boliinen kurumun bu mal ve haklan iktisap ettigi tarih dikkate alinmaktadir.

Ornek vermek gerekirse, boliinen veya devralinan sirketin 20.10.2004 tarihinde
satin aldigi bir istirak hissesi 18.08.2011 tarihinde tescil edilen devir veya
boliinme yoluyla baska bir sirket tarafindan edinildiginde, bu edinimin tarihi
devir veya boliinmenin tescil tarihi degil, devralinan veya boliinen sirketin bu
istirak hissesini edindigi tarih olan 20.10.2004 tarihi olarak kabul edilecektir. Bu
kabuliin sonucu olarak devir veya boliinme yoluyla yeni edinilen s6z konusu
istirak hisseleri iki y1lik aktifte kalma suresini coktan doldurmus hisseler
konumunda oldugundan, devir veya boliinmeden itibaren iki yil beklenmesine
gerek olmaksizin kurumlar vergisi istisnas1 kapsaminda satilabilecektir. Bizim
anlayisimiza gore, soz konusu varsayimsal edinim tarihi KDV istisnas1 (KDV Kanunu
Md.17/4-r) uygulamasi acisindan da gecerlidir.

Nevi degisikligi devir hiikkmiinde oldugundan (KVK Md. 19/2), yeni neve donen
sirket aktifindeki, nevi degisikligi oncesinde iktisap edilmis istirak hisselerinin bu
eski edinim tarihleri dikkate alinmaktadir.

3.4. NevV’i Degisikligi Durumunda Yeni Nev’e Donen Sirketin Hisselerinin Edinim
Tarihi :

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/2 nci maddesinde kurumlarin, bu
madde kapsamindaki sartlar dahilinde yaptiklar nev’i degisikliklerinin devir
hiikmiinde oldugu belirtilmistir.

Dolayisiyla nev’i degisikliginde de devirde oldugu gibi yeni nev’e donen sirkete
ait hisselerin edinim tarihi olarak, nev’i degisikliginin tescil tarihi degil, nev’i
degistirilen sirkete ait hisselerin bu sirket ortaklar tarafindan edinim tarihleri
esas alinacaktir.

Bu husus bir muktezada acikca teyid edilmistir. 2

Soz konusu muktezada ;

“....Kurumlar Vergisi Kanunu acisindan sirketlerde nev’i degisikligi devir
hiikmiinde olup, limited sirketinizin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20.

maddeleri kapsaminda anonim sirkete déniismesi halinde, limited sirket ortagi
olan iki ortaga verilen anonim sirkete ait hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi

2 jstanbul Vergi Dairesi Bagkanligi’nin 20.03.2008 tarih ve B.07.1 .GiB.4.34.16.01/GVK-Miik.80/14082-4988 sayli
muktezasi. Bu muktezanin tam metni Istanbul YMM Odasi’nin yayin organi olan Platform’un 15.4.2008 tarihli sayisinda
yer almaktadir.

DENET DUYURU
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olarak so6z konusu iki ortagin nev’i degistiren limited sirketin sermayesine
istirak ettikleri tarihin (11/04/2003) dikkate alinmasi gerekmektedir.

Ote yandan Gelir Vergisi Kanunu’nun Miik. 80. maddesi geregince ...................
s0z konusu hisse senetlerinin ................... . elden cikarilmasi halinde deger artis
kazanci olusmayacaktir.”

denilmektedir. (Aym goriisle verilmis baska muktezalar da vardir) ** 3

Gorildigi gibi, bir limited sirket anonim sirkete dondiiriildiikten sonra bu
anonim sirketin gecici ilmuhaber ¢ikarmasi veya hisse senetlerinin olusturulmasi
halinde, bu ilmuhaber veya hisse senetleri satilirsa, s0z konusu ilmuhaber ve
senetlerin edinim tarihi olarak, limited sirket hissesinin edinim tarihi dikkate
alinmaktadir. Buna gore edinim tarihinden itibaren iki yil gecmisse, nev’i
degisikliginden itibaren iki yi1l daha beklemeye gerek kalmaksizin gelir vergisine
tabi deger artis kazanci olusmadan bu ilmuhaber veya hisse senetleri
satilabilmektedir. ©

Ayni anlayis kurumlarca sahip olunan istirak hisselerinin ilgili bulundugu sirketin
nev’i degistiginde de gecerlidir. Mesela bir anonim sirketin istirak ettigi limited
sirket anonim sirkete donusurse bu suretle ele gecen anonim sirket hisseleri,
limited sirkete istirak edildigi tarihte edinilmis sayilir ve iki yillik siirenin dolup
dolmadigi bu tarihe gore belirlenir.

Yeni Diizenlenen Gegici ilmuhaberler Veya Hisse Senetleri Acisindan Durum:

Bilindigi lizere GVK’nin miikerrer 80 inci maddesine gore anonim sirketlerin “iki
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri” satildiginda bu satistan dogan
kazanc gelir vergisine tabi degildir.

Gecici ilmuhaberler, vergisel acidan hisse senedinin yerini tutabilen
belgelerdir.’

Bircok anonim sirkette, sirket hisselerinin gecici ilmuhabere baglanmadigi veya
hisse senedi ¢ikarilmadigr goriilmektedir. Iki yildan daha once edinilmis fakat
gecici ilmuhaber veya hisse senedi bulunmayan anonim sirket paylarinin satisi
giindeme geldiginde satistan once ilmuhaber diizenlenmesi veya hisse senedi
¢ikarilmasi durumunda, bu ilmuhaber veya hisse senedinin edinim tarihi olarak
ilmuhaber veya hisse senedinin diizenlenme tarihinin mi yoksa bu menkul
kiymetlere ait hissenin edinim tarihinin mi dikkate alinacagi sorusu akla
gelmektedir.

% Bursa Vergi Dairesi Baskaligi’min 14.07.2008 tarih ve B.07.1.GiB.4.16.01.GV.08.55/2916 sayili muktezasi

4 Ankara Vergi Dairesi Baskanligi’nin 17.03.2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.06.01.-2010-GVK-Miik.80-16-140 sayili
muktezasi

> [stanbul Vergi Dairesi Baskanligi’nin 20.07.2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01.-GVK.Miik.80-/027 sayili muktezas1

© Sayin YMM Sakip SEKER’in Yaklasim Dergisinin Subat 2010 sayisindaki “Limited Sirket Hisselerinin Anonim Sirkete
Donustirildiikten Sonra Devrinde Vergilendirme” Baslikli Yazisinda bu husus genis olarak aciklanmistir.

7 Sayin Prof. Dr. Siikrii KIZILOT’un Yaklasim Dergisi’nin Mart 2011 sayisinda yayinlanan “Sirketlerin Istirak Hissesi Satis

va da Devrinde Gecici ilmuhaberin Hisse Senedi Olarak Kabul Edilecegi

Ueyy

baslikli yazisi.
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Bizim anlayisimiza gore s0z konusu yeni duzenlenmis ilmuhaber veya hisse
senedinin edinim tarihi olarak bunlarin diizenlenme tarihi degil, yukarida
aciklanan esaslara gore belirlenen hisse edinim tarihlerinin dikkate alinmasi
gerekir. Nitekim yukaridaki boliimde belirtildigi gibi, limited sirketten anonim
sirkete donen bir sirkete ait istirak hisselerinin gecici ilmuhabere
baglanmasinda veya hisse senedi cikarilmasinda, bu hisselerin edinim tarihi
olarak, ilmuhaberlerin veya hisse senetlerinin diizenlenis tarihine degil, limited
sirket hisselerinin edinim tarihine itibar edilmektedir.

Bu gorusumuze uyan veya uymayan bir idari goruse ve yari kararina
rastlanmamistir.

Zaten aslolan hissedar olunma tarihidir. SURE ACISINDAN GOZETILEN HUSUS
HISSEYE ILK OLARAK NE ZAMAN SAHIP OLUNDUGUDUR. Zira iki yillik stirenin
konulma nedeni hisse sahipliginin yatinm amacli m1 yoksa spekiilatif amacli m
oldugunu belirlemektir. Hissedar olunma tarihi iki yildan daha geride ise bu
hissedarligin ilmuhaberinin diizenlenis tarihinin veya hisse senedinin ¢ikarilis
tarihinin onemi olmamalidir.

Esasen GVK’nun Mikerrer 80 inci maddesinde, anonim sirket hissesi satisinda
vergisizlik icin, iki y1l elde kalmis olma yaninda, hisse senedi ¢cikarilmis olma
(veya hisse senedi yerine gecebilen ilmuhaber duzenlenmis olma) sartinin
araniyor olmasi anlamsizdir.

ilmuhaberlerin Hisse Senetleri ile Degistirilmesi Suretiyle Elde Edilen Hisse
Senetlerinin Edinim Tarihi :

Bu konu 232 no.lu GVK Genel Tebligi’nin 5 no.lu béliimiinde soyle aciklanmistir

“5- Gecici llmiihaberler

Bilindigi lizere gecici ilmiihaberler anonim sirketler tarafindan hisse
senetlerinin yerini tutmak amaciyla ¢ikartilan menkul kiymetlerdir.
Sahiplerine genel kurul toplantilarina katilmak, oy kullanmak, kar payi almak
gibi pay sahipligi haklarini kazandiran ilmiihaberler, ilgili anonim sirketce
hisse senetleri diizenlenip ortaklara teslim edildigi anda gecerliligini
kaybetmektedir.

Dolayisiyla ilmiihaberlerin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin
vergilendirilmesinde, Gelir Vergisi Kanununun hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan dogan kazanglarin vergilendirilmesine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasi1 gerekmektedir.

DENET DUYURU
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Ayrica, ilmiihaberlerin hisse senetleri ile degistirilmesi dolayisiyla alinan
hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak ilmiihaberlerin elde edildigi tarih
dikkate alinacaktir.”

Goriilduigl gibi ve dogal olarak, hisse senedi diizenlemek suretiyle mevcut
ilmuhaberlerin iptali isleminde de yeni duzenlenen hisse senetleri bu
ilmuhaberlerin elde ed1ld1g1 tarihte edinilmis sayilmaktadir. ilmuhaberlerin
edinim tarihi olarak ise ilmuhaberin duzenlendlgl tarihe degil bu ilmuhabere
iliskin hissenin edinim tarihi dikkate ainmalidir.

4. KISMI SATIS HALINDE SATILAN I$TIRAK HISSESININ HANGI TARIHTE ELDE
EDILMIS HiSSE OLDUGUNUN TESPITi :

Sayet ayni sirkete ait istirak hisseleri farkli tarihlerde edinilmisse ve bu
hisselerin bir kism1 satiliyorsa satisin hangi tarihte edinilen hissenin satisi
oldugunun tespitinde bir prensip belirlenmesi gerekmektedir.

Kurumlar acisindan 1 no.lu KVK Genel Tebligi’nin ilgili bolimiinde bu prensip
soyle belirlenmistir :

“5.6.2.3.1.4. Ayni kuruma ait istirak hisselerinin iktisabinda 2 yillik
sirenin tespiti :

Kurumlar vergisi miikelleflerinin, ayn kuruma ait dedisik tarihler itibariyla
iktisap ettikleri istirak hisselerinin bir kismini satmalar1 durumunda, s6z
konusu istirak hisselerinin iki tam yil aktifte yer alma sartini saglayip
saglamadiginin tespltmde ilk giren ilk ¢cikar (FIFO) yonteminin kullanilmasi
gerekmektedir.”

Gorildugu gibi, kurumlarca yapilan kismi istirak hissesi satisinda bu satisin
oncelikli olarak en eski tarihte alinmis hissenin satildig1 prensibi ile, satisa konu
hissenin hangi tarihte edinildigi belirlenmektedir.

Buna mukabil 232 no.lu GVK Tebligi’nin ilgili bolimiinde soyle denilmektedir :

“2.2- Ayni Hisse Senedinden Yil icinde Birden Fazla Alim Yapilmasi Halinde
Satilan Hisse Senedinin iktisap Tarihinin Belirlenmesi :

Belirli bir sirketin hisse senedinden dedisik tarihlerde alimlar yapildiktan
sonra, alinan hisse senetlerinin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde
miikellefler elden c¢ikarilan hisse senetlerinin hangi islem ile alindigi
konusunda serbestce karar verebilecektir.”

Her ne kadar kurumlar acisindan 6ngoriilen FIFO metodu miikellef lehine sonuc
veren bir metot ise de, her iki Kanun acisindan mukellefin serbest iradesinin
gecerli oldugunun belirtilmesi daha uygun olurdu.
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5. SONUC:

Gerek gelir, gerekse kurumlar vergisi acisindan, istirak hissesi satisindan
saglanan kazanclarin vergilendirilmesinde, hissenin edinilme tarihinin mevzuata
uygun olarak tesbiti onemlidir.

Yukaridaki bélimlerde, bu tarihin nasil tesbit edilecegine iliskin gorislerimiz,
mevzuat ve idari yorumlar ozetlenmistir.

Konumuzun disinda olmakla beraber, her turlu istirak hissesi satisinin, iki yil
elde tutulmus olsun veya olmasin, gecici ilmuhabere baglanmis veya hisse
senedi cikanlmis olsun veya olmasin hicbir vergiye tabi tutulmamasi gerektigi
gorisiinde oldugumuzu burada tekrarlamakta yarar goriiyoruz.
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