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REPO, MEVDUAT, ALACAK VE BORG DEGERLEMESI
ILE ILGILI 369 SIRA NO.LU VUK GENEL TEBLIG

Maliye Bakanligi, 369 sira no.lu VUK Genel Tebligi (R.G. 3.4.2007 — 26482) ile repo ve ters repo
islemlerinde degerleme konusu ile ilgili olarak uygulamada tereddtler oldugunu goérerek bazi
acgliklamalar yapmis bu vesileyle menkul kiymet degerlemesinde borsa rayici ve alacak ve borg
degerlemesi ile ilgili olarak da bilinen bazi hususlari tekraren agiklamistir.

Teblig’de yer alan bu agiklamalar, asagida kisaca bilgilerinize sunulmustur.

1.

REPO VE TERS REPO iSLEMLERINDE DEGERLEME

Bilindigi Gzere repo ve ters repoda, yatirnmci ile banka, bir kamu borglanma kagidini (devlet tahvili,
hazine bonosu vb.) kendi aralarinda el degistirmekte, yatirrmcinin bankaya yatirdigi para
karsihiginda banka bu menkul kiymeti yatinmci hesabina kaydetmekte, vadesi geldiginde ise
menkul kiymet banka hesabina geri ddnmekte, banka da buna karsilik yatirimciya faiziyle beraber
parasini geri 6demektedir.

67 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nin 7 nci boliminde, basitce yukarida belirttigimiz sekilde
isleyen bu sistemde, menkul kiymetin mulkiyetinin gergekte el degistirmedigi, daha ¢ok teminat
niteligi arz ettigi, bu yizden menkul kiymetin degerlemesinin yatirrmci tarafindan degil, ona sahip
olan banka tarafindan yapilacagi, pratikte menkul kiymetin faizinden bagimsiz olarak belirlenen
repo faizinin ise degerleme gunleri itibariyle lehdari tarafindan gelir tahakkuku suretiyle kayitlara
alinacagi belirtilmistir.

Ayni bdlimde ayrica vadesi gelmemis mevduatlarin da tipki repo isleminde oldugu gibi ticari
kazancin tespitinde dederleme glnlerinde yapilacak degerlemelerle gelir olarak yazilmasi
gerektigi belirtilmistir.

67 sira no.lu Teblig'in repo islemlerinde degerlemeyle ilgili bu diizenlemeleri iptal istemiyle dava
konusu edilmis, Danistay 4 Gncl Dairesi 6.12.2000 tarih ve E:2000/1856, K:2000/5057 sayili
Karariyla, Teblig’in bu bélimini menkul kiymetlerin hukuken milkiyetinin yatirrmciya gegmesi
nedeniyle vadesi gelmemis repo isleminde menkul kiymet dederlemesinin de banka tarafindan
degil yatirimci tarafindan yapilmasi gerektigi gerekcesiyle iptal etmis, ancak Maliye Bakanligr'nin
Danistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu nezdindeki temyiz istemi kabul edilerek, alinan
12.10.2001 tarih ve E:2001/89, K: 2001/301 sayili Kararla sonug itibariyle 67 sira no.lu KV Genel
Tebligi'nin repo ve ters repo islemlerinde degerlemeye iliskin bolimi hayatiyetini devam ettirmistir.

Yine ayni Teblig'le, vadesi gelmemis mevduatlarda degerleme ginleri itibariyle degerleme
suretiyle gelir tahakkuku yapilmasi gerektigi belirtiimis, bu diizenlemeler de iptal istemiyle dava
konusu edilmis, Danistay 4. Dairesi 6.12.2000 tarih ve E: 2000/2098 ve K:2000/5056 sayili
Karariyla Tebligin bu bélimuin iptal etmis Danistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu’'da
12.10.2001 tarih ve E:2001/172, K:2001/311 sayih Karariyla Maliye Bakanligrnin temyiz istemini
reddederek, iptal kararini onamistir. Bu suretle mevduat faizlerinde degerleme suretiyle gelir
tahakkuku yapilmamasi gerektigi agikhda kavusmustur.
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Boylelikle, 67 no.lu KV Tebligi'nin repo ve ters repo islemlerinde degerleme ile ilgili dizenlemeleri
hayatiyetini devam ettirmis, mevduat faizlerinde degerlemeyle ilgili dizenlemeleri ise iptal
edilmistir. BOyle olunca vadesi gelmemis mevduatlarda degerleme gtinlerinde faiz geliri tahakkuku
yapillmamasina karsilik, vadesi gelmemis repo islemlerinde gelir tahakkuku mu yapilacagi
konusunda tereddutler olusmusg, ancak bu konu bizim de katildigimiz sekilde ayni mahiyetteki iki
islem arasinda farklilik olamayacagi seklinde yorumlanarak, uygulamada ¢ogunlukla, her iki islem
de ayni sekilde degerleme giinlerinde gelir tahakuku yaratmayacak sekilde (yani mukayyet
degerleriyle) isleme tabi tutulmustur. Bu konulara iliskin ayrintili agiklamalarimiz 2001/146 no.lu
Sirkllerimizde yer almaktadr.

Bununla birlikte daha sonra VUK’nun 281 ve 285 nci maddelerinde yapilan degisikliklerle (5228
sayili Kanun’un 59/1-b ve 1-c maddeleriyle), 1.1.2004 tarihinden itibaren vadesi gelmemis
mevduat ve kredi islemlerinde degerleme gunleri itibariyle faiz geliri ve giderlerinin tahakkuk
ettirilecegi belirtiimis, bu dizenlemeler neticesinde, mevduat ve kredi faizlerinde gelir ve gider
tahakkuku yapilacagi kesinleserek, uygulama bu sekilde oturmustur.

Bu defa da, VUK’'nun 281 ve 285 nci maddelerinde sadece mevduat ve kredi s6zlesmelerinde
degerlemeden bahsedildigdi cihetle vadesi gelmemis repo ve ters repo islemlerinde, dederleme
gunlerinde gelir ve gider tahakkuku yapilip yapilmayacagi konusunda tereddutler olugsmus,
uygulamada mevduat iglemine benzerligi nedeniyle, daha ziyade vadesi gelmemis repo ve ters
repo islemlerinde de gerek hesap sahiplerince gerek se bankalarca gelir ve gider tahakkuku
uygulana gelmigtir.

Maliye Bakanhgi da bu konudaki teredditleri giderebilmek i¢in ¢gikarmis oldugu 369 sira no.lu VUK
Genel Tebligi ile, repo ve ters repo isleminde isleme konu olan menkul kiymetin (devlet tahvili,
hazine bonosu vb.), bu menkul kiymeti geri almakla yikimlu taraf¢a (banka) degerlenecegi bir kez
daha vurgulandiktan sonra, vadesi gelmemis repo ve ters repo isleminde isleme taraf olanlarin
degerleme gunleri itibariyle isleme esas faiz orani Uzerinden gelir ve gider tahakkuku yapacaklari
belirtilmigtir.

2. DIGER DUZENLEMELER :
369 sira no.lu VUK Genel Tebligi ile tereddit konusu olmayan bazi konularda da diizenlemeler

yapilmistir. Bunlarin ayrica agiklanmasina gerek gortilmemis olup, Sirkiler ekindeki Teblig
metninden gorulebilir.

Saygilarimizla.



DENET 2007/055-4

“VERGI USUL KANUNU GENEL TEBLIGI
(SIRA NO: 369)

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 21/6/2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile ytrtirliikten kaldiriimigtir.
1/1/2006 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere yiiriirliige giren 55620 sayili Kanunun uygulanmasinda
birliginin saglanmasi amaciyla repo ve ters repo islemleri, menkul kiymetler ile alacak ve borglarin
degerlemesine iliskin agiklamalar bu Tebligin konusunu olugturmaktadir.

1. Repo ve ters repo islemlerinde degerleme

Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (14) numarali bendinde, (5)
numarall bentte yer alan menkul kiymetlerin (Her nevi tahvil ve Hazine bonolari, Toplu Konut idaresi
ile Kamu Ortakhigi Idaresi ve Ozellestirme idaresince ¢ikarilan menkul kiymetler) geri alim ve satim
taahhdidii ile iktisabi veya elden cikariimasi karsiliginda saglanan menfaatler menkul sermaye iradi
olarak sayilmisgtir.

Geri alim taahhiidi ile menkul kiymet satisi (repo) ve geri satim taahhtidii ile menkul kiymet
alimi (ters repo) islemleri esas itibariyla giiniin faiz kogullarinda bir borg para alig veris islemi olup geri
alim ve satim iglemine konu edilen menkul kiymetler bu islemlerde bir nevi teminat unsuru olarak
kullanilimaktadir. Zira repo ve ters repo islemlerinde kullanilan faiz orani, menkul kiymet lizerindeki faiz
oranindan bagimsiz olarak gliniin piyasa kogullarina gére belirlenmekte, repo ve ters repoya konu
menkul kiymetler lizerindeki gelirler repo ve ters repo yoluyla borg para veren tarafa aktarilmamakta
ve dolayisiyla repo ve ters repo yoluyla bor¢ para alanlar bu islemlerden elde ettikleri vergiye tabi
kazancglarini bu islemlere konu olan menkul kiymetlerin piyasa degerlerinden bagimsiz olarak
belirlemektedirler.

Bu durumda, repo ve ters repoya konu edilen menkul kiymetlerin, her zaman menkul kiymeti
geri almakla ylikiimlii olan tarafindan, Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesi ¢ergevesinde
degerleme iglemine tabi tutulmasi gerekmektedir.

Vadesi degerleme giiniinden sonra olan repo ve ters repo igslemleri ile ilgili olarak, degerleme
glnline kadar tahakkuk eden faiz tutarlari, repoya taraf olanlarca ticari kazancin elde edilmesi ile ilgili
Gelir Vergisi Kanununun 38 ve 39, Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nci maddesi hiikiimleri
cercevesinde gelir veya gider olarak dikkate alinacaktir.

2. Menkul kiymetlerin degerlemesinde borsa rayici

Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesinde hisse senetleri ile portféyiiniin en az %51’i
Tiirkiye'de kurulmusg bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri
disinda kalan menkul kiymetlerin borsa rayici ile degerlenecegdi hiikmi yer almaktadir. S6z konusu
madde uyarinca;

-Borsa rayici yoksa veya

-Borsa rayicinin muvazaali olarak olustugu anlasilirsa,

borsa rayici yerine menkul kiymetin alig bedeline, degerleme gliniine kadar olusan gelirin
eklenmesi suretiyle bulunacak tutar esas alinacaktir.

Anilan Kanunun 263 (incli maddesinde, borsa rayicinin olusumunda normal temevviigler
(dalgalanma) diginda bariz kararsizliklar gériilen hallerde degerlemeye takaddiim eden 30 giin
icindeki ortalama rayici, borsa rayici olarak esas aldirmaya Maliye Bakanliginin yetkili oldugu hikmii
bulunmaktadir.

Buna gére Maliye Bakanligi'nca aksi yénde bir diizenleme yapilmadigi siirece, borsada son
muamele giliniinde olugan rayi¢ esas alinmak suretiyle degerleme yapilacaktir. Ancak daha sonra
yapilacak vergi incelemeleri ile borsada olugturulan rayicin muvazaall oldugu anlagilirsa Vergi Usul
Kanunu hiiktimleri cercevesinde gerekli tarhiyatlarin yapilacagi aciktir.
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3. Alacak ve borglarin degerlemesi
3.1. Alacaklarin degerlemesi

Vergi Usul Kanununun 281 inci maddesinde yer alan hiikme gdre alacaklar mukayyet
degerleriyle degerlenecektir. Mevduat veya kredi sézlesmelerine miistenit alacaklar ise degerleme
glniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinacaktir.

Vadesi gelmemis olan senede bagli alacaklar degerleme gliniiniin kiymetine irca olunabilir. Bu
takdirde, senette faiz nispeti agciklanmig ise bu nispet, agiklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasinin
resmi iskonto haddi uygulanacaktir.

Bankalar ve bankerler ile sigorta sirketleri alacaklarini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin
resmi iskonto haddi veya kendi muamelelerinde uyguladiklari faiz haddi ile degerleme glinii kiymetine
irca edeceklerdir.

Ornek: Hesap dénemi takvim yili olan (A) Ltd.Sti.’nin (B) Bankasina 13/11/2006 tarihinde 6 ay
vadeli mevduat hesabi agtirmasi halinde, mevduat sézlesmesinden kaynaklanan alacak, hesap
dbénemi sonuna kadar hesaplanacak faiziyle birlikte dikkate alinacaktir.

3.2. Borglarin degerlemesi

Vergi Usul Kanununun 285 inci maddesinde yer alan hitkme gére borglar mukayyet degerleriyle
degerlenecektir. Mevduat veya kredi sézlesmelerine miistenit borglar degerleme giiniine kadar
hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinacaktr.

Vadesi gelmemig olan senede bagli borglar degerleme giinii kiymetine irca olunabilir. Bu
takdirde senette faiz nispeti agciklanmissa bu nispet, agiklanmamissa Cumhuriyet Merkez Bankasinin
resmi iskonto haddinde bir faiz uygulanacaktir.

Banka ve bankerler ile sigorta sirketleri borglarini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasina resmi
iskonto haddi veya kendi muamelelerinde uyguladiklari faiz haddiyle, degerleme giinii kiymetine irca
edeceklerdir.

Alacak senetlerini degerleme gliniiniin kiymetine irca eden mikellefler, borg senetlerini de ayni
sekilde isleme tabi tutmak zorundadirlar.

Ornek: Alacaklarin degerlemesine iliskin yukarida belirtilen érnekteki (B) Bankasi da 13/11/2006
tarihinde acgilan 6 ay vadeli mevduat hesabi icin mevduat sézlesmesinden kaynaklanan borcunu
hesap dénemi sonuna kadar (31/12/2006) hesapladidi faiziyle birlikte dikkate alacaktir.”



