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REPO YAPANLARA ÖNEMLİ BİR UYARI

(57 Nolu KV Genel Tebliği)

1.
KAMU KAĞITLARINDA STOPAJ :

Bilindiği üzere bir süredir Devlet tahvili ve Hazine Bonosu faizleri ile GOS gelirleri stopaja tabi bulunmaktadır. 


Söz konusu menkul kıymetlere ilişkin stopaj oranları ;


1.12.1996 - 31.12.1996 döneminde ihraç edilenlerden fon payı dahil % 11, 


1.1.1997 ve daha sonra ihraç edilenlerde fon payı dahil  % 13,2 dir.

2.
BU STOPAJIN MAHSUBU :
2.1.
Eski Tebliğe Göre Mahsup Hakkı  (46 nolu Tebliğ) :


Bu stopajlarla ilgili olarak, 46 nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebliğinde (RG 11.1.1994 - 21815)

-
Repo yapanların stopaj mahsup hakkı bulunmadığı, 


-
Vade sonuna kadar bekleyerek Devlet tahvili faizi, Hazine bonosu faizi veya GOS geliri 
elde edenlerin ise, itfa ettikleri kağıtlara ait faizden kesilen stopajın, bu kağıttan 
kazandıkları paraya tekabül eden kısmını mahsup edebilecekleri 


belirtilmişti.

2.2.
Yeni Tebliğe Göre Mahsup Hakkı (57 nolu Tebliğ) :

57 nolu Tebliğde ise (RG 26.12.1997-23212) bu görüş değiştirilerek ;


-
Repo yapanların yine stopaj mahsup hakkı bulunmadığı,


-
Fakat, MENKUL KIYMETLERİ İTFA EDENLERİN O MENKUL KIYMETE AİT STOPAJIN 
TAMAMINI MAHSUP EDEBİLECEKLERİ 



hükme bağlanmış olup, 46 nolu Tebliğdeki kısmî stopaj mahsubuna ilişkin hüküm 
yürürlükden kaldırılmıştır.

3.
57 NOLU TEBLİĞİN BANKALARA ETKİSİ :

Bankalar satın aldıkları ve repo işlemlerinde kullandıkları menkul kıymetlerin faizine ait stopajın, bu menkul kıymetlerden sağladıkları kazançla orantılı kısmını, ödeyecekleri kurumlar vergisinden mahsup edebileceklerini düşünüyorlardı. (46 nolu Tebliğe göre) 


57 nolu Tebliğ ise, faiz getiren menkul kıymeti itfa tarihinde elinde bulunduranlara yani ana para ve faizi tahsil edenlere, bu faize ait STOPAJIN TÜMÜNÜ MAHSUP imkanı getirince bankalar, 1997 için çok önemli ve beklemedikleri bir vergi AVANTAJI ELE GEÇİRMİŞ OLDULAR. 


Çünkü, 57 nolu Tebliğ çıkıncaya kadar söz konusu menkul kıymetlere dayalı repolar yapılırken, böyle sürpriz bir mahsup hakkının, menkul kıymeti itfa edenlere verileceği hiç hesaba katılmamıştı.


Bundan böyle repo piyasası 57 nolu Tebliğe göre şekillenecek ve Tebliğle getirilen avantaj, menkul kıymet faizlerinin düşmesine, vadesi yaklaşmış menkul kıymetlerin değer kazanmasına yol açacaktır.


Bankaların 1997 vergileri bakımından yakalandıkları bu avantaj 1998 ve izleyen yıllarda azalarak da olsa devam edecektir.

4.
REPO YAPMAK YERİNE, KESİN ALIM YAPIP FAİZ GELİRİ ELDE EDİLMELİDİR :

Repo yapan firmalar, eskiden olduğu gibi stopaj mahsubundan mahrum olacaklardır. (Ancak, bilhassa vadesi yaklaşan menkul kıymetlerde repo dönüş değerlerinin yükselmesi beklenebilir.)


Halbuki repo yapmak yerine uygun vadeli kamu veya özel sektör tahsili yahut bonosu alarak vade sonuna kadar bekleyip faiz geliri elde ettiklerinde,


-
İtfa ettikleri tahvil veya bonoya ait faizin tüm stopajını gelir veya kurumlar vergisine mahsup 
edebileceklerdir.


-
Ayrıca kurumlar, itfa ettikleri menkul kıymet, Devlet tahvili;



Hazine bonosu veya GOS ise, 93/5148 sayılı Kararnameden kaynaklanan vergi 
avantajından da faydalanabileceklerdir.


Repo ve faiz gelirlerinin gerçek kişilerce beyan edildiği ortamda da, repo geliri yerine mevduat faizi veya menkul kıymet faizi elde edilmesi daha avantajlı olacaktır. (Gelir Vergisi Kanununun Geçici 39 'uncu maddesinin 5'inci bendindeki 1.1.1997 tarihi değiştirilmediği için yeni bir düzenleme yapılmadığı takdirde, 1997 yılında repo kazancı veya faiz elde etmiş olanlar, başkaca bir gelirleri olmasa dahi söz konusu gelirleri % 67, 6 oranındaki indirim tenzil edildikten sonraki tutarı ile 1,5 Milyar lirayı aştığı takdirde 1998 Mart ayında beyanname vermek zorunda kalacaklar ve yine bir değişiklik yapılmadığı takdirde beyan mecburiyeti devam edecektir. Böyle bir beyan halinde, beyan edilen gelirin repo yerine, stopaj mahsup hakkı veren mevduat faizi veya menkul kıymet faizi olması vergisel açıdan avantajlıdır.)

Repo ve faiz gelirlerinde stopaj ile yetinilmesi, beyan yolu ile vergi alınmaması gerektiğine inanıyoruz. Çünkü bu gelirler stopaj yoluyla ve reel anlamda fazlası ile vergilendirilmektedir. Vergisizmiş gibi görünen repo gelirleri de aslında stopaj yoluyla ve dolaylı olarak ağır şekilde vergilenen kazançlardır. Repo kazancı firmalarca elde edildiğinde vergi daha ağır ve mükerrer olmaktadır.
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