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2 YILLIK SURE HESABI ACISINDAN HiSSE SENETLERININ
EDINIM TARIHININ TESPITi KONUSUNDAKI iDARI GORUS
DEGISMISTIR

I. GIRIS:

Bilindigi lizere,

Gercek kisilerce ivazli olarak elde edilmis istirak
hisselerinin satis hasilatindan, revize edilmis maliyetin
indirilmesi suretiyle olusan fark, prensip olarak gelir
vergisine tabi kazanctir. Ancak anonim sirketlerin iki
yildan fazla sure ile sahsi mamelekte kalan hisse senetleri
( Bu tabir TTK’daki pay senetleri ile es anlamlidir. ) gelir
vergisi dogmaksizin satilabilmektedir. (GVK’nun Mik. 80
inci ve 81 inci maddeleri)

Keza, kurumlar tarafindan yapilan istirak hissesi
satislarinda, bu hissenin, hisse senedi ile belgelendigine
bakilmaksizin satilan istirak hissesinin en az iki tam yil
sureyle aktifte kalmis olmasi sartiyla ve yasada belirtilen
diger gereklerin de yerine getirilmesi halinde, bu satistan
dogan kazancin %’u kurumlar vergisinden istisna
edilmektedir. (KVK’nun 5/1-e maddesi)
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- Kurumlann aktifinde en az iki tam yil sure ile kalmis olan istirak hisselerinin
satis1 KDV’den mustesnadir. (KDV Kanunu’nun 17/4-r maddesi) Satilan istirak
hissesi, hisse senedine (veya gecici ilmuhabere) baglanmis ise iki yillik aktifte
kalma sliresi aranmaksizin KDV istisnas1 uygulanir. (KDV Kanunu’nun 17/4-g
maddesi)

Gorildugu gibi, bu vergisel imkanlardan yararlanabilmek icin satisa konu anonim
sirket hissesinin iKi YIL ELDE TUTULMUS OLMASI gerekmektedlr

Bu iki yillik siirenin hesaplanabilmesi igin SATISA KONU HiSSE SENEDININ EDINIM
TARIHININ BILINMESI GEREKMEKTEDIR.

Bu konudakl bilgiler ve goriislerimiz, daha once bu dergide yayinlanmis olan bir
yazimizda ' o giinkii idari goriisler dikkate alinarak belirtilmisti.

Ancak bahsi gecen yazimiz yayinlandiktan yaklasik 6 yil sonra Maliye idaresi
goriis degisikligine gitmistir. Bu nedenle soz konusu yazimiz ile birlikte asagida
acikladigimiz bu yeni idari goriisiin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

. LIMITED SIRKETIN ANONIM $IRKETE DONU$TURULMESINDE LIMITED $IRKET

DONEMINDE GEGEN HiSSEDARLIK SURESININ DE DIKKATE ALINACAGI YONUNDEKI
IDARI GORUS ORTADAN KALKMISTIR :

1 no.lu dipnotta belirttigimiz yazirmzda bahsedildigi lizere, limited sirketin anonim
sirkete donusturulmesi durumunda, yeni olusan anonim SIrket hisseleri acisindan 2
leIlk siire hesabr yapilirken Maliye IdareSI limited 51rkette gecen hissedarlik
surelenmn de hesaba katilacagi yoniinde ozelgeler vermekteydl Ornek olarak bir
ozelgede 2

reeeneesesnnnens limited sirketinizin ................... anonim sirkete doniismesi halinde,
limited sirket ortagi olan iki ortaga verilen anonim sirkete ait hisse senetlerinin
ilk iktisap tarihi olarak s6z konusu iki ortagin nev’i dedistiren limited sirketin
sermayesine istirak ettikleri tarihin (11/04/2003) dikkate alinmasi
gerekmektedir.”

denilmisti.

! Yaklasim Dergisi’nin Eyliil 2011 say1sinda yayinlanan “2 YILLIK SURELERIN HESABI ACISINDAN

2

ISTIRAK HISSELERININ ELDE EDILME TARIHININ TESPITINE ILISKIN MEVZUAT VE IDARI
GORUSLER” baslikli yazimiz.

istanbul Vergi Dairesi Baskanligi’min 20.03.2008 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01/GVK-
Miik.80/14082-4988 say1li muktezasi. Bu muktezanin tam metni istanbul YMM Odas1’nin yayin
organi olan Platform’un 15.4.2008 tarihli sayisinda yer almaktadir.
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Fakat Maliye idaresi sonradan goriis degistirerek, limited sirkette gecen hissedarlik
stiresinin 2 yillik siire hesabinda dikkate alinmayacagi yoniinde 6zelge vermeye
baslamistir.

Ornek vermek gerekirse bir 6zelgede *

 erereneereesseseesaenens ortag1 bulundugunuz limited sirkete ait ortaklik hakkiniz,
anonim sirkete doniismesinden sonraki bir tarihte (10.05.2017 tarihinde) hisse
senedi ¢ikarilmak suretiyle hisse senedine baglanmis oldugundan, sahip oldugunuz
hisse senetlerinin satisinin deger artis kazanci kapsami disinda
degerlendirilmesinin tespitinde, iktisap tarihi olarak sirket hisse senetleri
lizerinde tasarruf hakkina sahip oldugunuz (hisse senetlerinin bastirildig)
10.05.2017 tarihinin esas alinmasi gerekmektedir.”

Goriildugu gibi idare bu yeni ozelgede 2 YILLIK SURENIN BASLANGIC TARIHI OLARAK
HISSE SENETLERININ DUZENLENDIGI TARIHI ESAS ALMAK SURETIYLE LIMITED
SIRKETTE GECEN SAHIPLIK SURESINI HESABA KATMAMISTIR.

Hatta, hisse senedi duzenleme tarihini 2 yillik surenin baslangici olarak ileri
surmek Uzere, anonim sirkete donustukten sonraki hisse senedi bulunmayan sureyi
de hesaba katmamistir. ( Bu konu asagidaki boliimde ele alinmistir. )

MALIYE IDARESI NiN YENI GORUSU, 2 YILLIK SURENIN, ANONIM §IRKET HISSE
SENEDININ DUZENLENDIGI TARIHTEN iTiBAREN BASLAYACAGI YONUNDEDIR :

1 no.lu dipnotta bahsi gecen yazimizda belirttigimiz gibi eskiden 2 yillik siirenin
hesabinda anonim sirket ortaklik halinin basladigi tarihten mi, yoksa bu ortaklik
hakkimn hisse senedi diizenlenmek suretiyle belgelendirildigi tarihten itibaren mi
basladig1 konusunda bir Idari goriise rastlanmiyordu.

Ancak, Maliye idaresi’nin anonim sirkete déniisen limited sirkette gecen
hissedarlik surelerini dahi kabul eden genis ve olumlu yorumu dikkate alinarak,
hisse senedi diizenleme tarihinin onem arz etmedigi, asil 6nemli olan hususun
hissedarlik halinin baslamasi oldugu yoniinde Idari goriis bulundugu ¢ikarimi
yapilmaktaydi.

Fakat Maliye idaresi verdigi yeni 6zelgelerde bu olumlu yorumu terk ederek cok
kat1 bir tutum icine girmis, hisse senedinin dizenlenmesinden onceki anonim
sirket hissedarlik surelerini dahi kabul etmemeye baslamistir.

3 no.lu dipnotta yer alan bu gorus 2 adet 6zelgede * ° daha tekrarlanmis olup bu
yeni 6zelgelerin Idari goriis degisikligi anlamina geldigi hususu, Maliye idaresi
yetkilileri tarafindan da sifahen teyit edilmistir.

3 [stanbul Vergi Dairesi Baskanligi’nin 14.02.2018 tarih ve 154561 sayili dzelgesi.

* istanbul Vergi Dairesi Baskanligi’min 21.04.2017 tarih ve 110961 sayili 6zelgesi.
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4 no.lu dipnotta belirtilen ozelgede ;

Crerneennes . gecici ilmuhaberlerin ilk iktisap tarihi olarak, tevsik yiikimliliigli
tarafiniza ait olmak lizere, gecici ilmuhaberlerin cikarildigi tarihin esas alinmasi

gerekmekckte ............ i

denilmistir.
5 no.lu dipnotta belirtilen 6zelgede ise ;

 rerrerennesresassesnens 5/3/2012 tarihinde hisselerini satin alma yoluyla iktisap ettiginiz
... Tic. A.S.'deki ortaklik payiniz 5/2/2016 tarihinde hisse senedi cikarilmak
suretiyle hisse senedine baglanmis oldugundan, tarafiniza ait hisse senetlerinin
iktisap tarihi olarak sirket hisse senetleri lizerinde tasarruf hakkina sahip
oldugunuz 5/2/2016 tarihinin esas alinmasi gerekmektedir.”

denilmek suretiyle anonim sirkette hissedarligin baslamasina ragmen 2 yillik
siirenin baslamayacagi, 2 yillik siirenin baslayabilmesi icin hisse senedi
diizenlenmesi ( veya gecici ilmuhaber cikarilmasi ) gerektigi ileri stiriilmistdir.

Her ne kadar GVK’nun mukerrer 80/1 inci maddesinde ;

”

 rerrereeresnenes . 2 yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetleri haric ............. .

ifadesi, lafzen hisse senedinin diizenlenmesinden itibaren 2 yil gecmesi gerektigi
izlenimi vermekte ise de kanun koyucunun 2 yillik siire ile kast ettigi sey esas
itibariyle hissedarlik suresidir. Clnku burada onemli olan hisse saticisinin kisa
siireler icinde hisse alim satim1 m1 yaptigi, yoksa gercek bir hisse yatirnmcisi mi
oldugudur.

Baska bir anlatimla iki yillik stirenin konulma nedeni hisse sahipliginin yatirim
amacli m1 yoksa spekiilatif amacli m1 oldugunu belirlemektir. Hissedar olunma
tarihinin iki yi1ldan daha geride oldugu tevsik edilebiliyorsa, bu hissedarlig1 temsil
eden hisse senedinin cikarilis tarihinin onemi olmamalidir.

> [stanbul Vergi Dairesi Baskanligi’nin 21.06.2017 tarih ve 181606 sayili 6zelgesi.
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IV.YENi iDARI GORUS KARSISINDA YAPILMASI GEREKENLER :

Yukaridaki bolimlerde belirttigimiz gibi YENi IDARI GORUS 2 YILLIK SURENIN,
HISSE SENEDININ DUZENLENDIGI TARIHTEN ITIBAREN BASLAYACAGI YONUNDEDIR.

Gergek kisilerin sahip oldugu hisselerin satisinda vergi aranmamasi icin, satilan
hissenin ANONIM SIRKET hissesi olmast gerekmektedlr Gercek kls1lerce sahip
olunan limited SIrket hisseleri satildiginda, sahiplik siresine bakllmaksmn satis
bedelinden, edimin bedelinin TEFE ( TEFE uygulamadan kalktig icin bunun yerine
gecen Yi-UFE ) endeksine gore guncellenmis halinin ¢ikarilmasi suretlyle bulunan
fark gelir vergisinin konusuna girmektedir. ( Cunku limited sirket ortaklik paylan
hisse senedine baglanamamaktadir. ) Endeksleme yapllabilmesi icin artis oraninin
%10 veya uzerinde olmasi gerekmektedir.

Bu nedenle, hisse satis ihtimali bulunan limited sirketlerin bir an once ANONIM
SIRKETE DONUSTURULMESI yine bu durumda olup YENi KURULAN SIRKETLERIN
ANONIM SIRKET OLMASI ve Mahye idaresi’nin yeni gorust nedemyle SATISI
MUHTEMEL TUM ANONIM SIRKET ISTIRAK HISSELERI iCiN BIR AN ONCE HiSSE SENEDI
DUZENLENMESI tavsiye olunur.

V. ANONIM $IRKET HISSE SENEDININ NASIL DUZENLENECEGI DUZENLEME TARIHININ
NASIL TEVSIK EDILECEGI ve GEGiCi ILMUHABERLERIN DURUMU

Turk Ticaret Kanunu’na (TTK) gore hisseler hamiline veya nama yazili
olabilmektedir.

Bedelleri tamamen odenmemis hisseler icin hamiline yazili hisse senedi
cikarilamaz. Bedelleri tamamen 6denmemis hisseler icin ¢ikarilan hamiline yazili
hisse senetleri gecersizdir.

TTK’na gore hamiline yazili hisselere iliskin olarak hisse senedi diuzenlenmesi
zorunludur.

TTK’nun 486/2 maddesi uyarinca hisseler hamiline yazili ise yonetim kurulu, hisse
bedelinin tamaminin 6denmesi tarihinden itibaren Uc ay icinde hisse senetlerini
diizenleyip pay sahiplerine dagitir.

Yonetim kurulunun hamiline yazili hisse senetlerinin diizenlenmesine iliskin karan
tescil ve ilan edilir.

Nama yazili hisseler icin ise hisse senedi duzenlenmesi mecburiyeti yoktur.

Bazi anonim sirketlerde kurulustan bu yana nama yazili hisseler icin hic hisse
senedi duzenlenmemis olabilir. Hisselerden bir kism1 hisse senedi ile
belgelenmekte iken bir kisim hisseler hisse senedine baglanmamis olabilir.
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Ancak, azinligin istemde bulunmasi halinde nama yazili hisse senedi diizenlenip
tim nama yazili hisse senedi sahiplerine dagitilmasi gerekir.

TTK’nun 487’inci maddesine gore nama ve hamiline yazili hisse senetlerinin;
sirketin unvanini, sermaye tutarini, kurulus tarihini, bu tarihteki sermaye tutarim,
cikarilan hisse senedinin tertibini, bunun tescili tarihini, senedin tiiriini ve itibari
degerini, ka¢ pay1 icerdigini belirtmesi ve sirket adina imza etmeye yetkili
olanlardan en az ikisi tarafindan imza edilmis olmasi sarttir. Hisse senetlerine
ayrica duzenlenme tarihini tevsik maksadiyla diizenlenme tarihinin de
belirtilmesinde hicbir engel bulunmamaktadir.

Nama yazili hisse senetlerinin ayrica; sahiplerinin adi1 ve soyadini veya ticaret
unvanini, yerlesim yerini, pay senedi bedelinin 6denmis olan miktarini da
aciklamasi gerekir. Bu senetler sirketin pay defterine kaydolunur. Pay defterine
kayit asamasinda da hisse senetlerinin dizenlenme tarihinin belirtilmesi uygun
olacaktir.

TTK’da hisse senedinin 6zellikle sahteciligi onleyebilecek belirli nitelikteki
kagitlara basilmasin1 6ngoren bir acikliga yer verilmemistir. Yine, hisse
senetlerinin matbaada bastirilmasinin istenmesi halinde matbaalarin hangi
belgeleri arayacaklarn da sayilmamistir. Yalmzca kapali sirketlerde baski seklinde
imzanin delikli olmasi veya sahtekarligi engelleyici diger glivenlik onlemlerinin
uygulanmasi gerektigine yer verilmistir.

Diizenlenen hisse senedi istenildigi kadar pay1 temsil edebilir. Ornek vermek
gerekirse %40 ve %60 oranda hissedan bulunan bir anonim sirketin hisse senetleri
%40 pay icin 1 adet %60 pay icin 1 adet olmak uzere duzenlenebilir. Hisse
senedindeki pay miktari bu sekilde bliyik tutuldugu takdirde, ileride yapilacak
kismi satista mevcut hisse senedinin iptali ve yerine ihtiyaca uygun birden fazla
hisse senedi duzenlenmesi gerekebilir. Bu sekilde yeni duzenlenen hisse senetleri
iptal edilen hisse senetlerinin edinim tarihine tabi olmalidir.

TTK’da gecici ilmuhaberlerle ilgili olarak yalmzca madde 486/2’de hisse senedi
bastirilincaya kadar ilmuhaber cikarilabilecegi ve ilmuhaberlere kiyas yoluyla
nama yazili hisse senetlerine iliskin hiikiimler uygulanacagi belirtilmistir. ( NOT:
TTK’nun 492. maddesinde pay senetleri icin BASTIRILMA tabiri kullanilmakla
beraber bu tabir ile kastedilen husus matbaada bastirma mecburiyeti olarak
algilanmamalidir. Hisse senedinin printerde bos bir A4 kagida yazdirilmak hatta el
ile yazilmak suretiyle dahi diizenlenmesi mumkundir. )

232 No.lu GVK Tebligi’nin 5. boliimiinde gecici ilmuhaberlerin hisse senedi rolu
oynayabildigi bu nedenle, “.........c...... ilmuhaberlerin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanclarin vergilendirilmesinde Gelir Vergisi Kanunu’nun hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan dogan kazanclarin vergilendirilmesine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasi .................. ” gerektigi belirtilmistir.
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Gegici ilmuhaberlerin icerigi ve diizenlenme prosediirii hisse senedi ile ayndir.
Bu nedenle dogrudan hisse senedi diizenlenmesi daha mantiklidir ve muhtemel
bazi tartismalari pesinen onleme acisindan tercih edilmelidir.

Bir hisse senedi veya ilmuhaber, tedavulu mumkun olmayacak derecede yipranmis
veya bozulmussa ya da icerigi veya ayirt edici 6zellik ve nitelikleri tereddiide yer
birakmayacak tarzda anlasilamiyorsa, sahibi, giderlerini pesin odemek sartiyla,
sirketten yeni bir senet veya ilmuhaber istemek hakkin1 haizdir.

Yukarnida acikladigimz vergisel nedenlerle, ozellikle hisse satisinin s6z konusu
olabilecegi anonim sirketlere ait paylar icin yukanda acikladigimiz nedenlerle
( 2 yilhik sureyi baslatabilmek amaciyla ) bir an once hisse senedi duzenlenmelidir.

HISSE SENEDININ HANGI TARIHTE DUZENLENDIGININ TEVSIKi ONEMLIDIR. Ciinkii
Maliye idaresi’nin yeni goriisii 2 yillik siirelerin hisse senedi diizenleme tarihinden
itibaren baslayacagi yoniindedir.

Duzenleme tarihinin tevsiki icin normalde, hisse senedi duzenlenmesine dair
yonetim kurulu kararinin alinip notere onaylatilmasi ve bu karara atif yapilarak ve
tarih konulmak suretiyle hisse senedi diizenlenmesi yeterlidir. Buna ilave olarak
diizenlenen hisse senetlerinin suretlerinin noterde ashi gibidir anlaminda tasdik
ettirilmesi tarih tevsikini kuvvetlendirebilir. ( NOT: Hisse senetlerinin dogrudan
noter huzurunda duzenlenmesi, noterler tarafindan kabul edilmemektedir. ) Her
ne kadar Avukatlik Kanunu’nun 56. maddesinde, avukatlarn takip ettikleri islerle
ilgili asl1 kendilerinde bulunan her turli belgenin orneklerini kendilerinin
onaylayarak yargi mercileri ve diger adalet dairelerine verebilecekleri belirtilmis
ise de, bu tasdik yetkisi hisse senedi suretinin tasdikini kapsamadigi icin, avukatin
yapacagi suret tasdiki gecerli olmayacaktir. Ancak avukatin hisse senedi
duzenleme fiili konusundaki sahadetini ve duzenleme isleminin hangi tarihte
yapildigini belirten yazili beyaninin tevsik icin yardimci unsur olusturabilecegi
kanaatindeyiz.

V1. SONUC :

Maliye idaresi gercek kisiler tarafindan sahip olunan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan dogan kazanclarin vergilendirilmemesini saglayan 2 yillik elde
tutma suresinin hesabinda, eskiden anonim sirkete donusen limited sirketlerde
gecen sureleri dahi kabul etmekte iken, sert bir donusle gorus deg1st1rerek 2
YILLIK SURENIN BASLANGICI OLARAK ANONIM SIRKET HiSSE SENEDININ DUZENLENME
TARIHININ DIKKATE ALINCAGI seklinde yeni bir gorus benimsemis bulunmaktadir.

Bizim anlayisimiz idare’nin eski goriisiiniin daha isabetli oldugu yoniindedir.

Ancak tarhiyat riskinden korunmak amaciyla Maliye idaresi’nin yeni goriisiiniin gz
ontinde tutulmasi gerektigi tabiidir.
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Bu nedenle paylar hisse senedine baglanmamis olan anonim sirketlerin, 2 yillik
sureyi baslatabilmek amaciyla hisse senedi duzenlemelerinde ve duzenleme
tarihini tevsik edebilir durumda olmalarinda yarar vardir.

Konumuzun disinda olmakla beraber istirak hisselerinin satilmasi ihtimali bulunan
limited sirketlerin yine 2 yillik surenin baslatilmas1 amaciyla anonim sirkete
donistiriilmesi ve paylarinin hisse senedine baglanmasi isabetli olacaktir.

ISTIRAK HISSELERININ ALINIP SATILMASINDAN DOGAN KAZANGLARIN
VERGILENDIRILMESINi DOGRU BULMUYORUZ.

CUNKU;
BOYLE BiR VERGILEME HEM EKONOMIK ACIDAN UYGUN DEGILDIR

HEM DE VERGI MUKERRERLIGI ICERME IHTIMALI COK YUKSEKTIR. ( Istirak
hisselerinin degerinin yiikselmesi genellikle dagitilmamis karlarin birikiminden
veya sirketin sahip oldugu varliklarin deger kazanmasindan kaynaklanir.
Dagitilmamis karlar zaten vergilenmistir. Deger artislar da paraya
donistiglinde sirket nezdinde zaten vergilenecektir. )

BU NEDENLERLE HER TURLU iSTIRAK HISSESI SATISININ SART ARANMAKSIZIN TUM
VERGILERDEN MUAF TUTULMASINI SAGLAYACAK YASAL DUZENLEME YAPILMASINDA
ISABET BULUNDUGU GORUSUNDEYiZ.
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