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MIRAS KALAN ORTAKLIK PAYLARININ iLK TARHIYATA ESAS
BEYAN DEGERLERININ VE iKINCi TARHIYATTA DIKKATE
ALINACAK DEGERLERININ NASIL TESPIT EDILECEGI

Ozet:

Vefat nedeniyle mirascilara intikal eden servet, veraset ve
intikal vergisine ( VIV ) tabidir.

Bu servete dahil olan, adi ortaklik, kollektif, komandit, limited
sirket, anonim sirket ve kooperatif hisseleri ile fon paylar
kanunla tamimlanan degerleri iizerinden VIV beyannamesine
dahil edilmekte ( ilk tarhiyat ) daha sonra bu servet
unsurlarinin bazilan farkli degerleme olciilerine gore
degerlenmekte ve ortaya cikan fark lizerinden ek vergi
tahakkuk ettirilmektedir. ( ikinci tarhiyat )

Basta anonim sirket hisseleri olmak uzere s6z konusu ortaklik
paylarinin ilk ve ikinci tarhiyat bakimindan degerlenmesinde
onemli sorunlar bulunmakta olup asagidaki boliimlerde bu
sorunlara ozet olarak deginilmistir.
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Yayincilik A.S., bagimsiz lye kuruluslardan
olusan BDO aginin bir parcasini teskil
etmektedir.

BDO International global aginin toplam
gelirleri 2017 yilinda 8,1 milyar ABD Dolar1
olarak gerceklesmistir. BDO, 160’den fazla
lilkede bulunan 1.500 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danmismanlik hizmetleri veren ortaklar
dahil diinya capinda 74.000’nin lizerinde
kisi calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki gortis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi dzel
durumunuza iligkin etkilerini goriismek i¢in
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
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BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, calisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliiliik veya
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Anahtar Kelimeler:

Veraset, miras kalan istirak paylar, hisse senedi, gecici ilmuhaber, emsal bedel,
itibari deger, ilk tarhiyat, ikinci tarhiyat, hisse degeri, hamiline hisse, miras, hibe,
takdir.

1. YAPI KOOPERATIFi HiSSESININ DEGERiI BAKIMINDAN DURUM :

Maliye Bakanliginca yayinlanan 17.01.1997 tarihli ve 1997/1 sayili ViV ic
Genelgesinde intikal eden yap1 kooperatifi hissesinin nasil degerlenecegi hususuna
aciklik getirilmis ve bu konuda yargiya siklikla intikal eden anlasmazliklarin onuine
gecilmistir.

Genelgede su aciklamaya yer verilmistir;

Coeveerens . veraset ve intikal vergisi matrahina kooperatif hissesinin dahil olmasi
halinde bu hissenin alacak olarak kabul edilerek 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun
281. maddesine gére mukayyet degeri (6lim tarihine kadar 6denen aidatlar
toplami) ile degerlendirilmesi uygun goriilmiistiir.

Diger taraftan, miikelleflerce intikal tarihinden sonra kooperatif baskanligindan
alinan ve intikale konu hisseye isabet eden tutari gosteren yazinin beyannameye
eklenmesi halinde bu tutar veraset ve intikal vergisi matrahinin hesabinda
dikkate alinacaktir.”

Goriildugi gibi Maliye idaresi‘ bu konuda pratik bir yontem ortaya koymak adina
yap1 kooperatifi hisselerini VIV acisindan alacak olarak nitelemis ve vefat edenin
kooperatife yaptigi 6demelerin beyaniyla yetinmeyi tercih etmistir. Bu deger ikinci
tarhiyatta da aynen dikkate alinacagi icin kooperatif hisselerine yonelik olarak
sonradan ek vergi ¢cikmasi soz konusu degildir.

2. YATIRIM FONLARINA iLiSKIN HISSELER VE YATIRIM ORTAKLIGI HiSSELERI :

2.1.Yatinm Fonlarina iliskin Hisseler :
Yatinm fonu katilma belgelerinin karsiliksiz intikali halinde bu fonlarin ViV
acisindan nasil degerlenecegine dair acik bir hiikiim yoktur. Fon yonetiminden
alinacak vefat tarihi itibariyle fon degerini gosteren belgenin ilk ve ikinci
tarhiyatta dikkate alinmasi pratik ¢cozum olabilir.

2.2.Yatinm Ortaklig: Hisseleri :
Yatinm ortakliklari anonim sirket seklinde A.S. ortaklik hissesi seklindedir.

Dolayisiyla bunlarin miras kalmasi veya hibe edilmesi halinde, A.S. hisse
senetlerinin ivazsiz intikaline iliskin uygulama gecerli olacaktir.
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3. ADi ORTAKLIK PAYLARI iLE KOLLEKTIF, KOMANDIT, LIMITED SIRKET HiSSELER! :

ViV uygulamasi bakimindan s6z konusu ortaklik paylari TICARi SERMAYE olarak
islem gormektedir. '

7338 sayili Veraset ve intikal Vergisi Kanunu’nun 10/a maddesinde, ticari sermaye
niteligindeki ivazsiz intikallerde ilk ve ikinci tarhiyatta dikkate alinacak ticari
sermaye degeri soyle tammlanmistir;

“a) TICARI SERMAYE; bilanco esasina gére defter tutanlarda 6lim tarihine
takaddiim eden takvim yili bilancosuna gére bulunacak OZ SERMAYE, ticari

sermayedir.

Miikellefler isterlerse 6liim glinii itibariyle cikaracaklari bilancoyu esas alarak 6z
sermayelerini tespit edebilirler.

Isletme esasina gére defter tutanlarla gétiirii miikellefiyete tabi olanlarda ticari
sermaye olarak murisin 6liim tarihindeki ticari varligi beyan edilir.

Oz sermaye veya ticari varlik, bu maddedeki esaslara gére bu maddede hiikiim
olmayan hallerde Vergi Usul Kanununun iktisadi isletmelere dahil kiymetleri
degerleme ile ilgili 2'inci boliimiindeki esaslara gore tespit olunur.”

S6z konusu paylar miras veya hibe yoluyla edinen kisiler, ViV beyannamelerinde
payin degeri olarak ilgili ortakligin veya sirketin 6limden veya hibeden 6nceki son
yillik bilancosunda ( asagida acikladigimz REVIZE EDILMIS BILANCODA ) yazili 6z
sermaye ile edindikleri hissenin toplam sermayedeki pay oranin1 carpmak suretiyle
hesaplayacaklar 6z sermaye paylarin1 beyan edeceklerdir.

REVIZE BILANCO, yasal defterde kayitli bilancodaki, 10. maddenin ( b ) bendi ve
devaminda bahsi gecen aktif kalemler, 10. maddenin bu bolumuinde yazih
degerleme olciilerine gore degerlendirilmek suretiyle cikarilir.

Revize bilancodaki 6z sermayenin murise intikal eden cuzu, veraset ve intikal
vergisine esas pay degeridir.

10. maddenin ( b ) bendi ve izleyen hukumleri soyledir;

“b) Gayrimenkuller ticari isletmeye dahil olsun veya olmasin Emlak Vergisine
esas olan dederle degerlenir.

! ivazsiz intikal eden limited sirket paylarimin menkul kiymet mi yoksa ticari isletme pay1 m
oldugu tartisilms ve 284/1 sayili Hesap Uzmanlar Kurulu Danisma Komisyonu karariyla
limited sirket paylarinin ticari sermaye oldugu ( esham sayilamayacag ) karara baglanmistir.
Bu kabuliin adi komandit sirket paylar ile hisseli komandit sirketlerdeki komandite ortak
paylar acisindan da gecerli olmas gerektigi, hisseli komandit sirketlerdeki komanditer ortak
payinin ise esham olarak nitelenmesinin uygun olacagi goriisiindeyiz.
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¢) Menkul mallar ve gemiler rayic bedelle degerlenir.

d) Esham; borsada kayitli ise 6lim tarihine takaddiim eden (i¢ yil icindeki en son
muamele degeri ile degerlenir. Borsada kayitli dedil ise veya kayitli olup da i yil
icinde muamele gérmemis ise itibari degerle degerlenir.

e) Tahvilat; Vergi Usul Kanununun 266'nci maddesindeki hiikiimlere gére
dederlenir. ( Not: Tahvilin lizerinde yazili deger. )

f) Yabanci paralar; borsa rayici ile; borsada rayici yoksa Maliye Bakanliginca
tesbit olunacak kura gore degerlenir. ( Not: Vefat veya hibe tarihindeki TCMB
doviz alis kuru. )

¢) Haklar; tescile tabi bilumum haklarin degeri tesisleri sirasinda tapu siciline
kaydedilen dederdir.

Tapu sicilinde bedeli gosterilmeyen haklarla, bunlar disindaki bilumum haklar
(Sinai ve edebi miilkiyet haklariyla imtiyazlar dahil) miikellef tarafindan
degerlendirilmez ve ilk tarhiyatta nazara alinmaz.

idare yukaridaki esaslara gére beyan edilen bu degerler iizerinden vergiyi
beyannamenin verildigi tarihten itibaren en ge¢ onbes giin icinde tarh eder. Tarh
edilen vergiler intikal eden mallarin Vergi Usul Kanununa gére bulunacak
degerlerine gore ikmal edilir.

itk tarhiyatta nazara alinmak lizere miikellefler tarafindan bu maddedeki esaslara
gore beyan edilen miktar ile idarece ayni degerleme dlclilerine goére bulunan
miktar arasindaki farka ait vergi (gayrimenkuller haric), vergi ziyai cezasinin
yarisi ile birlikte alinir.

Ancak, menkul mallar ile gemilere iliskin degerlemelerde % 50've kadar bulunacak
fark icin ceza uygulanmaz.

Bu madde ve gecici 1'inci maddeye gore yapilacak ilk tarhiyatla ilgili 6demeler
kanunun 19'uncu maddesinde bahis konusu edilen "tamamen 6demeyi” tazammun
etmez.”

Bu hikimlere gore;

ilk tarhiyat icin dikkate alinacak 6z sermayenin miikellefler tarafindan nasil
tespit edilecegi,

idarece yapilacak ikinci ( nihai ) tarhiyatta dikkate alinacak 6z sermayenin nasil
tespit edilecegi,
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konu ile ilgili olarak Sayin Tarik JAMALI ( YMM ) ile birlikte hazirladigimiz kitabin 2
10. maddesinde detayli olarak aciklanmistir.

4. ANONIM SIRKET HISSELERI :
4.1.Borsada islem Gormeyen A.S. Hisse Senetleri ( Esham ) :
- ilk tarhiyat acisindan:

BORSA ISTANBUL’da islem gérmeyen anonim sirket hisseleri miras kald1§1nda
veya hibe konusu oldugunda bu yolla hisseyi edinen kisinin verecegi veraset
ve intikal vergisi beyannamesinde, hissenin iTiBARI DEGER!I ile beyan edilir.

Hissenin gercek degerinin veya ilgili A.S.’nin 6zvarligimin itibari degere gore
cok daha yuksek veya dusuk olmasi bu kurali etkilemez. Mesela tescilli
sermayesi 100.000 TL olan bir sirketin bilancosundaki 6z varlik, enflasyon
diizeltme farklan, 6zel fonlar, dagitilmamis karlar gibi kalemler nedeniyle
4.000.000 TL olabilir. Bu sirket hisselerinin yaris1 miras kaldiginda mirascinin
beyan edecegi deger, sirket 6z varligindan bagimsiz olarak tescilli sermeyenin
yarisi olan 50.000 TL’dir. Bu beyan kanuna uygun oldugu icin sonradan yapilan
ek tarhiyat, sanki mukellef 2.000.000 TL beyanda bulunmak zorunda imis gibi
cezali ve gecikme faizli olamaz.

Anonim sirket hisseleri ( esham ) icin ilk tarhiyata esas deger kanunda acikca
itibari deger olarak belirtilmesine ragmen bazi 6zelgelerde, ilk tarhiyat icin
hisse senedinin itibari degerine gore degil, sirketin 6z varligina gore beyanda
bulunulmasi yani esham muamelesi yapilmasi zorunlu oldugu halde, ticari
sermaye muamelesi yap1lmas1 seklinde kanuna aykirn ozelge verildigine sahit
oluyoruz. 3 Bu goriisii 1ceren ozelgelerm yanlistigr aciktir. Nitekim konu ile
ilgili ViV Genel Tebligi’ nde * , borsada kayith olmayan veya kayith olmakla
beraber 3 yildan beri muamele gormemis bulunan esham ( hisse senetleri )
hakkinda;

 renreesaeees ilk tarhiyatta itibari degerle, baska bir deyimle eshamin iizerinde
yazili olan degerle degerlenecektir.”

denilmistir.

2 “VERASET HIBE VE OLUM” isimli e-kitabimiz www.denet.com.tr adresli web sitemizde
bulunmakta ve surekli olarak giincellenmektedir.

3 Malatya Vergi Dairesi Baskanligim 14.08.2012 tarih ve ViV-1-30 say1li 6zelgesi buna 6rnek
olarak gosterilebilir.

16 Seri No.lu Veraset ve intikal Vergisi Kanunu Genel Tebligi.
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- ikinci tarhiyat acisindan:

Yasa geregi olarak itibari degeri ile beyan olunan A.S. hisse senetleri EMSAL
BEDEL olciisiine gore degerlenmekte, ivazsiz intikal degeri buna gore
degistirilmekte, ilk tarhiyatta beyan edilen tutara gore daha yiiksek bir deger
cikarsa bu deger lizerinden hesaplanan vergi ile daha once tahakkuk ettirilmis
olan vergi arasindaki fark ikinci tarhiyat olarak tahakkuk ettirilmektedir.

ViV acisindan emsal bedel tespitinde VUK’nun 267. maddesindeki sira
uygulanmaz, ¢linkii VUK’nun 298. maddesinde, servetleri degerleme
kapsamindaki emsal bedel tespitlerinin takdir komisyonu tarafindan yapilmasi
zorunlulugu vardir.

Uygulamada vergi miifettisleri hissenin degeri konusunda veri olusturmakta ve
takdir komisyonlar bu verilere istinaden emsal bedel takdiri yapmaktadirlar.

ikinci tarhiyatta esas alinan deéerleme Olcusu ( emsal bedel ) beyanda dikkate
alinan olcuye ( itibari degere ) gore farkli bir olcii oldugu icin, bu farktan
dogan ek VIV’nin cezasiz ve gecikme faizsiz olarak tahakkuk ett1r1lme51 gerekir.

HALKA ACIK OLMAYAN A.S. HISSELERINE ILISKIN IKINCI TARHIYATIN CEZALI VE
GECIKME FAIZLi OLUP OLMAYACAGI KONUSUNDA iDARE’NIN VE YARGININ
GORUSUNU YANSITAN ORNEK OLAY:

Tarafimizdan izlenen bir veraset konusunda mukellef, merhum babasindan
intikal eden A.S. hisselerini mevzuata uygun olarak itibari deger lizerinden
beyan etmistir.

ikinci tarhiyat icin yapilan ve yaklasik 5 yll sonra sonuclanan incelemede
hisselerin emsal bedeli itibari degerine gore ylksek c1kmls ve aradaki farkin
vergisinin 1 kati tutarinda VERGI ZiYAI CEZASI KESILMIS ve GECIKME FAIzi
ISTENMISTIR.

Yaptigimiz basvuruya cevaben idare, ceza olmayacagim kabul etmis ve
mikellefin hicbir kusuru bulunmadigi halde beyan tarihi ile ikinci tarhiyata
iliskin odeme tar1h1 arasindaki 5 yila yakin sure icin gecikme faizi talebinde
1srar etmistir.

Gecikme fa1z1 tahakkukuna kars1 actigimiz dava vergi mahkemesince kabul
edilmistir.

> Murisin vekili sifatiyla tarafimiza hitaben génderilen, istanbul Vergi Dairesi Baskanligi’nin
16.08.2012 tarih ve 3720 sayili yazisi.

® jstanbul 1. Vergi Mahkemesi’nin 19.04.2013 tarih ve E:2012/3093, K:2013/583 sayili karar.
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idare’nin temyiz talebi iizerine Damstay, bize gore isabetli olan vergi
mahkemesi kararini bozmustur. ’

Miikellef af kapsaminda davadan feragat ettigi icin bu davanin nihai sonucu
gorulememistir.

4.2.Borsada islem Goren A.S. Hisse Senetleri ( Esham ) :
Veraset ve intikal Vergisi Kanunu’nun 10/d maddesi soyledir;

“d) Esham; borsada kayitli ise 6liim tarihine takaddiim eden tic yil icinde en
son muamele degeri ile degerlenir. Borsada kayitli degil ise veya kayitli olup
da lc yil icinde muamele gérmemis ise itibari degerle degerlenir.”

Bu maddedeki “borsada kayitli ise” tabirini “BORSA ISTANBUL’da alinip
satilmakta ise” seklinde anlamak gerekir.

Cinki bir anonim sirket halka acildiginda “halka aciklik oranm” olarak
isimlendirilen bir orandaki hisse halk arasinda alinip satilmaya baslamakta,
hisselerin “patron hissesi” veya “kapali hisse” adi verilen bir kismi borsada
islem gormemektedir.

ViV’nin 10/d maddesinde son muamele degerinden bahsedildigine gore,
“borsada kayitli ise” tabiri ile kast edilen esham, BORSADA FIILEN ALINIP
SATILMAKTA OLAN ( tedaviilde bulunan ) hisse senetleri ile sinirli olup,
halka acik sirketlerin patron hisseleri bu kavrama dahil edilmemelidir.

Baska bir anlatimla soz konusu patron hisseleri, ViV uygulamasi acisindan
borsada kayitli olmayan hisse muamelesine tabi tutulmalidir.

Zaten borsadaki sirkiilasyon sonucu olusan hisse degerleri, bu sirkiilasyonda
yer almayan patron hisselerine emsal teskil edemez. Cunku borsada olusan
deger sirkiile eden hisselere yonelik bir deger olup patron hisseleri,
imtiyazlilik, anahtar hisse olma, hissenin cesameti gibi nedenlerle borsada
olusan fiyata gore cok daha diisiik veya ¢ok daha yiiksek deger, ifade edebilir.
Kaldr ki halka acik bir sirkete ait, halka kapali patron hisseleri borsada satisa
sunuldugunda, sirkiile etmekte olan hisselerin degerinde kuvvetli fiyat
distikligi olusmasi kaginilmazdir.

Buna mukabil vefat eden veya hibede bulunan kisi sahsi tasarruflarin1 borsada
degerlendirmekte ise ve BORSA ISTANBUL sisteminde sirkiilasyonda bulunan
hisseler miras kalsa veya bagisa konu olsa, ilk ve ikinci tarhiyat acisindan bu
hisselerin vefat veya hibe giinii veya daha once borsada olusan son degerinin
dikkate alinmas1 gerektigi tabidir. Zaten VIV’nin 10 uncu maddesinde borsa
rayici ile degerlenmesi 6n goriilen hisseler de bu nitelikteki hisselerdir.

/ Danistay 7. Dairesi’nin 14.04.2016 tarih ve E:2013/5142, K:2016/3932 sayili karari.
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Ozetlemek gerekirse bizim goriisimiiz;

Miras veya hibe ( ivazsiz intikal ) konusu hisse senetlerinin ilgili oldugu
sirket halka acik olmakla beraber, intikal eden hisseler Borsa Istanbul’da
fiilen islem gormemekte ise, bunlarin alelade anonim sirket hissesi gibi
isleme tabi tutulmasi, yani ilk tarhiyatta nominal bedellerinin beyan
edilmesi ikinci tarhiyatta ise, emsal bedelin dikkate alinmasi, emsal bedel
tespitinde ayn sirketin Borsa Istanbul’da islem goren hisselerinin islem
degerlerinin ol¢ii alinmamasi gerektigi,

ivazsiz intikale konu hisse senedi Borsa istanbul’da fiilen islem gérmekte
ise, ilk ve ikinci tarhiyat acisindan dikkate alinacak degerin vefattan veya
hibeden onceki son muamele degeri oldugu,

yonulindedir.

4.3.Borsada islem Gormeyen Hisse Senetlerinin ikinci Tarhiyat icin Gecerli
Olacak Emsal Bedelinin Tespiti :

Miras kalan mallarin nasil degerlenecegi konusunda Vergi Usul Kanunu’nun
“SERVETLERI DEGERLEME” baslikl1 291-298 inci maddelerinin gecerli oldugu
konusunda Maliye Idaresi ve Vergi Yargisi goriis birligi icindedir.

VUK’nun 294 iincii maddesine gore “ESHAM” ( hisse senedi ), EMSAL BEDELI ile
degerlenir.

VUK’nun 298 inci maddesine gore ise, VUK’nun servetleri degerleme ile ilgili
olan 291 - 298 inci maddelerin uygulanmasinda EMSAL BEDELLER TAKDIR
KOMISYONU TARAFINDAN TESPIT EDILIR.

Uygulamada, ikinci tarhiyat gerektiren servet unsurlarini iceren veraset ve
intikal vergisi beyannameleri incelemeye sevk edilmekte, inceleme elemanlan
emsal bedel ile degerlenecek olan mal varliklar icin takdir komisyonlarinin
bilgisine sunulmak uzere veri olusturmaktadirlar.

Esham icin olusturulan veri, genellikle eshamin ilgili oldugu sirketin 6lim veya
hibe tarihi itibariyle cikarilmis bilancosunda gorunen 6z sermayesinden, intikal
eden eshama isabet eden kisim seklinde olmaktadir. Takdir komisyonu da
genellikle bu veriyi esas alarak emsal bedel tespiti yapmaktadir.

Baz1 6zel veya olagan dist durumlarda takdir komisyonu kararina itiraz edildigi
gorulmektedir.

Bu konuda emsal teskil edebilecek bir ihtilafin safhalan asagida
ozetlenmistir:
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Bu ihtilaf ivazsiz intikal eden %20 oranindaki anonim sirket hissesi ile ilgili
takdir komisyonu karar uyarinca tarh edilen ek vergiye karsi dava acilmasi
suretiyle baslamistir.

Davacinin iddiasi, takdir komisyonu kararinin mistenidatinin bulunmadig,
yeterli ve somut tespitlere dayanmadigi, hukuken itibar edilemeyecek
nitelikte oldugudur.

Vergi mahkemesi bu gerekceleri hakli bularak ek tarhiyatinin kaldirilmasi
yonunde karar vermistir.

Maliye idaresi’nin temyiz basvurusunu inceleyen Damstay, mahkemenin olim
tarihi itibariyle cikarilan bilancoda gosterilen 6z sermayeyi irdelemek
suretiyle, gerekirse bilirkisi marifeti ile tespit yaptirarak takdir komisyonunca
belirlenen emsal bedelin hukuka uygun olup olmadigi yoniinde inceleme
yaparak karar vermesi gerektigi goriisu ile vergi mahkemesi kararin
bozmustur. ®

Vergi mahkemesi kendi kararinda 1srar edince ihtilaf Danistay Vergi Dava
Daireleri Kurulu’na intikal etmis ve Kurulcs Danistay kararini hakli bularak Vergi
Mahkeme’sinin 1srar kararin1 bozmustur.

Vergi mahkemeleri bu tiir bozma kararlarina uymak zorunda oldugu icin ( 2577
sayili Idari Yargilama Usuli Kanunu’nun 50/5. maddesi ), vergi mahkemesi
takdir komisyonu kararin1 denetleyen bir calisma yapmak durumunda
kalmistir.

4.4.Borsada islem Gormeyen Hisse Senetlerinin ikinci Tarhiyata Esas Degeri igin
Halen Gecerli Olan Emsal Bedel Olgiisii Degistirilmelidir :

Yukandaki 4.3. no.lu boliimde Acikladigimiz gibi hisse senetlerinin ivazsiz
intikalinde, ikinci tarhiyat icin eshamin emsal bedelinin esas alinmasi
gerekmektedir. ( VUK 294 )

Bir hisse senedinin emsal bedelinin tespiti fevkalade zor, karmasik, cok
sayida yontemi bulunan ve ihtilafa a¢ik bir islemdir.

ViV uygulamasinda genellikle ilgili sirketin 6z varlig1 dikkate alinmak suretiyle
bulunan deger emsal bedel olarak kabul edilmektedir.

8 Danistay 7. Dairesi’nin 15.05.2015 tarih ve E.2011/8908, K.2015/2873 sayili karar1.

? Yukanda ozetledigimiz ihtilaf, Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu’nun 28.12.2016 tarih ve
E.2016/706, K.2016/1302 sayili karan ile noktalanmistir. ( Kurul’un 13.04.2016 tarih ve
E. 2016/320, K. 2016/392 sayili karar da paralel hukumler icermektedir.
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Oz varlik ( defter degeri ) yontemi hisse senedi degerleme yontemlerinden biri
olmakla beraber, sadece 6z varlik esas alinarak tespit edilecek deger, cogu
halde ilgili hissenin emsal bedelinden uzak bir degerdir. Hatta aym sirketin
istirak hisseleri duruma gore farkli birim degerlerde olabilir. Ornek vermek
gerekirse intikal eden hisse oraninin %50’nin iizerinde ( hakim hisse ) oldugu
durumdaki birim hisse degeri ile, intikal eden hisse oraninin %20 ( azinlik

hisse ) durumunda olmasi halindeki birim hisse degeri ayni olamaz.

Dolayisiyla mevcut yasal 6lcii olan emsal bedel 6lcisii, gerek tespit glicligl,
gerekse yapilan tespitin ihtilafa aciklig1 nedeniyle isabetli bir 6lci degildir.

Bu nedenle bizim onerimiz, VUK’nun 294 iincii maddesi degistirilerek borsada
islem gormeyen esham ile ilgili, ikinci tarhiyata esas degerleme 6lcisiiniin,
ticari sermaye degerlemesine (VUK 292) paralel hale getirilmesinin isabetli
olacag yoniindedir.

Boylelikle hem genel uygulama yasa hukmdu ile ortusur hale gelecek hem de bu
konuda yasanan ihtilaflar ortadan kalkacaktir.

4.5.Hisse Senetlerinin Tanzim Edilmis Olup Olmamas: :

Gelir vergisi acisindan 2 yil sahsi mulkiyette kalmis olan “hisse senetlerinin”
( yani eshamin ) satisindan dogan kazanclar vergisizdir. ( GVK’nun mikerrer
80/1 inci maddesi )

Maliye idaresi’nin yeni anlayisina '° gére bu vergisizlikten yararlanabilmek
icin, hisse senedinin tanziminden veya istirakin hisse senedine baglh olarak
ediniminden itibaren 2 yil gecmis olmalidir.

Halen devam eden uygulamada, anonim sirket hisselerinin miras kalmasi veya
bagislanmasi hallerinde s6z konusu hisselerin hisse senedine baglanmis olup
olmadig1 sorgulanmaksizin bu hisseler hakkinda 10/d maddesi hiikiimleri
uygulanmaktadir.

Ancak Maliye idar_esi’nin yeni anlayisinin etkisi ile hisse senedinin dizenlenmis
olup olmamasi, VIV uygulamasi acisindan da farklilk dogmasina yol acabilir.

Baska bir anlatimla hisse senedine baglanmamis A.S. paylarimin, ViV’ne tabi
tutulmasinda limited sirket paylarinin tabi oldugu muamelenin yapilmasi
ihtimal dahilindedir.

1% Maliye idaresi’nin uzun siireden beri korumakta oldugu fakat son 1 yil icinde degistirdigi
yeni gorisiini irdeledigimiz “2 YILLIK SURE HESABI ACISINDAN HiSSE SENETLERININ EDINIM
TARIHININ TESPITI KONUSUNDAKI IDARI GORUS DEGISMISTIR” baslikli yazirmz Yaklasim
Dergisi’nin Eylil 2018 sayisinda yayinlanmistir. ( Bu yazimizin metni www.denet.com.tr
adresli web sitemizin yayinlanimiz/makaleler bolumiinde goriilebilir. )
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Gerek bu nedenle, gerekse gercek kisi ortaklarin gelir vergisi acisindan,
anonim sirketler, hisselerini bir an 6nce hisse senedine baglamalidirlar. ( NOT:
Gecici ilmuhaberler de hisse senedi yani esham sayilmaktadir. ')

Halka acik sirketlerin tum hisseleri kote edilmektedir. Bu hisselerin tamam
hisse senedine baglanmis pay olarak kabul gordiigii icin halka acik sirketlerin
ayrica kagit ortaminda hisse senedi diizenlemelerinin gerekli olmadig
anlasilmaktadir.

5. SONUC :

Miras kalan yap1 kooperatifi hisselerinin cdenmis aidatlar toplami Uzerinden, adi
ortaklik, limited, kollektif, komandit sirket hisselerinin 6z varlik esasina gore
veraset ve intikal vergisi beyanina konu olacag tartismasizdir.

BORSA ISTANBUL’da kayitli olmayan anonim sirket hisselerinin ivazsiz intikalinde
ilk tarhiyat icin hissenin itibari degeri lizerinden beyan edilmesi kanun geregidir.
Bu beyanin 6z sermaye esasina gore yapilmasi gerektigi yoniindeki goriisler Kanuna
aykindir.

Anonim sirket hisselerine iliskin ikinci tarhiyatta ortaya ¢ikan vergi farklarinin
cezasiz ve gecikme faizsiz olmasi gerekir. Ancak Maliye Idaresi bu tarhiyatlarda
ceza alinmayacagin kabul etmekle beraber gecikme faizi alma uygulamasinm
stirdiirmektedir. Bu uygulamay1 dogru bulmuyoruz.

Borsada islem gormeyen anonim sirket hisse senetlerinin ikinci tarhiyata konu
degerinin emsal bedel 6lcisi yerine, VUK’nun 292 nci maddesindeki ticari
sermayeye iliskin degerleme yontemiyle degerlenmesini saglayacak bir yasa
degisikligi yapilmasi suretiyle bu sorun ve ihtilaflarin ortadan kaldirilmasini
oneriyoruz.

Halka agik A.S. hisse senetlerinin ivazsiz intikalinde borsa rayici olgustunun sadece
BORSA ISTANBUL’da fiilen sirkule etmekte olan hisseler icin kullanilmasi
gerektigini, aym sirketlerin borsada islem gormeyen ( patron hissesi niteligi
tasiyan ) hisse senetlerinin ise gerek ilk tarhiyatta gerekse ikinci tarhiyatta
borsada kayitli olmayan A.S. hisseleri gibi degerlenmesi ve bu degerlemede
borsada olusan degerin dikkate alinmamasi gerektigini diistinliyoruz.

" 232 sayili Gelir Vergisi Genel Tebligi.
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