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1. GENEL ACIKLAMA :

Bilindigi Uzere, kurum ortaklarinin kuruma borg para vermeleri veya kurumdan borg
para almalari vergisel sonu¢ doguran ve Uzerinde ¢ok durulan hususlardir.

Ortak (veya iligkili kisiler) sirketin parasini kullanirsa ve sirket bu paranin emsal faizini
almamissa 6rtlll kazang durumu var demektir. Kurumlar vergisi matrahi veya kurum
kazanci hi¢ alinmayan veya eksik alinan faiz kadar eksik tegekkdl ettirilmis olur. Boyle
bir durumda yeni Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Ginci maddesindeki transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rttlu kazang dagitimi hikma uygulanir.

Ortak veya iliskili kisiler sirkete para kullandirirsa, bu paranin 6rtiili sermaye niteligi
tasiyan kismi igin kurumun 6dedidi veya hesapladigi faiz, kur farki ve benzerleri
kanunen kabul edilmeyen gider sayilir.

Bu yazimizda 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12 nci maddesinde
dizenlenen ve eskisine gore ¢ok farkli 6zellikler tagiyan ortulii sermaye
hiukumleri aciklanmaktadir.

2. ORTULU SERMAYE iLE iLGILi ESKi VE YENi MADDE METINLERI :

Bilindigi gibi, Kurumlar Vergisi Kanunu yeniden yaziimak suretiyle mevcut 5422 sayili
Kanun, 1.1.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Gizere 5520 sayili Kanun’un yayim
tarihi olan 21.6.2006 tarihi itibariyle yurarlikten kaldirilmig, yerine 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu yurarlige girmigtir.

S6z konusu yeni Kanun’da esas itibariyle eski Kanun’daki yapi korunmakta, ancak
yeni vergi guvenligi miesseseleri getiriimekte, mevcut olanlarda da daha belirgin ve
uygulanabilir kurallar konulmaktadir.

Eski Kanun’da varolan ve yeni Kanun ile surdurulen fakat net kurallara baglanmak
suretiyle uygulamasi tartismasiz hale getiriimek istenen ve 6nemli degisikliklere konu
olan diizenlemelerden bir tanesi de ortiilli sermaye miessesesidir.

Ortiili sermayeye yonelik diizenleme, Eski Kanun’un 16 nci maddesinde yer
almaktayken bu dizenlemenin yeni Kanun’daki yeri 12 nci maddedir.
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Eski Kanun'un értlli sermaye ile ilgili dizenlemelerini iceren 15 nci maddesinin ilgili
bolimu ile 16 nci maddesi ve yeni Kanun’un yine ayni muesseseyle ilgili

dizenlemeleri igeren 11 nci maddesinin
aynen asagidaki tabloda oldugu gibidir :

ilgili bolumU ile 12 nci maddesi metinleri

5422 Sayili Kanun (Eski Kanun)

5520 Sayili Kanun (Yeni Kanun)

Kabul Edilmeyen indirimler

Md 15 : Kurum kazancinin tespitinde asagida
yazil indirimlerin yapilmasi kabul edilmez.

é .. Ortulu sermaye .[.].z.é.r'i.n.den o6denen veya
hesaplanan faizler

Kabul Edilmeyen indirimler

Md. 11 : Kurum kazancinin tespitinde asagidaki indirimlerin
yapilmasi kabul edilmez.

2. Ortiili sermaye Uzerinden 6denen veya hesaplanan faiz,
kur farklari ve benzeri giderler.

Ortiilii Sermaye

Madde 16 - (192 sayih Kanunun 3'lincii
maddesiyle degisen sekli) Kurumlarin aralarinda
vasitall, vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli
ve siki bir iktisadi munasebet bulunan gercek ve tizel
kisilerden vyaptiklar istikrazlar, tesebblste devamli
olarak kullanilir ve bu istikrazlarla kurumun 6z
sermayesi arasindaki nispet, emsali kurumlarinkine
nazaran bariz bir fazlalik gésterirse mezkur istikrazlar
ortlli sermaye sayilir.

Ortiilii sermaye

MADDE 12- -(Ydrurlik, 01.01.2006 tarihinden sonraya
sarkan 6dung islemlerine de uygulanmak ve 01.01.2006 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere 21.06.2006)

(1) Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan
kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede
kullandiklari borglarin, hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte
kurumun 6z sermayesinin U¢ katini asan kismi, ilgili hesap dénemi
icin ortllt sermaye sayilir.

(2) Yukarida belirtilen karsilastirma sirasinda, sadece
iliskili sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan
borglanmalar haric olmak Uzere, ana faaliyet konusuna uygun
olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan
banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan borglanmalar %50
oraninda dikkate alinir.

(3) Bu maddenin uygulanmasinda;

a) Ortakla iligkili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak
en az %10 oraninda ortad! oldugu veya en az bu oranda oy veya
kar payl hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan veya
dolayl olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu kurumun sermayesinin,
oy veya kar pay! hakkina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde
bulunduran bir gergek kisi veya kurumu,

b) Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca

tespit edilmis hesap dénemi bagindaki 6z sermayesini,

ifade eder.

(4) Kurumlarin istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
gbren hisselerinin edinilmesi durumunda, s6z konusu hisse
nedeniyle ortak veya ortakla iligkili kisi sayilanlardan temin edilen
borglanmalarda en az %10 ortaklik payi aranir.

(5) Yukarida belirtilen oranlar, bor¢ veren ortaklar ve
ortaklarin iliskide bulundugu kisiler icin topluca dikkate alinir.

(6) Asagida sayilan borglanmalar 6rtlli sermaye sayilmaz:

a) Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin
sagladigi gayrinakdi teminatlar karsiliginda Uglncl kisilerden
yapilan borglanmalar.

b) Kurumlarin igtiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla
iligkili kigilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye
piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen
kullandirdigi borglanmalar.

c) 5411 sayilli Bankacillk Kanununa gore faaliyette
bulunan bankalar tarafindan yapilan borglanmalar.

¢) 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet
gbsteren finansal kiralama sirketleri, 90 sayih Odiing Para Verme
isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda faaliyet
gosteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman
kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iligkili
kisi sayllan bankalardan yaptiklari borglanmalar.

(7) Ortilli sermaye (zerinden kur farki harig, faiz ve
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benzeri 6édemeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar
Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg alan gerekse borg
veren nezdinde, Ortlli sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap
déneminin son gunu itibariyla dagitilmis kar payr veya dar
mukellefler igin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha o6nce
yapilan vergilendirme islemleri, tam mukellef kurumlar nezdinde
yapilacak duzeltmede ortlli sermayeye iliskin kur farklarini da
kapsayacak sekilde, taraf olan mikellefler nezdinde buna gore
duzeltilir. Su kadar ki, bu dizeltmenin yapilmasi igin 6rtiili sermaye
kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis

olmasi sarttir.

ORTULU SERMAYE MUESSESESI ILE ILGILI ESKi DUZENLEMELER VE
YASANILAN UYGULAMALARIN HATIRLATILMASI :

Yukarida metni yer alan 5422 Sayili Kanun’daki 6rtlli sermayeye yénelik maddeler,
uygulanmis oldugu uzun slreler boyunca vergi inceleme elemanlarinin en ¢ok elestiri
konusu yaptigi konularin basinda gelmis ve pesi sira pek ¢ok ihtilafa da yol agmistir.
Bu nedenle uygulamaya daha ziyade yargi kararlari yon vermistir.

5422 sayili Kanun’un 16 nci maddesine gore bir borcun 6rtli sermaye sayilabilmesi
icin asagidaki sartlari tasimasi gerekmektedir.

e Borcun vasitall, vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli ve siki bir iktisadi
munasebet bulunan gergek ve tlzel kisilerden alinmis olmasi gerekir. Buna goére
borcu veren sirketin ortadi olabilecegi gibi, ortak olmasa dahi sirketle vasitali veya
vasitasiz bir ortaklik minasebeti veya devamli ve siki bir ticari iligkisi varsa bu
durumda bile 6rtalt sermayenin varligindan s6z edilebilmektedir.

e Borcun tesebbiliste devamli olarak kullaniimasi gerekir. Diizenlemenin en muallak
yonlerinden birisi bu olup devamlilikla kastin ne oldugu maddede yer
almamaktadir. Bu konudaki uygulamaya daha ¢ok yargi kararlari yén vermis ve
bir yil veya daha fazla sire boyunca kullanilan borglanmalarin 6rtili sermaye
sayllmasi genel olarak kabul edilmistir.

Kimi yargi kararlarinda bir cari hesap minasebeti icerisinde drnegin devamli olarak
mal ve hizmet alim-satimindan ve bunlara iliskin 6demelerin toplandigi bir cari
hesaptan kaynaklanan bor¢lanmalarin devamhlik unsurunu olugsturmayacagi seklinde
bir anlayis mevcuttur.

Goruldugu Uzere devamlilik unsurundan kasdin ne oldugu eski uygulamanin en
belirsiz ydnlerinden biridir.

e stikrazla kurumun 6zsermayesi arasindaki nispet, emsal kurumlarinkine nazaran
bariz bir fazlalik gdstermelidir. Bu suretle nispeten 6nemsiz bor¢lanmalar 6rtalu
sermaye sayllmamak istenmistir. Ancak bunun icin getirilen (emsal kurumlarin
kendi borglanmalarinin bunlarin 6zsermayesi ile oraninin kiyas alinmasi) kriter,
tespiti gerek mukellef gerek se inceleme elemanlari tarafindan gok zor hatta
muUmkin olmayan ve bunun i¢in ugrasiimayan bir kriter olagelmistir.

Bu nedenle, gerek inceleme elemanlari, gerek mikellefler ve gerek se yargi
organlari, borcun miktarinin ekonomik icaplara uygun olup olmadigi dzerinde
durmuslar ve hep bu husus tartigilagelmistir. Bu konu hakkinda yargi mercileri bir
istikrar arzetmeyen kararlar vermigler, kimi zaman dézsermayeyi asan bor¢lanmalar
ortult sermaye olarak kabul edilmezken kimi zaman sa 6zsermayenin cuzi bir kismini
olusturan bor¢lanmalar 6rtllt sermaye saylimistir.
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41.

4.2.

4.2.1.

Ozetle, 5422 sayili Kanun’un 16 nci maddesinde yer alan 6rtiili sermaye ile ilgili
diizenlemeler, ¢ok ihtilafa yol agan hiikiimlerdir. Ustelik bir borglanma 6rtiilii sermaye
olarak kabul edilse bile, 6rnedin dovizli bor¢clanmalarda kur farklarinin ortili
sermayeye yuritilen faiz olup olmadigi, borglu olan tarafta gider reddedilirken,
alacakh olan tarafin gelir yazdigi tutarlarin dizeltilip dizeltiimeyecegi ortull
sermayenin varliginin kabulu i¢in Hazine zararinin var olup olmadigi gibi hususlar da
hep ihtilaf konusu olmustur.

Tdm bu nedenlerle ihtilafa yol agmayacak, uygulanabilir, objektif kriterlere baglanmig
bir yasal dizenlemeye ihtiya¢ bas géstermis ve bu suretle Kurumlar Vergisi Kanunu
yeniden kaleme alinirken bu sikintilar dikkate alinarak 5520 sayili Kanun’un 12 nci
maddesindeki 6rtlll sermayeye iliskin metin ortaya ¢gikmistir. Bu dizenleme ile
konuyla ilgili tereddutli ve ihtilafli noktalar ortadan kaldirmak istenmis, uygulamaya
iliskin kriterler maddede net bir sekilde tanimlanmaya ¢alisiimigtir.

ORTULU SERMAYE MUESSESESI ILE ILGILi OLARAK 5520 SAYILI KANUNLA
YAPILAN DUZENLEMELER :

Yeni Duzenlemenin Yuriirlugi :

Metnini daha 6nceki bélimlerde vermis oldugumuz yeni diizenleme, 1.1.2006
tarihinden sonraya sarkan édung iglemlerine de uygulanmak ve 1.1.2006 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere 21.6.2006 tarihinde yurarluge girmistir.

Buna gore, anilan bu yeni dizenleme kurumlar vergisi mikelleflerinin 1.1.2006
tarihinden sonra yaptigi borglanmalar yaninda, 31.12.2005 itibariyle mevcut olup
1.1.2006’ya sarkan borglara da uygulanacaktir. Dogal olarak, kurumlarin 2006
yilindan dnce yaptigi bor¢lanmalarda, 31.12.2005 tarihine kadar 5422 sayili Kanun
dizenlemeleri, bu borg¢larin 31.12.2005 tarihi itibariyle mevcut olup 1.1.2006’ya
sarkan bakiyeleri igin se 5520 sayili Kanun’un dizenlemeleri gegerli olacaktir.

Ornegin, bir kurumlar vergisi mukellefinin, 2005 ve éncesinde aldi§i borglar 5422
sayill Kanun’un 16 nci maddesi uyarinca 6rtili sermaye niteligi arzediyorsa bu
borglara yuriten faizler 2005 yilinda 6rtllli sermayeye yuritilen faiz olarak dikkate
alinabilecekken, bu borcun 1.1.2006’ya sarkan bakiyesi, 5520 sayili Kanun’un 12 nci
maddesindeki kosullar yoksa 6rtlili sermaye olarak addedilemeyecek ve buna iligkin
faizler ortili sermayeye yuritilen faiz olarak nitelendirilemeyecektir. Bu durum
mukellefin lehinedir ve kanun koyucunun tercihidir.

Ancak 2006 dncesinde dogmus olup eski mevzuata gore ortlli sermaye sayillmayan
borcun 1.1.2006 — 21.6.2006 tarihleri arasinda ortili sermaye sayillmasi hukuka
aykirihktir.

Bir Borcun Ortiilii Sermaye Olarak Addedilebilmesi igin Aranacak Kriterler :

5520 sayili Kanun ile bir borcun 6rtili sermaye olarak nitelendirilebilmesi icin
aranilacak kriterler asagida belirtilmistir ;

Borglanma, Kurumun Ortaklarindan Veya Ortaklariyla iliskili Kisilerden
Yapilmalidir :

Bir borcun 6rtlli sermaye olarak nitelendirilebilmesi igin éncelikle o borcun, sirketin
ortaklarindan veya bu ortaklariyla iligkili kisilerden alinmasi gerekmektedir. Bu
anlamda 5422 sayili Kanun’daki eski dizenlemede oldugu gibi bir kurumun 6érnegin



DENET DUYURU 2006/161-5

istiraklerinden, istiraklerinin ilgili bulundugu kisilerden veya devamli ve siki bir ticari
munasebet icinde bulundugu kisilerden yaptigi bor¢glanmalar, eger bunlar kurumun
ortaginin iligkili oldugu kisilerden degilse, ortuli sermaye olarak
nitelendirilemeyecektir.

Maddenin 3/a fikrasinda ortakla iligkili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az
%10 oraninda ortadi oldugu veya en az bu oranda pay veya kar pay! hakkina sahip
oldugu bir kurumu ya da dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu
kurumun sermayesinin pay veya kar pay! hakkina sahip hisselerinin en az %10’unu
elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurumu ifade ettigi belirtiimistir.

Buna gore bir borcun 6rtlli sermaye olarak nitelendirilebilmesi i¢in 6éncelikle bu
borcun kurumun ortaklarindan veya ortaklariyla iligkili kigilerden alinmasi gerekir.
Borg alinan ortagin sirketteki pay oraninin bir dnemi yoktur. Su kadar ki IMKB’de
islem goren ortakliklarda 6rtult sermayeden sdzedebilmek icin ortagin en az %10
oraninda payinin olmasi gerekmektedir. Ama bu IMKB’de islem géren hisselerin
sahipleri igin gegerli bir kural olup, bu sirketlerin IMKB’de islem gérmeyen hisselerinin
sahipleri igin bu tlr bir asgari oranin aranmayacagi anlasiimaktadir. (Halbuki hisseleri
IMKB’de islem gérmeyen sirketler icin de bir asgari ortaklik oraninin aranmasi
gerekirdi)

Sirkette pay sahibi olmayan, fakat intifa senedi sahibi olan veya bir hisse senedi
Uzerinde lehine intifa hakki temin edilen kisilerden yapilan bor¢lanmalarda 6rtalu
sermayeden s6z edilmemesi gerekir. Clnkl bunlar yasal olarak sirketin ortagi
olmayip sadece kardan veya tasfiye kalintisindan pay almak gibi haklara sahiptirler.

Diger yandan sirkete ortak degilken bor¢ vermis bir kisinin daha sonra ortak olmasi
durumunda, sadece ortaklik donemindeki borglanmalar igin 6rtlli sermayenin
varligindan s6z etmek gerekir. Ayni sekilde ortakken borg verip, daha sonra
ortakhktan ayrilanlarda da sadece ortaklik ddnemine rastgelen dénemin esas
alinmasi gerekir.

Ortakla iligkili kisilere gelince, bunlar yukarida verilen tanimlamaya goére,
e Ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortag! oldugu kurumlar,
e Ortagin en az %10 oy veya kar pay! hakkina sahip oldugu kurumlar,

e Dogrudan veya dolayl olarak ortagin veya ortakla iligkili kurumun sermayesinin,
oy veya kar pay! haklarina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde bulunduran
gercek kisiler veya kurumlar,

seklinde siralanabilir. Bu oranlar, borg veren ortaklar ve ortaklarin iliskili bulundugu
kisiler i¢in topluca dikkate alinacaktir.

Buna gore, sirketin ortaginin %10’dan daha az pay sahibi oldugu bir kurum eger bu
ortagin ortagi oldugu baskaca sirketler vasitasiyla dolayli bir payi yoksa ortakla iligkili
kisi olarak addedilemeyecektir. Ancak érnegin bir sirketin ortagi bir bagka sirketin
%10 veya daha fazla payina sahipse ve ortagi oldugu bu sirket diger sirkete borg
veriyorsa, bu iki sirket arasindaki borglanma 6rtiili sermaye olarak
nitelendirilebilecektir.

Bunlarin diginda, kurumlarin devamli ve siki bir miinasebet icinde oldugu, érnegin
distrabitorluk iligkisi icerisinde bulundugu bir sirket veya kisiyle arasindaki
bor¢clanmalarda, eger ortaklik veya ortakla iligkili kisi anlaminda bir iligkisi yoksa,
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ortalt sermayenin varligindan séz edilemeyecektir. Hatirlanacagi gibi 5422 sayili
Kanun’un 16 nci maddesinde yer alan eski diizenlemede, bu iligki dahi 6rtili
sermayeye hayat verebiliyordu.

4.2.2. Kullanilan Borg, Kurumun Dénembasi Oz Sermayesinin Ug Katini Gegmelidir :

Kurumun ortaklari veya ortaklarla iligkili kisilerden yaptigi borglanmalarda, borg tutari
sirketin hesap dénemi basindaki VUK hikumlerine gore belirlenen 6z sermayenin U¢
katinl asmazsa, 6rtlll sermaye sayillamayacak, asarsa astigi middetce ve astigi
tutarla sinirli olmak Uzere 6rtulu sermaye sayilacaktir.

Borcun ne kadarlik bir streyle kullanildiginin bir 6nemi bulunmamaktadir. Yani eski
dizenlemede oldugu gibi devamlilik kriteri aranmamaktadir. Bu anlamda bir glnltk
bir borg bile, diger unsurlar saglaniyorsa ortili sermaye olarak nitelendirilebilecektir.

Diger yandan sadece iliskili sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden
yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak Uzere, ana faaliyet konusuna uygun olarak
faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri kredi
kurumlarindan yapilan borglanmalar %50 oraninda dikkate alinacaktir. Burada bahsi
gecen benzer kredi kurulusundan maksadin ne oldugu kanundan anlasiimamakla
beraber, 6zel finans kurumlari, faktoring sirketleri, leasing sirketleri, bankerlik vasfi
tasiyan sirketler gibi asil amaci fon kullandirmak olan sirketlerin bu manada
degerlendiriimesi gerektigi gérugundeyiz.

Bu kriter acik bir kriter gibi gériinmekle beraber, bize gére blinyesinde énemli sorunlar
barindirmaktadir. Bunlar asagdidaki gibi siralanabilir :

e Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap dénemi basindaki
O0zsermayeden kasit nedir ?

e Her tlrlh borglanma 6rtulu sermaye olarak degerlendirilebilecek midir ?

e Kurumun ortaklari veya ortaklarla iliskili kisilerden aldidi borglar 6zsermaye ile
yapilacak kiyaslamada topluca mi nazara alinacaktir ?

Bu sorunlara iligkin géruslerimiz asagida bilgilerinize sunulmustur :

4.2.2.1.Vergi Usul Kanunu Uyarinca Tespit Edilmis Hesap Dénemi Bagindaki Oz
Sermayeden Kasit Nedir ?

VUK’nunda bir 6z sermaye tanimlamasi vardir. Bu tanimlama Kanun’un “Bilan¢o”
baslikl 192 nci maddesinde yer almaktadir. Anilan madde soyledir :

“Bilanco, envanterde gésterilen kiymetlerin tasnifli ve kargilikli olarak degerleri
itibariyle tertiplenmis hulasasidir.

Bilanco aktif ve pasif olmak lizere iki tabloyu ihtiva eder.

Aktif tablosunda mevcutlar ile alacaklar (ve varsa zarar), pasif tablosunda borglar
gésterilir.

Aktif toplami ile borglar arasindaki fark, miitegsebbisin isletmeye mevzu varligini (Oz
sermayeyi) teskil eder.
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Oz sermaye pasif tablosuna kaydolunur ve bu suretle aktif ve pasif tablolarinin
toplamlari denklesir. Ihtiyatlar ve kar ayri gésterilseler dahi 6z sermayenin clizileri
sayilirlar.”

Bu tanimlamaya gore, 6rnegin zarar aktif toplamina dahil olup, 6z sermaye iginde yer
almamaktadir. Yine VUK’ndaki bu tanimlama esas alinacak olursa, érnegin isletmenin
ortakligindan alacagi olan 6denmemis sermaye aktif tablosunda yer alirken, 6z
sermaye mevcutlari arasinda negatif bir faktor olamayacaktir.

Goruldugu tzere VUK’ nun bu 6z sermaye tanimlamasi, halen uygulanagelen gesitli
standartlarla 6rtiismeyen ve giinUmuz ihtiyaclarina cevap vermeyen bir tanimlama
olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Bu konuda basvurulabilecek bir bagka yasal kaynak da yine VUK’nun 175 nci
maddesidir. Bu maddeye gore mikellefler VUK’'nun defter tutma ile ilgili mevcut ve
esaslarina uymak sartiyla, defter ve muhasebelerini iglerinin binyesine uygun olarak
diledikleri usul ve tarzda tanzim etmekte serbesttirler. Ancak Maliye Bakanlhgi
muhasebe standartlari, tek diizen hesap plani ve mali tablolarin ¢gikariimasina iligkin
usul ve esaslari tespit etmeye, bunlari muikellef, sirket ve isletme tirleri itibariyle
uygulatmaya ve buna iligkin diger usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

Nitekim Bakanlik bu maddeden ve yine VUK’nun mukerrer 257 nci maddesinden
aldig1 yetkiyle, 1 sira no.lu ve takiben 13 adet daha Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi ¢cikarmig, bu tebliglerde, isletmelerin uymasi gereken muhasebe
standartlarini belirlemistir.

1 sira no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile muhasebenin temel
kavramlari, muhasebe politikalarinin aciklanmasi, mali tablo ilkeleri, mali tablolarin
dizenlenmesi ve sunulmasi ve tek diizen hesap plani ve isleyisi konularindaki usul
ve esaslar belirlenmistir. Bu Tebli§ ile belirlenen esaslar ¢cercevesinde isletmeler
muhasebelerini tutmak ve mali tablolarini gcikarmak zorundadirlar.

Uzun yillardir uygulanan bu sistem, esas itibariyle ilkeleri ve bu ilkeler cercevesinde
muhasebenin hangi kurallara goére tutulacagini belirlemektedir. Ancak bu ilkeler her
isletmece farkl sekilde algilanabilmekte, ya da farkh glidilerle birbirinden farkl
muhasebe politikalari izlenebilmektedir. Ornegin kimi isletmeler, ihtiyatlilik prensibi
geregi gelecekde ortaya ¢ikmasi muhtemel gesitli gider ve zararlar igin ¢esgitli
karsiliklar ayirmakta, kimileri ise mali tablolarini olumlu gésterebilmek amaciyla bu tur
karsiliklardan kaginabilmektedirler. Bu ve bunun gibi diger farkli uygulamalar,
isletmelerde birbirinden farkli sonuglar ¢ikarmakta ve biylk élgtide karlihda bagli olan
6z sermayeler buna gore yuksek veya dusiUk ¢ikabilmektedir.

Ya da Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi igletmeler bu mevzuatin emrettigi
standartlari uygulamakta, yine banka ve benzeri finans kuruluglari da BDDK
tarafindan ongortlen kurallari uygulamakta, bunlar da buyuk 6lgide Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'ndeki ilkelerle 6rtismekte ancak bunlarda bazi
uygulamalar bu tr otoritelere bagli olmayan isletmelere goére zorunlu bulunmaktadir.
Hatta bunlar blyUk dl¢tde uluslararasi muhasebe ve mali tablo standartlarina uygun
muhasebe tutmakta ve haliyle Tlrkiye’de bir muhasebe standartlari karmasasi
yasanmaktadir.

Hatta bu ihtiyaca binaen Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu kurulmus, bu Kurul da
Tarkiye Muhasebe Standartlarini yayimlamigtir. Bu standartlar, yakinda yasalasmasi
beklenen yeni Turk Ticaret Kanunu ile uyulmasi zorunlu kurallar haline gelecektir.
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So6zin 6z sudur ki, Vergi Usul Kanunu hikiimlerine gore belirlenen standart bir 6z
sermaye kavramindan bahsetmek mimkuin degildir. Haliyle ortaklari ve ortaklariyla
iligkili kisilerden borg¢lanan kurumlar, értuli sermaye durumuna dismemek igin 6z
sermayelerini en yuksek kilan uygulamalari tercih edecekler ve bu vergilemede tabir
yerindeyse keyfilikler yaratacaktir. Hatta Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi igletmeler
ihtiyatlilk prensibi geregi ¢esitli karsiliklar ayirmak zorunda olduklarindan, bu
mevzuata tabi olmayanlar ise karsiliklar ayirmak zorunda olmadiklarindan, bir
esitsizlik durumuyla kars! karsiya kalinacaktir.

Bizim bu konudaki gérisimiz, TMSK tarafindan belirlenen standartlar yardrlige
girinceye kadar mevcut mali tablolardaki 6z sermayelere Tirkiye Muhasebe
Standartlari uygulamaya baslandiginda ise bu standartlara uygun mali tablolardaki 6z
sermayelere itibar edilmesidir.

4.2.2.2.Her Tiirlii Borglanma Ortiilii Sermaye Olarak Degerlendirilecek Midir ?
5520 sayili Kanun’un 6 nci fikrasinda hangi bor¢lanmalarin 6rtalu sermaye

sayllmayacagi belirtiimistir. Bu dizenlemeye goére ortull sermaye sayilmayacak
borclanmalar asagidakilerden ibarettir :

e Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin sagladigi gayrinakdi
teminatlar karsiliginda tglncu kisilerden yapilan borglanmalar ;

Buna gdre 6rnegdin ortadin sahsi kefaleti, malvarlidi vb. teminatlari karsihgi bir
bankadan alinmis kredinin 6rtllt sermaye niteligi yoktur. Ya da ortaktan alinmis
bir teminat mektubu karsiliginda saticilardan yapilan mal borglanmalari da 6rtila
sermaye sayllamaz.

e Kurumlarin igtiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin, banka ve
finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla
kismen veya tamamen kullandirdidi borglanmalar;

Bu turli uygulamalarla sik¢a karsi karsiya gelinmektedir. Banka ve benzeri
kurulusglar, kredibilitesi daha ylksek olan grup sirketlerine kredi kullandirmakta,
bunlar da aldiklari kredileri ihtiyaci olan grup sirketlerine aktarmaktadirlar. Ya da
gruba dahil buttn sirketlerin ayri ayri kredi aldiginda daha kétu sartlarda
kullanabildikleri kredi, tek elden alindiginda daha uygun olabilmekte, tek elden
alinan bu krediler yine ihtiyac icerisindeki grup sirketlerine dagitilabilmektedir.

Bu gibi durumlarda, alinan kredinin masraflarinin birebir yansitiimak tzere grup
sirketlerine dagitiimasi kosuluyla bu bor¢lanmalar da yine ortili sermaye
sayllmayacaktir. Ama farkli sartlar uygulanirsa bunlar ortili sermaye
sayllabilecegi gibi, transfer fiyatlandirmasi yoluyla kazancin 6rtili yoldan
dagitildigi iddiasiyla dahi kargi karsiya kalinabilecektir.

¢ 5411 sayili Bankacilik Kanuna gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan
borclanmalar;

Buna gore bankalar, ortaklari veya ortaklariyla iligkili kisilerden borglansalar bile
bunlar diger sartlar saglansa dahi 6rtlili sermaye olarak addedilemeyecektir.
(Bankalar ortill sermaye uygulamasindan muaf tutulmustur)

e 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gésteren finansal
kiralama sirketleri, 90 sayili Odling Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hikmiinde
Kararname kapsaminda faaliyet gésteren finansman ve faktoring sirketleri ile
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ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortaklarla
iligkili kisi sayilan bankalardan yaptiklari bor¢lanmalar (S6z konusu finansman
kuruluglar da értlli sermayeden muaftir.)

Duzenlemeye gore yukarida belirtilenler disinda kalan her tiirli borglanma (sartlarin
saglandidi ortaya konulmak suretiyle) 6rtlili sermaye sayilabilecektir.

Kurumlarin, ortaklari veya ortaklariyla iligkili kisilerden yapacagi finansman amacli
borclanmalar zaten bugune kadar, eski 5422 sayili Kanun diuzenlemeleri uyarinca
gerekli diger kosullarin (devamlilik ve 6z sermayeye oraninin emsali kurumlarinkine
nazaran yuksek olmasi) varligi halinde ortiili sermaye olarak degerlendirilebiliyordu.
Ancak ticari iligkiler dolayisiyla olusan cari hesap iliskileri, genellikle devamlilik
unsurunu iginde barindirmadigindan 6rtili sermaye olarak addedilmiyor, bu suretle
yapilan tarhiyatlar Danistay tarafindan buyuk o6l¢lide itibar gérmuyor idi. Oysa bu yeni
dizenlemeye gore, borgclanma iliskisi ister nakit verilerek, isterse mal ve hizmet alim-
satimi dolayisiyla olugsun, devamlilik sarti aranmadigindan, értilii sermaye olarak
addedilebilecektir.

Diger yandan 6zelikle mal ticaretinde bulunan veya eski diizenlemelere goére hareket
ederek finansman iligkilerini ona gore ayarlayan firmalara, dizenleme 1.1.2006
tarihinden itibaren yapilmak suretiyle kotu bir stirpriz yapilmistir. Pek ¢ok firma farkina
varmadan ortlli sermaye durumuna dismus ilk gegici vergi ddneminde vergi ziyaina
sebebiyet vermistir. Ustline Gsliik Sirkilerimizin sonraki bélimlerinde de tartisilacagi
Uzere, Ortula sermaye Uzerinden yuratulen faiz, kur farki ve benzeri giderlerin katma
deger vergilerinin bu gline kadar indirilmis olmasi ama bunun KDVK’nun 30/d
maddesine aykiri distiiginin iddia edilebilecek olmasi sirprizi daha da
kotulestirmistir. Bu tlr surprizlerin hukukta yeri yoktur ve olmamalidir. Bu gibi
durumda olanlara yapilacak tarhiyatlarin, Anayasanin geriye yurimezlik ilkesinden
hareketle yargi mercilerinde itibar gérmeyecegini diisinuyor ve diliyoruz.

4.2.2.3. Pazarlama Sirketlerinin Durumu :

Uygulamada sikga goérildigu tzere, imalatgi firmanin yine gruba dahil pazarlama
sirketi araciliyla mallarini pazarlamasi 6érneginde oldugu gibi, pazarlama sirketlerinin
0z sermayesinin Ug¢ katini asan cari hesap borglari dolayisiyla olusan faiz, vade farki,
kur farki vb. gider unsurlari, pazarlama sirketinde gider yazilamayacaktir.

Her ne kadar dlzenlemede bir borcun 6rtlli sermaye sayilabilmesi icin isletmede
kullaniimasi sarti aranmigsa ve grup sirketleri arasindaki mal-alim satim iligiklerinde
genellikle piyasaya uygulanan vade, grup sirketleri arasinda da uygulandigindan bir
kaynak kullanimindan ve ortlll sermayeden s6z edilmemesi gerekirse de bu
durumun yine de tarhiyat riski yarattigi meydandadir.

Oysa, pazarlama sirketleri 6rneginde oldugu gibi, ticari iliskiden kaynaklanan cari
hesap iliskilerinde, taraflar arasinda uygulanan vadelerin de ticari teamuillere uygun
olmasi kaydiyla, ortlilii sermayeden sdz ediimemesini, Maliye idaresi'nin de bunu bu
sekilde yorumlamasi gerektigini disinliyoruz.

Pratikte pazarlama sirketlerinin 6z sermaye yapilarinin genellikle gok zayif oldugu
disunulirse bu durum igletmeleri, pazarlama sirketlerinin kapatiimasi veya onlarla
birlesilmesi veya onlari faaliyetsiz birakarak pazarlamanin dogrudan imalatgi firmalar
tarafindan yapilmasi, gibi yollara itecektir. Bu gibi durumda olan grup sirketlerinin
mevcut hallerini gézden gegirerek gerekli tedbirleri almalari gerekecektir.
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4.2.2.4. Kurumlarin Ortaklari Veya Ortaklarla lligkili Kisilerden Aldigi Borglar,
Ozsermaye lle Yapilacak Kiyaslamada Topluca mi Nazara Alinacaktir ?

Kurumlarin, ortaklari veya ortaklarla ilikili kisilerden yapacagi borglanmalarin
O0zsermayenin Ug¢ katini gecip gecmediginin tespitinde ayri ayri mi yoksa topluca mi
nazara alinacagi maddede acikg¢a belirtiimemistir. Maddenin 5’inci fikrasindaki
“yukarida belirtilen oranlar, borg veren ortaklar ve ortaklarin iliskide bulundugu kigiler
icin topluca dikkate alinir.” ifadesinden kastin sadece ortakla iligkili kigilerin tespiti igin
aranilan % 10’luk ortaklik oraninin belirlenmesinde bunlarin pay oranlarinin
toplanarak % 10’u asip asmadiginin arastirilacagi seklinde mi anlasgilacag! yoksa bu
ifadenin ortaklar veya ortaklikla iligkili kisilerden yapilan bor¢lanmalarda, bunlarin
toplaminin 6zsermayenin ¢ katini agsmasinda da mi dikkate alinacagi agik¢a
anlagiimamaktadir. Bize gbre bu duzenlemedeki “oranlar’ ibaresinden hareketle bu
hikmun sadece ortaklarla iligkili kisilerin tespiti igin aranilan % 10’luk ortaklik payinin
hesabinda gecerli olmasi gerekir. Zira ortak veya ortakla iliskili kisilerden yapilan
bor¢clanmalarin 6zsermayenin U¢ katini asip asmadiginin tespitinde herhangi bir
oranlama yoktur. Bir baska deyisle, bir kurum ortak veya ortakla iligkili kisilerden
borclandiginda, bunlardan ézsermayenin ¢ katinin altinda kalanlar igin her hangi bir
problem olmamalidir. Bununla birlikte maddenin gerekgesinde verilen drnekte, borg
veren ortaklar ayri ayri degil topluca nazara alinmigtir. Bakanhgin degerlendirmesinin
de yukarida belirtilen ikinci gorus ¢ergevesinde olacagl ¢gok muhtemeldir.

5.  KUR FARKLARI DA TIPKI FAIZLER GiBi ORTULU SERMAYEDEN
KAYNAKLANDIGINDA GIDER YAZILAMAYACAKTIR :

5422 sayili Kanun’un 15’inci madde dizenlenmesinde, sadece 6rtllu sermaye
Uzerinden ddenen veya hesaplanan faizlerin kabul edilmeyecegi belirtiimisken, 5520
sayill Kanun’un 11’inci maddesinde, faizlerin yani sira kur farklari ve benzerlerinin de
kabul edilmeyecegi belirtiimistir. Bu suretle Kanun koyucu, eski uygulamadaki ortali
sermayeye yuratilen kur farklarinin gider olarak kabul edilip edilmeyecegi
tartismasina son vermistir. Esasen kur farki ve faiz, birbirinden tamamen farkli seyler
oldugundan, baska hikimlerin yorum ve uygulamasinda, 6rtili sermaye maddesi
dayanak gdsterilerek kur farklarina faiz muamelesi veya yakistiriimasi yapiimamahdir.
2006 oncesi donemlere iliskin olarak yapilmasi muhtemel 6rtili sermaye
tarhiyatlarinda kur farklarinin reddedilmesi halinde bunlarin yukarida belirtilen durum
delil gosterilerek yargida dusurilmesi muhtemeldir. Nitekim eski uygulamaya yonelik
Danigtay Kararlarinda, kur farklarinin 6rtult sermayeye yuratulen faiz olmadigi
gerekcgesiyle reddedilemeyecegi yoninde anlayis mevcuttur.

6.  ORTULU SERMAYEYE YURUTULEN FAiZ, KUR FARKI VE BENZERLERININ
KATMA DEGER VERGISi KARSISINDAKiI DURUMU :

Bilindigi gibi Maliye Bakanhgi, finansman iligkilerinden kaynaklanan faiz, kur farki vb.
bedellerin, bir finansman hizmetinin kargiligi olmasi dolayisiyla KDV’ne tabi oldugu
go6rusundedir.

Mal ve hizmet satiglarindan kaynaklanan vade farklarinin ise KDVK’nun 24’ncu
maddesinde acikg¢a belirtiimesi nedeniyle KDV’ne tabi oldugu tartismasizdir.

Diger yandan KDVK’nun 30’ncu maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde Gelir ve
Kurumlar Vergisi Kanunlarina gore kazancin tespitinde indirimi kabul edilmeyen
giderler dolayisiyla 6denen katma deg@er vergisinin indirim konusu yapilamayacagina
hikmolunmustur.
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Buna gore, KDV miikellefi olan ortaklar veya ortaklarla iligkili kisiler, verdikleri borglara
veya mal veya hizmet satislarindan kaynaklanan alacaklarina yuruttikleri faiz, vade
farki, kur farki gibi unsurlar Gzerinden fatura kesip KDV hesapladiklarinda bunlarin
ortalt sermaye sayilan kismina isabet edenleri, indirim konusu yapilamayacaktir.
Ornegin yabanci ortaktan alinan borglar Gizerinden yiiriitiilen faizlere sorumlu sifatiyla
KDV hesaplayip 6deyen ya da yabanci ortagindan mal alan ve bu nedenle
hissedarina borglanan bir kurum, bunlarin értili sermaye niteligindeki kismi
Uzerinden hesaplanan faiz, vade farki ve kur farki KDV’lerini indirim konusu
yapamayacaktir.

7. ORTULU SERMAYE UZERINDEN YURUTULEN FAIZ VE BENZERLERININ
BORGLU KURUM VE ALACAKLI ORTAK VEYA ORTAKLA ILISKILi KiSILER
NEZDINDE DUZELTILMESi :

Maddenin son fikrasinda, ortlli sermaye Uzerinden kur farki harig, faiz ve benzeri
O0demeler veya hesaplanan tutarlarin, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin
uygulanmasinda gerek bor¢ alan gerekse borg¢ veren nezdinde, 6rtlll sermaye
sartlarinin gerceklestigi hesap déneminin son gunu itibariyle dagitiimis kar payi veya
dar mukellefler igin ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi, daha énce yapilan
vergilendirme islemlerinin, tam muikellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede
ortlliu sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde taraf olan mukellefler
nezdinde buna goére dizeltilecegi, su kadar ki bu diizeltmenin yapilabilmesi igin 6rtGlu
sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmesinin ve édenmesinin
sart oldugu belirtilmigstir.

Bu fikranin gerekgesi asagidaki gibidir :

“Maddenin yedinci fikrasinda ise, ortiilli sermaye (izerinden 6denen veya hesaplanan
faizlerin Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg alan
gerekse borg veren nezdinde, értlilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap
déneminin son giind itibariyla dagitilmis kar payi veya dar miikellefler igcin ana
merkeze aktarilan tutar sayilacagi hiikiim altina alinmistir. Bu sekilde dagitiimis kar
payinin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu
bulunan tutar lzerinden ortaklarin hukuki niteligine gbre belirlenen oranlarda vergi
kesintisi yapilacaktir.

Béylece, bir kurumda 6rtiilii sermaye sartlarini tagimasi sebebiyle indirimi reddedilen
borglar igin nakden veya hesaben 6denen faizlerin, miikerrer vergilemeyi 6nlemek
amaciyla elde eden yénlinden kar payi olarak yeniden tasnif edilmesi ve buna gére
gerekli diizeltmelerin yapilmasi amaclanmistir. Ancak dlizeltme islemi, sadece taraf
olan miikellefler nezdinde yapilacak olup bu miikelleflerin ortaklarina iliskin daha alt
kademelerde dlizeltme yapilmasi s6z konusu olmayacaktir.

Odenen faizin reddedilmesi nedeniyle her borg veren yéniinden kar payi olarak kabul
edilecek tutarlar, reddedilen faiz tutarina, borg verenlerin verdikleri borglarin toplam
borca orani dikkate alinarak belirlenecektir.”

Gerekgede verilen 6rnegdin, borg/6zsermaye oraninin 3 : 1 olarak yasalastigi dikkate
alinarak revize edilmis hali soyledir :

“ Ortak (A) nin borg verdigi tutar 100,
- Ortak (B) nin borg verdigi tutar 200,
- Ortak (C) Bankasinin borg verdigi tutar ise 400 ve
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Isletme 6z sermayesinin 150 birim oldugu varsayimi ile, toplam borcun 450 birimi
asan kismi 6rtiilii sermaye sayilacak; bu hesaplamada ortak (C)’nin banka olmasi
nedeniyle verdigi borg tutarinin % 50’si olan (400/2=) 200 birim dikkate alinacaktir.

Buna gére, ortiilli sermaye sayilacak olan tutar [ (100 + 200 + 200) — (3 x 150) =] 50
birim olup bu tutarin dagilimi asagidaki gibidir : {Ortaklara isabet eden értlilii sermaye
tutari = (Ortagin borg verdigi tutar/Ortiilii sermayenin hesabinda dikkate alinacak
toplam borg tutari) x Ortiilii sermaye tutari}

- Ortak (A) igin {(100/500) x 50 =} 10,
- Ortak (B) igin {(200/500) x 50 =} 20,
- Ortak (C) icin {(200/500) x 50 =} 20 ve

birime isabet eden tutarlar, ortaklara isabet eden kisim olarak dikkate alinacaktir.”

Bu fikra hilkmU geregi, 6rtill sermaye kullanan sirketin, értlll sermaye sayilan
borclanmalara iliskin kisma isabet eden faiz, kur farki ve benzerlerine iligkin kismi
kurumlar vergisine esas kazancin tespitinde gider olarak dikkate almamasi veya
bunun bir vergi incelemesi sonucu ortaya ¢ikmasi ve tarhiyatin kesinlesmesi ve her iki
sekilde de vergilerin kesinleserek 6denmesi durumunda, artik bu 6rtlli sermaye
niteligindeki bor¢lanmalar, vergisel ydonden borg niteligini kaybedecek, bu tutarlara
yuritulen faizler ve benzerleri dagitilan kar payi sayilacaktir. Fikranin ilk ciimlesinde,
“kur farki hari¢” ibaresi konularak kur farklarinin kar payi dagitimi sayilmadigi ve
dizeltiimeyecegi seklinde bir prensip konulmustur. Ancak fikranin ikinci cimlesinde,
tam miukellef kurumlar nezdinde yapilacak dizeltmede kur farklarini da kapsayacak
sekilde duzeltme yapilacagi belirtiimistir. Bundan anlasilan odur ki ortili sermaye
kullandiran yani alacakl olan tarafin tam mukellef kurum olmasi1 durumunda, kur
farklari da kar dagitimi sayilmak suretiyle diizeltmeye konu edilecek ancak alacakl
olan tarafin tam mukellef gercek kisi, dar muikellef gergek kisi ve kurum olmasi
halinde ise kur farklari dagitiimis kar payi sayllmayarak dizeltmeye konu
edilmeyecektir.

Bu dizenlemenin mantidi, értili sermayeye yiratilen kur farklarinin borg¢lu olan
tarafta gider yazilmazken alacakli olan tam mukellef kurumda gelir yazilarak
vergilemesini 6nlemektedir. Ortagin tam mukellef gercek kisi, dar mukellef gergek kisi
ve kurum olmasi durumunda kur farklari zaten bunlarin geliri sayilmadigi ve bunlar
nezdinde vergilenmedigi hususu dikkate alindiginda bunlarda zaten bir mikerrer
vergileme durumu ortaya ¢ikmayacak ve haliyle dizeltmeye de gerek kalmayacaktir.
Tuarkiye’deki dar mukellef kurumlar agisindan bunlarin ortadi olan ana merkezler igin
de durum aynidir. Ortagin kurumlar verisinden muaf kurumlar olmasi durumunda da
bize goére yine kur farklarinin dizeltiimesine gerek yoktur. Zira bunlar alacakli
kurumun nezdinde yine vergilendiriimeyecektir.

Sozkonusu dizeltme islemi neticesinde, alacakli olan tarafin alacak faizi niteligindeki
geliri, temettl geliri haline donlsecek ve vergileme islemleri buna goére yapilacaktir.
Buna gore o6rtlllu sermaye kullanan borg¢lu kurumlar, alacakl tarafin tam muikellef
kurum olmasi halinde faiz, kur farki ve benzerlerini, alacakl tarafin tam mukellef
gercek kisi, dar mukellef gergek kisi ve kurum veya kurumlar vergisinden muaf
kurumlar olmasi durumunda ise sadece faiz ve benzerlerini hesap déneminin son
guna itibariyle dagitilan net kar payi olarak kabul etmek ve bunlari o gliniin gegerli
stopaj arani ile britlestirerek (halen bu oran% 10 olup, vergi anlagsmalarinda farkli
oranlar olabilir) hesapladiklari stopajlari beyan edip 6demek durumundadirlar.

Ornegin hesap dénemi takvim yil olan bir kurum, cari yilda katlanmak zorunda kaldigi
ortlli sermayeden kaynaklanan faiz ve benzerlerini hesapladiktan sonra gecerli
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stopaj orani ile buldugu stopajlari Aralik igin verecegi muhtasar beyanname ile Ocak
ayinda beyan edip 6deyecektir. Ortlli sermaye kullandiran alacakli tarafin tam
mikellef kurum olmasi durumunda ayni sey kur farklari icin de yapilacaktir.

Kanunda bu dizeltmenin yapilabilmesi igin 6rtili sermayeye yuritilen faiz, kur farki
ve benzerleri Uzerinden hesaplanan vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarti
aranmigtir. Hesap déneminin son gunu itibariyle dagitilmis sayilacak kar paylari igin
yapilacak bu dizeltme isleminde, henliz borglu olan tarafindan kurumlar vergisi
beyannamesi verilmemis oldugundan, bu giderlere isabet eden kurumlar vergisinin
kesinlesmis ve 6denmis oldugundan bahsedilemese de, kurumlar vergisi
beyannamesinde bu tutarlar gider olarak nazara alinmayarak ge¢cmis donem itibariyle
yapilan diizeltme islemi bu suretle mesnet kazanmis olacaktir. Ortiill sermayeye
yaratilen faiz, kur farki ve benzerlerinin gider meyanindan ¢ikariimasi isleminin
kurumun kendi iradesiyle degdilde; vergi incelemesi neticesinde ortaya ¢ikan tarhiyatla
yapilmasi durumunda ise dizeltme islemi gegcmise donik olarak, tarhiyata iligkin
kurumlar vergisinin kesinlesip ddenmesinden sonra yapilabilecektir.

Duzeltme islemleri asagidaki gibi olmaldir ;

e Oncelikle drtili sermaye kullanan kurum, értiilii sermaye Uzerinden ddedigi veya
hesapladigi yani gider yazdidi faiz, kur farki ve benzerlerini kurumlar vergisi
beyannamesinde (ve gegici vergi beyannamelerinde) kanunen kabul edilmeyen
gider olarak kazancina ilave edecek ve bu suretle 6rtllu sermaye Uzerinden
herhangi bir gider yazmamis olacaktir. Ya da bunu kendi iradesiyle yapmayan
kurum nezdinde yapilan vergi incelemesinde bu sonucu saglayacak gerekli
tarhiyat islemi yapilacak ve bu tarhiyattan kaynaklanan vergiler kesinlesmis ve
6denmis olacaktir.

e Ortiilil sermaye kullanan kurum, bu tutarlari ortaklarina dagittigi kar saymak
suretiyle hesap déneminin son gunu itibariyle gecerli kar dagitim stopaji (halen
%10 olan bu oran, vergi anlasmalarinda farklilik arzedebilir) Gzerinden stopaj
hesaplayacak ve beyan edecektir. Ortlilii sermayenin vergi incelemesi ile tespiti
ve gerekli tarhiyat islemlerinin yapilmasi durumunda, inceleme elemanlarinin
ayrica dagitilmis kar payi sayilan bu tutarlar Gzerinden stopaj tarhiyati da
yapacaklari anlasiimaktadir. Gerekcede, kar dagitimi olarak kabul edilecek bu
tutarlarin “net” olarak kabul edilmesi ve bunlarin, britlestirilerek stopaj
hesaplanmasi gerektiginden bahsedilmistir. Gerekgedeki bu britlestirme
gOruasine katilmiyoruz. Bize goére stopaj, kar dagitimi sayilan tutarlarin icinden
ayrilmalidir. Aksi takdirde, stopaj kismi kadar bir tutar elde edilmedigi halde elde
edilmis bir kdr muamelesi gorur. Bu tir tartismalara girmemek icin stopajin kar
dagitimi sayilan tutar icinden ayrilmasi ve bunun ortak veya iligkili kiginin cari
hesabina borg¢ kaydedilmesinde yarar vardir.

Ayrica bu stopajin yapilabilmesi icin alacakh olan tarafin tam mukellef kurum
olmamasi gerekmektedir. Stopajin hesabinda kur farklari kar dagitimi olarak
telakki edilmeyecek, yani kur farklari Gzerinden stopaj hesaplanmayacaktir.

e Ortaklar veya ortakla iligkili kigiler, tam mukellef kurum ise kur farki dahil bu
tutarlari istirak kazanci olarak dederlendirecek ve bu nedenle verecekleri kurumiar
vergisi beyannamesinde bu tutarlari KVK’nun 5 nci maddesinin 1 nci fikrasinin a/1
bendi uyarinca istirak kazanci olarak vergiye tabi tutmayacaklardir. (Eskiden
ortlllu sermaye faizini 6deyenin bu giderinin kabul edilmemesine ragmen ayni faiz
kargi firmada vergilenmekte ve mukelleflere agir haksizlik yapiimaktaydi.)
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Ortaklar tam mukellef gergek kisi ise kur farklari harig bu tutarlari alacak faizi
olarak degil, temettl geliri olarak telakki ederek, GVK’nun 86 nci maddesindeki
kosullara bagli olarak beyan edecek (veya etmeyecek), bu tutarlar Gzerinden
hesaplanan stopajlari beyannamelerinde indirim yapacak, yapamadiginin iadesini
isteyebilecektir. Durumun vergi incelemesi neticesinde diizeltiimesinin gerekmesi
durumunda, (6rtili sermaye nedeniyle ortaya ¢ikan kurumlar vergisinin
kesinlesmesi ve ddenmesi kosuluyla), tam muikellef gergek kisi ortak daha énce
alacak faizi olarak beyan ettigi tutar Gzerinden hesaplayip 6dedigi vergi ile, kar
pay! Uzerinden 6denecek vergi arasindaki farkin, diizeltme yoluyla iadesini
isteyebilecektir.

Ortaklar dar muikellef gercek kisi ve kurumlar ise 6rtili sermaye kullanan kurum,
kur farklari hari¢ bu tutarlari kar dagitim stopajina tabi tutacak, yine ayni sekilde,
alacak faizi olarak GVK’nun 94 ve KVK’nun 30 ncu maddesindeki kurallara gére
stopaj suretiyle vergilenen, bu kisi ve kurumlar, beyana tabi olmayan bu gelirleri
Uzerinden kesilen vergilerle, bunlarin kar payi sayilmasi durumunda kesilmesi
gereken vergiler arasindaki farkin iadesi i¢in diizeltme talep edebileceklerdir.

Turkiye'deki dar mukellef kurumlarin ana merkezlerine aktardiklari tutarlarin ortali
sermayeden kaynaklanan kisimlari da yine KVK’nun 30 ncu maddesine goére
vergilenecek, daha dnce alacak faizi olarak vergilenen tutarlar ile aradaki farkin
iadesi igin dlzeltme talep edilebilecektir.

NOT : Bu yazinin hazirlanmasinda DENET’in 2006/069 no.lu Sirkllerinden yararlaniimigtir.



