YATIRIM FON VE ORTAKLIKLARINDAN ELDE EDİLEN KÂR PAYLARI İLE BUNLARIN KATILMA BELGESİ VE HİSSE SENETLERİNİN ALIM-SATIMINDAN DOĞAN

KAZANÇLARIN VERGİLENDİRİLMESİ

Erdoğan SAĞLAM *
I- GİRİŞ

1. Bilindiği gibi, sağlanan vergisel avantajlar nedeniyle başta menkul kıymetler yatırım fonları olmak üzere, menkul kıymetler yatırım fon ve ortaklıklarının sayısı gün geçtikçe artmaktadır. Az da olsa, gayrimenkul yatırım ortaklıklarına da rastlanmakta olup, son günlerde hisse senetleri halka arzedilen gayrimenkul yatırım ortaklıklarının sayısı artmıştır.

2. Yatırım fon ve ortaklıklarına ilişkin yasal düzenlemeler 2499 Sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 37, 38 ve 39. (1) maddelerinde yapılmış olup, uygulama esasları Sermaye Piyasası Kanunu’nun vermiş olduğu yetkiye istinaden Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan Seri VI ve Seri VII No.lu Tebliğler ile belirlenmektedir.

II- YATIRIM ORTAKLIKLARININ NİTELİĞİ

3. Yatırım ortaklıkları sermaye piyasası araçları, gayrimenkul, altın ve diğer kıymetli madenler portföylerini işletmek amacıyla kurulan anonim ortaklıklardır. Yatırım ortaklıkları kayıtlı sermayeli anonim şirket olarak kurulmak zorundadır (SPK Md. 35 ve 36)

4. Buna göre, her türlü yatırım ortaklıklarında hissedarlığı “hisse senetleri” temsil eder. Bu hisse senetlerine ilişkin kâr paylarının vergilenme tarzı, prensip itibariyle, diğer ortaklıkların hisse senetleri kâr paylarından farklı değildir (Tek fark, aşağıda izah edileceği üzere, GVK’nın 76. maddesi gereğince her Türlü yatırım ortaklıklarından sağlanan kâr paylarına indirim oranı uygulanabilmesidir.).

5. Yatırım ortaklıklarının hisse senetlerinin elden çıkarılmasından sağlanan kazançların vergileme esasları ise diğer ortaklıkların hisse senetlerinin elden çıkarılmasından doğan kazançlarınki ile aynıdır.

III- YATIRIM FONLARININ NİTELİĞİ

6. Yatırım fonu, Sermaye Piyasası Kanunu gereğince halktan katılma belgeleri karşılığında toplanan paralarla, belge sahipleri hesabına, riskin dağıtılması ilkesi ve inançlı mülkiyet esaslarına göre sermaye piyasası araçları, gayrimenkul, altın ve diğer kıymetli madenler portföyü işletme amacıyla kurulan malvarlığıdır. Fonun tüzel kişiliği yoktur, ancak mal varlığı kurucunun mal varlığından ayrıdır.

7. Yatırım fonlarının tüzel kişiliği olmadığı için, bu fonlara ortaklığı temsil eden katılma belgelerinin kuruculara (fona) veya kurucular dışındaki kişilere satışı suretiyle elde edilen gelirin niteliği konusunda tereddüt doğabilir.

8. Yatırım fonlarının sermaye şirketi niteliği bulunmadığı için, bunların kurumlar vergisinin mevzuuna alınması da özel bir hükümle mümkün olmuştur. KVK’nın 2. maddesine göre, Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan yatırım fonları, Kurumlar ve Gelir Vergisi Kanunu’nun uygulanmasında sermaye şirketi addolunmak-tadır. Ancak, bu fon bünyesinde oluşan kazancın ortaklara dağıtımı, diğer sermaye şirketlerinde olduğu şekilde yapılamamaktadır. Yani, fonların dönemsel olarak tespit ettikleri kazancı ortaklarına dağıtmaları söz konusu değildir. 

9. Katılma belgelerinin kuruculara (fona) satışı yoluyla elde edilen gelir, fon bünyesinde oluşan gelirin ortaklara dağıtımı anlamına gelir, yani fonlar bu yolla kâr payını dağıtırlar. Katılma belgesinin kuruculara satışı (fona iadesi) diğer sermaye şirketlerinde tasfiye payının tahsiline tekabül etmektedir. Bir anlamda, katılma belgesini fona iade eden kişi tasfiye payını tahsil etmektedir, tahsilatın anapara dışındaki kısmı da tasfiyeden elde edilen kâr payıdır.

10. Bu nedenle, GVK’nın menkul sermaye iradını düzenleyen 75. maddesinin, her nev’i hisse senetlerinden elde edilen kâr paylarını menkul sermaye iradı olarak tanımlayan birinci bendinin parantez içi hükmünde, Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan yatırım fonları katılma belgelerine ödenen kâr paylarının da menkul sermaye iradı olduğu açıkça hükme bağlanmıştır.

11. Katılma belgelerinin kurucu dışındaki kişilere satışından sağlanan kazanç ise GVK’nın 2002 yılı sonuna kadar geçerli olan geçici 56. maddesine (2) göre “diğer kazanç ve irat” niteliğindedir (2003  yılından  itibaren  yürürlüğe girecek maddelere göre de bu kazancın niteliği diğer kazanç ve irattır.)

IV- KATILMA BELGELERİ MENKUL KIYMET MİDİR?

12. Sermaye Piyasası Kanunu’nun 3/b maddesine göre, ortaklık veya alacaklılık sağlayan, belli bir meblağı temsil eden, yatırım aracı olarak kullanılan, dönemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde çıkarılan, ibareleri aynı olan ve şartları Sermaye Piyasası Kurulunca belirlenen kıymetli evraklar menkul kıymettir.

13. Katılma belgeleri, belge sahibinin kurucuya karşı sahip olduğu hakları taşıyan ve fona kaç pay ile katıldığını gösteren kıymetli evrak niteliğinde bir senet olup kaydi değer olarak tutulur. İçtüzüğünde kurucu dışındaki aracı kuruluşlarca serbestçe alım satımı öngörülen A tipi fonların katılma belgeleri menkul kıymet sayılır (VII Seri No.lu SPK Tebliği, No:10)

14. Görüldüğü üzere, SPK mevzuatına göre, bazı A tipi yatırım fonu katılma belgeleri menkul kıymet sayılmakta (sadece içtüzüğünde kurucu dışındaki aracı kuruluşlarca serbestçe alım-satımı öngörülen A tipi yatırım fonları) olup, bunun dışındaki yatırım fonu katılma belgelerinin, yani B tipi yatırım fonları, gayrimenkul yatırım fonları, döviz yatırım fonları ve risk sermayesi yatırım fonları katılma belgelerinin, SPK mevzuatı uyarınca  menkul kıymet niteliği yoktur.

15. Buna mukabil, gerek VUK’nun menkul kıymetlerde değerleme esaslarını belirleyen 279. maddesi, gerekse diğer kazanç ve iratları düzenleyen geçici 56. maddesi (3) hükmünde, niteliğine bakılmaksızın bütün yatırım fonları katılma belgelerinden menkul kıymet olarak bahsedilmektedir.

16. Bize göre, yukarıda belirtilen madde hükümleri karşısında, her türlü yatırım fonları katılma belgelerini, vergisel açıdan, menkul kıymet kabul etmek gerekmektedir.

17. Bu husus, yani katılma belgelerinin menkul kıymet olup olmadığı, vergilendirme esasları açısından önemlidir, zira menkul kıymet satış kazançlarına istenirse indirim oranı uygulanabilir ve bunlar için 3,5 milyarlık bir maktu istisna söz konusudur.

V- YATIRIM FON ve ORTAKLIKLARINDAN ELDE EDİLEN KÂR PAYLARI İLE BUNLARIN KATILMA BELGESİ ve HİSSE SENETLERİNİN ALIM-SATIM KAZANÇLARININ VERGİLENDİRİLMESİ

Yatırım fon ve ortaklıkları ile ilgili olarak elde edilen gelirlerin vergisel durumu aşağıda tablo halinde özetlenmiştir (Bu tabloda, her türlü yatırım fonu katılma belgeleri menkul kıymet kabul edilerek beyan durumu açıklanmıştır.):

	
	GELİR TÜRÜ
	BEYAN DURUMU
	YASAL DAYANAK

	1
	Menkul Kıymetler Yatırım Fonları (A veya B) Kâr Payları
	Beyana tabi değil
	GVK geçici 55

	2
	Menkul Kıymetler Yatırım Fonu Katılma Belgelerinin Alım-Satım Kazançları
	Beyana tabi değil
	GVK geçici 56

	3
	Her Türlü Yatırım Ortaklıklarından Elde Edilen Kâr Payları
	Beyana tabi. (*) İndirim (**) uygulaması var. İndirim sonrası kâr payına vergi alacağı (***) eklenir. Hesaplanan vergiden vergi alacağı mahsup edilir. Mahsup fazlası vergi alacağı iade edilmez.
	GVK 75, 

Mük. 75, 76

Mük. 121, 85, 86

	4
	Her Türlü Yatırım Ortaklıklarının Hisse Senetlerinin Alım-Satım Kazançları
	Beyana tabidir. Ancak; 

- İvazsız olarak (miras, hibe yoluyla) iktisap edilenlerin satış kazancı ile,

- İvazlı (satın alınanlar) olanlardan iktisaptan itibaren 3 ay geçtikten sonra elden çıkarılanların satış kazancı, vergiye tabi değildir.

18. - 3,5 milyara kadar olan kazanç istisnadır. Bunun altında kalırsa beyan edilmez. Aşarsa aşan kısım beyan edilir. 3,5 milyarlık haddin hesabında diğer menkul kıymet alım-satım kazançları da dikkate alınır.

19. Aylık TEFE ile maliyet revizesi veya indirim oranı (2) uygulanabilir. 01.01.1999 tarihinden önce iktisap edilenlerde maliyet bedeli olarak 1998 yılı son günü borsada oluşan ortalama fiyat esas alınabilir, bu takdirde 1998 sonuna kadar endeksleme yapılmaz.
	20. GVK Geçici 56, 

21. 85, 86

	22. 5
	23. Gayrimenkul ve Risk Sermayesi Yatırım Fonlarından Elde Edilen Kâr Payları
	24. Beyana tabidir (*). Uygulamada örneği yoktur. İndirim uygulaması (**) vardır. İndirim sonrası kâr payına vergi alacağı (***) eklenir. Hesaplanan vergiden vergi alacağı mahsup edilir. Mahsup fazlası vergi alacağı iade edilmez.
	25. GVK 75,

26. Mük. 75, 76

27. Mük. 121, 85, 86

	28. 6
	29. Gayrimenkul ve Risk Sermayesi Yatırım Fonları Katılma Belgelerinin Alım-Satım Kazançları 
	30. Beyana tabidir. Ancak;

- İvazsız olarak (miras, hibe yoluyla) iktisap edilenlerin satış kazancı vergiye tabi değildir.

- İvazlı (satın alınanlar) olanlarda 3,5 milyara kadar olan kısım istisnadır. Bunun altında kalırsa beyan edilmez. Aşarsa aşan kısım beyan edilir. 3,5 milyarlık haddin hesabında diğer menkul kıymet alım-satım kazançları da dikkate alınır. Aylık TEFE ile maliyet revizesi veya indirim uygulaması(**) yapılabilir. Bu gelirlerin uygulamada örneği yoktur.
	GVK Geçici 56, 

85, 86


ÖRNEK 1

Aşağıdaki örnekte, tam mükellef gerçek kişilerce bir gayrimenkul yatırım ortaklığından elde edilen 15 milyar lira kâr payı ile normal bir A.Ş.’den elde edilen aynı tutardaki kâr payının vergilenme şekli, mukayeseli olarak gösterilmiştir. (Başka hiçbir gelirin olmadığı varsayılmış ve fon payı ihmal edilmiştir.)

	
	GYO Kâr Payı (Milyon TL)
	
	Normal Kâr Payı (Milyon TL)

	a- Ele geçen kâr payı
	 15.000
	
	15.000

	b- Vergi alacağı (a/3)
	  5.000
	
	5.000

	c- Brüt kâr payı (a+b)
	20.000
	
	20.000

	d- İndirim sonrası tutarı
	   10.820 (*)
	
	20.000

	e- Hesaplanan GV
	2.937
	
	6.150

	f- Vergi alacağının mahsubu
	    2.705(**)
	
	5.000

	g- Ödenmesi Gereken GV (e-f)
	  232
	
	1.150


ÖRNEK 2

Tam mükellef bay (A)’nın 1999 geliri 10 milyar lira repo, 1 milyar lira A tipi MKYF kâr payı, 500 milyon lira mevduat faizi, 300 milyon lira alelade bir A.Ş. kâr payı, 6 milyar lira bir menkul kıymet yatırım ortaklığı kâr payı ve 2 milyar lira Hazine bonosu faizinden oluşmaktadır. Hazine bonosu faizi %0 oranında stopaja tabi tutulmuştur.

Repo geliri, A tipi MKYF kâr payı ve mevduat faizi GVK geçici 55. maddesi gereği, beyana tabi değildir. Diğer gelirlerin indirim sonrası ve vergi alacağı dahil edilmiş tutarları toplamı aşağıda görüldüğü üzere, 5.810.000.000 TL olup, topluca 3,5 milyarı aştığı için bunların tümünün beyanı gerekir.

- İndirim sonrası Hazine bonosu faizi [2 milyar x (1-0,459)]
1.082.000.000

- Vergi alacağı dahil edilmiş ve indirim uygulanmış menkul kıymet 

   yatırım ortaklığı kâr payı [6 milyar x 4/3 x (1-0,459)]
4.328.000.000

- Vergi alacağı dahil edilmiş A.Ş. kâr payı (300 milyon x 4/3)
400.000.000

    TOPLAM
5.810.000.000



Hesaplanacak vergiden A.Ş. kâr payına ilişkin vergi alacağının tamamı (300 milyon /3 =) 100 milyon lira ile yatırım ortaklığı kâr payına ilişkin vergi alacağının indirim sonrası tutarı olan [(6 milyar/3 x (1-0,459)] 1.082.000.000 TL  mahsup edilir. 

ÖRNEK 3

Tam mükellef bayan (A)’nın 1999 geliri aşağıdaki gelirlerden oluşmaktadır :

	· Bir gayrimenkul yatırım ortaklığının hissesinin satışından elde edilen gelir (Bu hisse iktisaptan itibaren 3 ay içinde satılmıştır.)
	31. 1.000.000.000 

	· Alelade bir anonim şirketin hisse senedinin satış kârı                          (Bu hisse iktisaptan itibaren 3 ay içinde satılmıştır.)
	32. 8.000.000.000 

	· Alelade bir anonim şirketin hisse senedinin satışından doğan zarar (Bu hisse de 3 ay içinde satılmıştır.)
	33. (2.000.000.00)

	· Alelade bir anonim şirketin hisse senedi satış kârı                                (Bu hisse 3 ay geçtikten sonra satılmıştır.)
	34. 10.000.000.000 

	· Mükellef satış kârı veya zararının tespitinde indirim uygulamasını tercih etmiştir.
	35. 

	· Satılan hisse senetlerinin hepsi ivazlı iktisap edilmiştir.
	


GVK geçici 56. maddeye göre, yıl içinde birden fazla menkul kıymetin alınıp satılması halinde, bunların kazancı birlikte hesaplanır ve dolayısıyla birinden doğan zarar diğerinin kârına mahsup edilir.

3 ay elde tutulduktan sonra satılan hisse senetlerinin, satış kazancı, tutarı ne olursa olsun vergiye tabi olmadığı için, 10 milyar liralık satış kazancı vergiye tabi değildir. Bu tutarın diğer menkul kıymet satışlarından elde edilen kazancın tespitinde de dikkate alınmaması gerekir.

Buna göre, bayan (A)’nın prensip itibariyle vergiye tabi olan 1999 yılı menkul kıymet satış kazancı toplamı (1 milyar + 8 milyar-2 milyar =) 7 milyar liradır.

Bu kazancın, indirim sonrası tutarı (7 milyar x (1-0,459)=) 3.787.000.000 liradır. Menkul kıymet satışları için topluca 3,5 milyarlık bir istisna söz konusu olduğu için, beyanı gereken menkul kıymet satış kazancı (3.787.000.000- 3.500.000.000 =) 287.000.000 lira olarak hesaplanacaktır.

36. *
E. Hesap Uzmanı, YMM (Denet YMM A.Ş)

37. (1)
24.11.1995 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanan 1995/58 Sayılı Anayasa Mahkemesi Kararı ile iptal edilen bu madde, 4487 Sayılı Kanun’la (18.12.1999 ve 23910 Sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır) yeniden düzenlenmiştir.

(2)
01.01.1999-31.12.2002 tarihleri arasında, GVK’nın 1, 2, 80, 81 ve 82. maddeleri yerine, geçici 56. madde hükümleri uygulanacaktır.

38. (3)
01.01.1999-31.12.2002 arasında, GVK’nın 1, 2, 80, 81 ve 82. maddeleri yerine geçici 56. madde hükümleri uygulanacaktır.

*
Beyana tabi bu gelirlerin indirim sonrası ve vergi alacağı dahil edilmiş tutarları ile indirime tabi olmayan diğer kâr paylarının vergi alacağı dahil brüt tutarları ve beyana tabi stopajlı menkul sermaye iratlarının (kamu ve özel sektör borçlanma senetlerinin faiz gelirleri) indirim sonrası tutarları topluca 3,5 milyar lirayı aşmazsa, bu gelirler beyan edilmez. Aşarsa aşan kısım değil, tamamı beyan edilir.

**
İndirim oranı, yeniden değerleme oranının aynı dönemde Devlet tahvili ve Hazine bonosu ihalelerinde oluşan bileşik ortalama faiz oranına bölünmesi suretiyle tespit edilmekte olup, 1999 yılı için  % 45,9 olarak ilan edilmiştir.

***
GVK’nın mükerrer 75. maddesinde yapılan değişiklikle, yatırım fon ve ortaklıklarından elde edilen kâr payları, 01.01.1999 tarihinden itibaren vergi alacağına tabi hale getirilmiştir. Vergi alacağının oranı 1999 yılında elde edilenler için 1/3, 2000 ve müteakip yıllarda elde edilecek kâr payları için 1/5’tir. (Her ne kadar, 4393 Sayılı 1999 Yılı Bütçe Kanunu ile 1999 yılında elde edilen menkul kıymet yatırım fonları kâr payları için vergi alacağı oranı 1/5 olarak belirlenmişse de, bu gelirler GVK’nın geçici 55. maddesi ile 1999-2002 arasında beyan dışına çıkarıldığı için, bu düzenlemenin anlamı kalmamıştır.)

(*)
20.000 milyon x (1 – 0,459) = 10.820.000.000

(**)   
5.000 milyon x (1 – 0,459) = 2.705.000.000 (İndirime isabet eden vergi alacağı 220 no.lu GV Tebliğindeki anlayışa uygun olarak mahsup edilmemiştir.)

