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EUROBONDLARDAN ELDE EDILEN FAIZ GELIRLERI ILE ALIM-SATIM
KAZANGLARININ VERGILENDIRILMESI

Hazine tarafindan yurtdisinda ihrag edilen menkul kiymetler (eurobondlar) vergi uygulamalari
bakimindan Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu gibi degerlendiriimektedir.

Bu yazimizda, eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri ile alim-satim kazanglarinin, tam ve dar
mikellef gergek kisi ve kurumlar nezdinde nasil vergilendirilecegi, 258 seri no.lu Gelir Vergisi Genel
Tebliginde yapilan agiklamalar da dikkate alinmak suretiyle agiklanmaya calisilacaktir.

1. TAM MUKELLEF GERGEK KISILER :
1.1. Eurobond Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi :

Gelir Vergisi Kanunu(GVK)'nun 75 nci maddesinin ikinci fikrasinin 5 numarali bendinde, her
nevi tahvil ve Hazine Bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakhgi idaresi ve
Ozellegtirme idaresi’nce gikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirlerin “menkul sermaye
iradr” oldugu belirtilmistir. Eurobond faiz gelirleri de bu madde geregince menkul sermaye iradi
niteligindedir.

GVK’nun 85 ve 86 nci maddeleri uyarinca, tam mukellef gergek kisilerce elde edilen bu
nitelikteki menkul sermaye iratlari, prensip olarak, beyan sinirinin agiimasi halinde yillik beyan
esasinda gelir vergisine tabidir. Ancak beyan sinirinin asilmamasi durumunda, stopaja tabi
tutulmus menkul sermaye iratlari icin yilhik beyanname verilmemekte, diger gelirler icin
beyanname verilse bile bu gelirler beyannameye dahil edilmemektedir.

Eurobond faiz gelirleri Gzerinden GVK’nun 94/7 nci maddesi uyarinca stopaj yapilmakta olup,

halihazirda bu stopajin orani %0 olarak uygulanmaktadlr.1 Stopaj oraninin % 0 olmasi bu
gelirler Gzerinden stopaj yapildigini gésterir. Baska bir deyisle vergi uygulamalari bakimindan
s6z konusu gelirler stopaja tabi tutulmusg sayilir.

Eurobond faiz gelirleri GVK’nun gegici 67 nci maddesi uyarinca stopaja tabi degildir.2

Beyan siniri, gelir vergisi tarifesinin ikinci diliminde yer alan tutardan olusmakta olup, 2006 yih
icin gecerli olan miktari 18.000 YTL.’dir.3

' 2003/6377 sayili Bakanlar Kurulu Karari
2 GVK Md. Gegici 67/1
® GVK Md. 86/1-c ve 103
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GVK’nun gegici 59 uncu maddesi uyarinca, Hazine tarafindan 26.7.2001 — 31.12.2005 tarihleri
arasinda ihrag edilmis olan Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolari’'nin faiz gelirleri ile bunlarin
elden c¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin belli bir kismi 2007 yili sonuna kadar gelir
vergisinden miistesnadir. istisna tutari her yil yeniden degerleme oraninda artirilmak suretiyle
uygulanmakta olup, 2006 yili i¢in gegerli tutari 191.089,20 YTL.’dir. istisnanin faiz gelirleri ile
alim-satim kazanglarindan hangisine 6ncelikle uygulanacagi konusunda mukellefler serbesttir.
258 no.lu Teblig’de eurobondlarin bu istisna kapsaminda oldugu belirtilerek bu konudaki
teredditlere son verilmistir. Bilindigi gibi, eurobondlarin istisnadan yararlanabilecegi
muktezalarla belirtiimesine ragmen bazi vergi inceleme elemanlari istisna uygulamalarini
elestirebilmekteydiler. S6z konusu sorun ortadan kalkmigtir.

Bilindigi gibi, GVK’nun 75/5 inci maddesinde yer alan parantez ici hiikiim geregince, ddviz
cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerin itfa sirasinda olusan deger artiglari irat
sayllmamaktadir. Eurobondlar da déviz cinsinden ihrag edilmis oldugundan anapara kur
farklari vergiye tabi degildir.

Yukarida yapilan agiklamalar ¢ergevesinde, 2006 yili icinde eurobondlardan elde edilen faiz
gelirlerinin beyan edilip edilmeyecegi arastirilirken;

- Once 2006 yilinda tahsil edilen faiz gelirlerinin tahsil tarihindeki kurlarla YTL karsilg
bulunacak, yani elde edilen eurobond faiz gelirleri tespit edilecek (Anapara kur farklari
gelir sayllmayacak),

- Sonra bundan 26.07.2001 — 31.12.2005 tarihlerinde ihrag edilmis eurobondlar igin,
GVK’nun gegici 59 uncu maddesindeki istisna (191.089,20 YTL) dustlecek,

- Kalan tutarin beyan sinirini agsmasi halinde, gelirin istisna sonrasi tutarinin tamami yillik
beyanname ile beyan edilecektir. istisna sonrasi tutarin beyan sinirinin altinda kalmasi
halinde ise s6z konusu faiz gelirleri beyan edilmeyecektir. Eurobondun 26.07.2001
tarihinden dnce veya 1.1.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilmis olmasi halinde herhangi bir
istisna uygulanmayacak, hesaplanan faiz gelirinin beyan sinirini asmasi halinde tamami
beyana konu edilecektir.

Bagka beyana tabi gelirlerin bulunmasi halinde beyan sinirinin hesabinda s6z konusu
gelirler de dikkate alinacaktir.

1.2. Eurobond Alim-Satim Kazanglan :

GVK’'nun mukerrer 80 nci maddesine gore, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araclarinin elden c¢ikarilmasindan saglanan kazanclar “deger artis kazancr” niteligindedir.
GVK’nun mukerrer 81 nci maddesine gore deger artisinda safi kazang, elden gikarma
karsihiginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen menfaatlerin
tutarindan, elden ¢ikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden ¢ikarmak dolayisiyla
yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve 6denen vergi ve harclarin indirilmesi
suretiyle tespit olunmaktadir.

Menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasinda, iktisap bedelinin tevsik edilememesi halinde Vergi
Usul Kanunu’nun 266 nci maddesinde yazil itibari de@er iktisap bedeli olarak kabul
edilmektedir.

Diger taraftan mikerrer 81 nci maddenin son fikrasi uyarinca mal ve haklarin elden
¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikarildigi ay hari¢ olmak

tzere UFE endeksindeki artis oraninda artiriimak suretiyle tespit ediimektedir.”Ancak bu

* Her ne kadar mikerrer 81 inci maddede endekslemenin TEFE ile yapilacadi hikme baglanmis ise de, Vergi
Usul Kanununun mikerrer 298 inci maddesine 5479 sayili Kanunla eklenen ve 1.1.2006 tarihinden itibaren gecerli
olan C fikrasina gore, 1.1.2006 tarihinden itibaren vergi kanunlarinda gegen TEFE ibaresi UFE olarak
uygulanacagindan, 1.1.2006 tarihinden itibaren elde edilen alim-satim kazanclarinin tespitinde endeksleme UFE
ile yapilacaktir.
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endekslemenin yapilabilmesi igin artis oraninin %10 veya Uzerinde olmasi §artt|r.5 Bu sart
01.01.2006 tarihi itibariyle getirildigi i¢in, 01.01.2006 tarihinden dnce ihrag edilmis
eurobondlarin elden ¢ikariimasi durumunda %10 sarti aranmayacaktir.

Endeksleme pratik olarak, satig tarihinden bir 6nceki ayin endeks degerinin, alig tarihinden bir
onceki ayin endeks degerine bolinmesi ve bulunan tutarin alig bedeli ile carpilmasi suretiyle
yapilabilir.

Eurobondlarin alim-satim kazanglari Gzerinden GVK’nun gegici 67 nci maddesi stopaj
yapilimamaktadir. 6

GVK’nun gegici 59 uncu maddesi uyarinca, Hazine tarafindan 26.7.2001 — 31.12.2005 tarihleri
arasinda ihrag edilmis olan Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolari’'nin faiz gelirleri ile bunlarin
elden cikarilmasindan saglanan kazanglarin belli bir kismi 2007 yili sonuna kadar gelir
vergisinden miistesnadir. istisna tutari her yil yeniden degerleme oraninda artirilmak suretiyle
uygulanmakta olup, 2006 yili icin gecerli tutari 191.089,20 YTL.’dir. istisnanin faiz gelirleri ile
alim-satim kazanglarindan hangisine 6ncelikle uygulanacagi konusunda mukellefler serbesttir.
Bu istisnadan yararlanamayan eurobondlar (26.07.2001 tarihinden dnce ihrag edilmis olanlar)
GVK’nun mukerrer 80 nci maddesinde yer alan istisnadan yararlanabilecektir. Bilindigi gibi, bu
istisna 5281 sayili Kanunla 1.1.2006 tarihi itibariyle kaldirilmis olup, sadece bu tarihten énce
ihrag edilmis olan ve gegici 59 uncu maddedeki istisnadan yararlanamayan kiymetler igin
gecerliligini korumaktadir. istisnanin 2006 yil igin uygulanacak tutari 14.000 YTL.’dir.

Bir yil icinde elde edilen deger artis kazanglari topluca hesaplandigindan, bir islemden dogan
zarar baska bir igslemin kadrina mahsup edilebilmektedir. Bu islemde kazang tespiti gegici 67
inci maddeye istinaden yapilmayip genel hukimler gecerli oldugundan, zarar mahsubu igin
“ayni tiirden olma” kosulu aranmamaktadir. Baska bir deyisle gegici 67 inci madde
kapsaminda dikkate alinmamis menkul kiymet satis zararlari eurobond satig kazancina
mahsup edilebilir.

Maliye Bakanhgi déviz cinsinden ihrag edilmis bir menkul kiymet olan eurobondlarin elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin da YTL cinsinden hesaplanmasi gerektigi gérusundedir.

Bakanlik bu gériisinid 6nce mukteza bazinda ! aciklayarak, ulusal para cinsinden ihrag
edilmis tahvil ve bonolarin elden gikarilmasindan saglanan kazanglarin tespitine iligskin
esaslarin, yabanci para cinsinden ihrag edilmis olan tahvil ve bonolar i¢in de gegerli oldugunu
belirtmistir. Muktezada yapilan agiklamaya gére yabanci para cinsinden ihra¢ edilmis olan
tahvil ve bonolarin elden gikariimasindan dogan kazang, elden ¢ikarma karsiliginda elde
edilen yabanci para tutarinin YTL karsiligindan, bunlarin aliminda 6denen yabanci para
tutarinin YTL karsihigi ve varsa satis giderlerinin diigiilmesi sonucu hesaplanmalidir. Alim
ve satimin farkli aylarda gergeklesmesi durumunda da elde edilen kazancin tespitinde maliyet
bedeli UFE artis oraninda artirilarak dikkate alinmalidir.

Bu gorus Bakanlikga daha sonra teblig bazinda agiklanmistir. 258 seri no.lu Gelir Vergisi
Genel Tebliginin 5 inci béliminde, eurobondlarin elden ¢ikariimasindan saglanan kazancin,
elden gikarma karsiliginda elde edilen yabanci para tutarinin YTL karsiligindan, bunlarin
aliminda 6denen yabanci para tutarinin YTL karsiligi ve varsa satis giderlerinin disiImesi
suretiyle hesaplanacag belirtilimigtir.

Bakanligin gortisu bu sekilde olusmakla birlikte, biz, vergi mevzuatimizdaki genel yaklasimdan
ve vergileme prensiplerinden hareketle bu géristin dogru olmadigini dasindyoruz. Bizim
g6rasimize goére, déviz cinsinden yapilan bu alim ve satim isleminde kazang da ddviz
cinsinden belirlenmelidir. Dolayisiyla kur farklari gelir sayilmamali, yani vergiye tabi
tutulmamalidir. Kazang tespit edilirken kur farklari gelir sayllmayarak enflasyondan arindirma
yapildigi igin bu gériise gore UFE ile maliyet artirimi yapilmamaldir.

® Miikerrer 81 inci maddenin, 1.1.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak lzere 5281 sayili
Kanunla degistirilen sekli.

® GVK Md. Gegici 67/1

” Bakanligin 18.10.2004 tarih ve 48632 sayili muktezasi (6zelgesi)
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Ornek 1:

Bay A Dolar kurunun 1.3060 YTL oldudu giin aldigi 100.000 $ tutarindaki eurobondu, kurun
1.5697 YTL oldugu glin 104.000 $ karsihginda satmistir. Alis tarihinden bir 6nceki ayin UFE
degeri 124,70 iken satis tarihinden bir énceki ayin UFE degeri 131,30 olarak gergeklesmistir.

Bakanligin goértsuine gére bu 6rnekte satis kazanci (endeksleme 6ncesi),

= (104.000 $ x 1.5697 YTL) — (100.000 $ x 1.3060 YTL.)
= 163.248,8 — 130.600
=32.648,8 YTL. dir.

Endeksleme sonrasi kazang ise,

=(104.000 $ x 1.5697 YTL) —[(100.000 $ x 1.3060 YTL.) x 131,30/124,70]
=163.248,8 — ( 130.600 x 131,30/124,70]

=163.248,8 — 137.512, 27

= 25.736,53 YTL olarak hesaplanacaktir.

Bize gore bu 6rnekteki kazang, doviz cinsinden hesaplanan (104.000-100.000 =) 4.000 $
tutarindaki kazancin YTL karsiligi olan (4.000 x 1.5697 =) 6.278,8 YTL'dir. Yukarida
hesaplanan kazancin bu tutari agan kismi kur farkindan kaynaklanmaktadir.

Ornek 2 :

Bay A Dolar kurunun 1.5368 YTL. oldugu gtin aldigi 100.000 $ tutarindaki eurobondu kurun
1.4971 YTL oldugu giin 103.000 $ karsiliginda satmistir. Alis tarihinden bir dnceki ayin UFE
degeri 127,76 satis tarihinden bir dnceki ayin UFE degderi ise 136,58 olarak gergeklesmistir.

Bakanligin gérusine goére bu 6rnekte satis kazanci (endeksleme sonrasi),

=(103.000 $ x 1.4971 YTL) — [(100.000 $ x 1.5368 YTL.) x 136,58 / 127,76]
=154.201,30 — 164.289,41

=-10.088,11 YTL. olarak hesaplanacaktir. Yani mikellef satistan 10.088,11 YTL zarar
etmigtir.

Bakanligin anlayisina gore kur farklari vergiye tabi oldugu icin bu érnekte kur zarari
vergilendirilecek kazanci sifirlamistir.

Bize gore bu drnekteki kazang, déviz cinsinden hesaplanan (103.000-100.000 =) 3.000 $
tutarindaki kazancin YTL karsiligi olan (3.000 x 1.4971 =) 4.491,3 YTL. dir. Kur farki vergiye
tabi olmadigi i¢in kur zarari da vergiye tabi tutulacak kazanci asindirmamalidir.

Goruldugu gibi, UFE ve kurdaki artis veya azalisa gore farkl sonuglar ortaya ¢ikabilmektedir.

Batun bu acgiklamalar ¢ercevesinde, 2006 yilinda elde edilen eurobond alim-satim kazancinin
yillik beyanname ile beyan edilecek tutari s0yle hesaplanacaktir :

- Alig bedelinin alig tarihindeki doviz alis kuru esas alinarak YTL karsiligi bulunacak, daha
sonra bu bedel UFE endeksindeki artis oraninda endekslenerek kazancin tespitine esas
alinacak maliyet bedeli hesaplanacaktir.

- Satis bedeli satis tarihindeki déviz alis kuru ile YTL’ye gevrilecek, bundan endekslenmis
maliyet ve varsa satis giderleri dugllerek YTL cinsinden satis kazanci tespit edilecektir.

- 26.7.2001 tarihinden 6nce ihrag edilmis eurobondlar igin 14.000 YTL istisna dusulecektir.

- 26.7.2001 — 31.12.2005 tarihleri arasinda ihrag edilmis eurobondlar igin 191.089,20 YTL
istisna indirimi yapilacaktir.
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21.

2.2,

- 01.01.2006 tarihinden sonra ihrag edilmis eurobondlar i¢in herhangi bir istisna indirimi
yapilmayacaktir.

- lIstisna indirimi yapildiktan sonraki tutar ne olursa olsun yillik beyanname ile beyan
edilecektir.

DAR MUKELLEF GERGEK KISILER :
Eurobond Faiz Gelirleri :

GVK’nun 86/2 nci maddesine gore, dar mukellef gergek kisiler tarafindan elde edilen ve
tamami Turkiye’de stopaja tabi tutulmus bulunan menkul sermaye iratlari igin yillik beyanname
verilmesine gerek bulunmamakta, diger gelirler igin beyanname verilmesi halinde bu gelirler
beyannameye dahil edilmemektedir.

Eurobond faiz gelirleri Gzerinden stopaj yapiimis sayildidi icin, dar mukellef gergek kisilerce
elde edilen eurobond faiz gelirlerinin tutari ne olursa olsun beyanname verilmeyecek, diger
gelirler icin beyanname verilmesi halinde s6z konusu gelirler beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Eurobond Alim-Satim Kazanglari :

GVK’nun 101 nci maddesine goére prensip olarak, menkul mallarin ve haklarin elden
cikarilmasindan dogan kazanglarin, dar mikellef gergek kisiler veya bunlarin daimi temsilcileri
tarafindan, kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15 gln iginde, mal ve haklarin elden
cikarildigi yerin vergi dairesine munferit beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir. Bagska
bir deyisle dar mukellef gergek kisilerin menkul kiymet alim-satim kazanglari yillik beyanname
ile degil manferit beyanname ile beyan edilmek suretiyle vergilendirilir.

Ancak 5527 sayili Kanun’la GVK’nun gegici 67 nci maddesinin 7 numarali fikrasina eklenen
hikdmle dar mikellef gergek kisilerin eurobond alim-satim kazanglari icin minferit
beyanname verilmeyecegdi hilkkme baglanmistir. 258 no.lu Teblig'de bu uygulama igin
eurobondun ihrag tarihinin bir dneminin bulunmadigi belirtiimistir.

Bu nedenledir ki, dar mikellef gergek kisilerce 2006 yilinda elde edilen/edilecek eurobond
alim-satim kazanglari i¢cin minferit beyanname verilmesine gerek bulunmamaktadir.

DAR MUKELLEF KURUMLAR:

Dar mukellef kurumlarin menkul kiymet alim-satim kazanclari prensip itibariyle yillik
beyanname ile degil, kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15 gun icinde verilecek 6zel

beyanname ile beyan edilmek suretiyle vergilendirilir.8

Ancak, GVK’'nun 5527 sayili Kanun’la degisik gegici 67 nci maddesinin 7 numarali fikrasinda
vergi kesintisine tabi tutulsun tutulmasin, dar muakellef kurumlarca eurobondlardan saglanan
kazanc ve iratlar i¢in 6zel beyanname verilmeyecegi hUkme bagdlanmigtir.

Bu nedenledir ki dar mukellef kurumlarca 2006 yilinda elde edilen/edilecek eurobond alim-
satim kazanclari i¢cin 6zel beyanname verilmeyecektir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 30/1-¢ maddesi uyarinca her tiirli Devlet tahvili ve
Hazine bonosu faiz gelirleri stopaja tabi olup, bu maddeye gore kesintiye tabi tutulan gelirler
igin yillik kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi ihtiyaridir.

8 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Md. 26
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Bu nedenle dar mukellef kurumlarca 2006 yilinda elde edilen/edilecek eurobond faiz gelirleri
icin yillik beyanname verilmesi zorunlu degildir.

TAM MUKELLEF KURUMLAR:

Kurumlarca elde edilen eurobond faiz ve alim-satim kazanglarinin tespitinde ticari kazang
hdkdmleri uygulanir. Baska bir deyigle,

Bu menkul kiymetler Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesi uyarinca degerlenir.
Faiz gelirleri hesaplanirken anapara kur farklari gelir kabul edilir.

Gerek faiz geliri gerekse alim-satim kazancinin tespitinde herhangi bir istisna indirimi
yapilmaz.

Alim-satim kazanci hesaplanirken maliyet bedeli endekslenmez; satis tarihindeki kurla
bulunan YTL karsiligindan, alis tarihindeki kurla bulunan alig bedeli ve varsa yapilan
giderler dusllerek kazang hesaplanir. Ancak enflasyon diizeltmesinin uygulandigi
yillarda bu menkul kiymetler diizeltmeye konu edilir.

Gerek faiz gerekse alim-satim kazanglari, vergiye tabi kurum kazancinin igine dahil
edilir, kurumun zarar mahsubu veya herhangi bir istisna hakki yoksa kurum
kazancinin iginde % 20 oraninda kurumlar vergisine tabi tutulur.



