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Nakdi sermayenin mevduat, repo ve Hazine bonosu gibi finansal enstrümanlarda değerlendirilmesi sonucu elde edilen faiz gelirlerine "menkul sermaye iradı" deniyor. Mevzuatımız kişisel faiz gelirlerinde enflasyondan arındırma öngörüyor. 
TL cinsinden yapılan yatırımlar sonucu elde edilen faiz gelirleri "enflasyon indirimi" yoluyla enflasyondan arındırılıyor. Buna göre gelirin "indirim oranı" uygulanarak bulunan kısmı gelir sayılmıyor, kalan reel kısmı üzerinden vergi hesaplanıyor. Bu uygulama, yatırılan nakdi sermayede enflasyon nedeniyle oluşan erimeyi gidermeye yönelik. İndirim oranı, yeniden değerleme oranının aynı dönemde Devlet tahvili ve Hazine bonosu ihalelerinde oluşan bileşik ortalama faiz oranına bölünmesi suretiyle Maliye Bakanlığınca belirleniyor. Yeniden değerleme oranı, Ekim ayında (Ekim ayı dahil) bir önceki yılın aynı dönemine göre TEFE'de meydana gelen ortalama artış oranından oluşuyor. Maliye Bakanlığı bu oranı yani 2004 yılı yeniden değerleme oranını yüzde 11.2 olarak ilan etti. Aynı dönemde Devlet tahvili ve Hazine bonosu ihalelerinde oluşan bileşik ortalama faiz oranı da yüzde 25.6 olarak gerçekleştiği için 2004 yılı indirim oranı yüzde 43.7 olarak tezahür etti. Maliye Bakanlığı yakında bu oranı bir tebliğle ilan edecek.
2004 yılında beyana tabi olan şu gelirlere indirim uygulanıyor:
Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz gelirleri,Alacak faizleri,Menkul kıymetler yatırım ortaklıklarından sağlanan kâr payları (Menkul kıymet yatırım fonları kâr payları 2004 sonuna kadar beyan tabi değil),Gayrimenkul yatırım ortaklıklarından sağlanan kâr payları.
Döviz cinsinden ihraç edilen tahvil ve bonolardan (eurobondlar dahil) elde edilen faiz gelirlerine indirim oranı uygulanmıyor. Çünkü bunlarda enflasyondan arındırma anapara kur farkları gelir sayılmayarak yapılıyor. Başka bir anlatımla döviz cinsinden elde edilen faiz, tahsil tarihindeki kurla TL'ye çevrilerek beyan edilecek gelir bulunuyor.

Kamu kâğıtlarında istisna
2004 yılında yaygın olarak elde edilen ve indirime tabi bulunan Devlet tahvili ve Hazine bonosu (kamu kâğıtları) faiz gelirleri için, ilgili olduğu kağıdın ihraç tarihine bağlı olarak istisnadan yararlanılabiliyor. 26 Temmuz 2001 ila 31 Aralık 2004 tarihleri arasında ihraç edilen kamu kâğıtlarının 2004 yılında elde edilen faiz gelirlerinin 156.505.290.000 lirası gelir vergisinden müstesna. Faiz gelirlerine önce indirim uygulanıp sonra istisna düşülüyor. 
2004 yılına ilişkin beyan sınırı 14 milyar lira olduğu içindir ki, 2004 yılında (26 Temmuz 2001 tarihinden itibaren TL cinsinden ihraç edilen kâğıtlardan) elde edilen ve toplam tutarı 302.851.314.000 lirayı geçmeyen Hazine bonosu ve Devlet tahvili faiz geliri beyan edilmeyecek.

İndirim oranı yüksek mi?
İndirim oranı ile bir yıl içinde elde edilen faiz gelirinin reel kısmı tespit edilmek isteniyor. İlk bakışta insan yüzde 43,7 oranındaki indirim oranının yüksek olduğunu düşünüyor.
Ancak biz oranın yüksek olmadığını ve Hazine ihalelerinde oluşan faiz oranlarının yüksek olduğu dikkate alınırsa makul olduğunu düşünüyoruz. Basit bir şekilde izah etmeye çalışalım. 
Mevcut indirim oranı hesaplaması yatırılan paraya dayanmıyor. Pekala reel faiz hesabı yatırılan paradan hareket edilerek de yapılabilir. 
Örneğin 2004 yılında 100 milyar liraya alınan ve altı ay elde tutulan bir Hazine bonosundan yüzde 25.6 faiz oranıyla 12 milyar 800 milyon lira faiz geliri elde edildiğini varsayalım. 
TEFE'de yıllık yüzde 11.6 oranında artış olduğunu, paranın yatırıldığı tarih ile geri alındığı tarih arasında ise sürede ise TEFE'de yüzde 5,6 artış gerçekleştiğini kabul edelim. 
Buna göre yatırılan para enflasyon nedeniyle, (100 milyar x yüzde 5,6 =) 5,6 milyar lira erimiştir. Bu nedenle alınan faizin bu tutara tekabül eden kısmı reel değildir. Bu düşülürse reel faiz (12,8 - 5,6 =) 7,2 milyar lira olarak hesaplanır.
Örnekteki reel faizi yatırılan paradan değil alınan faizden hareket ederek yani indirim oranı yöntemiyle de hesaplayalım. Alınan nominal faiz 12,8 milyar olduğuna göre indirim oranı uygulanırsa faizin (12,8 x 0,437 =) 5,6 milyar liralık kısmının reel olmadığı ortaya çıkar. 
Görüldüğü gibi her iki yöntem de aynı sonucu veriyor. Bu nedenledir ki indirim oranının tespit şekli hatalı değil. Hatalı olduğunu iddia edenler yanılıyor. Üstelik yatırılan para ve paranın yatırıldığı süredeki enflasyon oranıyla ilgilenmeyip faizden hareket ettiği için de herkes tarafından kolayca uygulanabilir nitelikte. 
Örnekte TEFE yıllık artış oranının faiz oranına eşit olduğunu kabul edersek, alınan faizin tamamının reel olmadığı sonucu ortaya çıkar. Bu durumda indirim oranı 1 olarak hesaplanacak, dolayısıyla gelirin yüzde 100'ünün reel olmadığı anlaşılacaktır. Yani alınan faiz beyan edilmeyecektir. Söyler misiniz, bunun neresi hatalıdır.

Sonuç: 2004 indirim oranının yüksek olmadığını söyleyebiliriz. 
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