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ORTULU SERMAYE OLARAK DEGERLENDIRILEN BORGLARA iLISKIN
LEHTEKI KUR FARKLARI ILE BU BORGLARIN ENFLASYON DUZELTMESI
KARSISINDAKi DURUMU

1. GIRIS:

Bu yazimizda, 6rtull sermaye olarak degerlendirilen doviz cinsinden borglar
dolayisiyla hesaplanan lehteki kur farklarinin matrahtan indirilip indirilemeyecegi
ile bu bor¢larin enflasyon diuzeltmesi karsisindaki durumu degerlendirilecektir.
Baska bir anlatimla ortulu sermaye olarak kabul edilen borg¢lar aynen 6zsermaye
unsurlari gibi, parasal olmayan pasif bir kalem olarak duzeltmeye tabi
tutulabilecek midir?

2. YASAL DUZENLEME:

Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci maddesinin 1 inci bendi uyarinca 6zsermaye
uzerinden, 2 nci bendi uyarinca ise ortulu sermaye Uzerinden 6denen veya
hesaplanan faizlerin kurum kazancinin tespiti sirasinda vergi matrahindan
indirilmesi kabul edilmemektedir. Bagka bir deyigle 6z sermaye veya ortulu
sermaye Uzerinden 6denen veya hesaplanan faizler, Kanunen Kabul Edilmeyen
Gider olarak dikkate alinmak suretiyle iptal edilmektedir.

Kanunun 16 nci maddesine gore, kurumlarin aralarinda dolayli veya dolaysiz bir
sirket iliskisi veya devamli ve siki bir iktisadi iliski bulunan gergek ve tuzel
kisilerden yaptiklari borglanmalar, isletmede devamli olarak kullanilir ve bu
bor¢larla kurumun 6z sermayesi arasindaki oran, emsali kurumlarinkine nazaran
bariz bir fazlalik gosterirse s6z konusu bor¢lanmalar 6rttlia sermaye sayilir.
Uygulamada, borcun devamli kullanildiginin kriteri olarak igletmede bir yildan
fazla kullanilmis olmasi yeterli gériilmektedir. '

L Ortiili sermaye konusunda detayli bilgi icin Bas Hesap Uzmani Mesut KOYUNCU'nun “Ortiilii
Sermaye, Ortiili Kazang Dagitimi ve Uluslararasi Transfer Fiyatlandirmasi” kitabina bakiniz.
(Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi Yayini, Istanbul, 2005)



DUYURU 2006/024-2

3. ORTULU SERMAYE UZERINDEN HESAPLANAN LEHTEKIi KUR FARKLARI
MATRAHTAN iNDIRILEBILECEK MIDiR?

Kanunda sadece ortllu sermaye Uzerinden ddenen veya hesaplanan faizlerin
gider kabul edilmeyeceginden bahsedilmis olmasina ragmen uygulamada Maliye
denetim elemanlari, ortult sermaye Uzerinden hesaplanan kur farklarinin da
matrahtan indirilmesini kabul etmemektedirler. Bu yazimizda, s6z konusu
tartismaya girilmeyip, kisisel gérisumuz, kur farklarinin ortali sermaye olarak
degerlendirilemeyecegdi yonunde olmasina ragmen, Maliyenin anlayigi veri kabul
edilecektir.

Eski yillarin aksine dalgali kur sisteminin bir sonucu olarak gunumuzde kurun
dismesi (yani YTL’nin yabanci paralar karsinda deger kazanmasi) olayina da
siklikla rastlanmakta, dolayisiyla dovizli borglar nedeniyle lehte kur farklari
(kambiyo gelirleri) olusabilmektedir.

Ortlili sermaye Uizerinden hesaplanan kur farklarinin vergi matrahindan
indiriimesi kabul edilmedigine gore, ortllu sermaye olarak degerlendirilen
bor¢lanmalar nedeniyle olusan lehteki kur farklarinin da vergi matrahini
etkilememesi (notr olmasi) gerekir.

Nasil ki 6zsermaye Uzerinden lehte ve aleyhte kur farki hesaplanamiyorsa,
sermaye olarak degerlendirilen (yani 6rtuli sermaye olarak kabul edilen)
borglanmalar tzerinden de aleyhte oldugu gibi lehte kur farki da
hesaplanmamalidir. Bagka bir deyigle hesaplanan kur farklari beyanname
uzerinde matraha eklenerek veya matrahtan dusulerek etkisi giderilmeli
(dUzeltilmeli) yani vergisel agidan kur farklarinin hi¢ hesaplanmadigi bir durum
yaratiimalidir. Bu durum, ortult sermaye Uzerinden hesaplanan kur farklarinin
gider kabul edilmemesinin dogal bir sonucudur. Aksi takdirde ¢ifte standart
uygulanmig olur.

Nitekim Maliye Bakanliginca verilmis olan bir muktezada?, aynen asagidaki
ifadelerle, ortlili sermaye mahiyeti tagiyan borg tutarlari dolayisiyla olusan
kur farklarinin vergiye tabi kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmamasi
gerektigi belirtiimis bulunmaktadir:

“Dilekgede, merkezi Japonya’da bulunan Firmanin Tiirkiye Subesi olarak faaliyette bulunuldugu,
Subenin ihtiyaglarini karsilamak ve yatirimlari finanse etmek (izere déviz olarak ana merkezinden
gbnderilen ve bugtine kadar 6rtlilii sermaye olarak isleme tabi tutulan borg para lzerinden kur
farki karlarinin vergi matrahina dahil edilip edilmeyecegdi hakkindaki Bakanligimiz gériisi
sorulmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanununun ortiilii sermayeye iliskin hiikiimlerinde yer alan sartlari tagiyan ve
gecmis dénemlerde de 6értiilii sermaye olarak degerlendirilmis borg tutarlari dolayisiyla lehte
olusan kur farklarinin vergiye tabi kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmamasi

gerekmektedir.”

2 Maliye Bakanliginin 17.3.2004 tarih ve 11397 sayili muktezasi. (Kaynak: Vergi Dinyasi Dergisi,
Sayi: Haziran 2004)
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Bu nedenledir ki s6z konusu kur farklari beyannamede “diger indirim” olarak
dikkate alinarak matrahtan dagulmelidir.

Her ne kadar muktezada, ge¢gmis donemlerde ortlli sermaye olarak
degerlendirilmis borglardan s6z ediliyorsa da, cari donemde oOrtulu sermaye
niteligi kazanan borglanmalar agisindan da ayni husus gecerli kabul edilmelidir.

Ayni sonuca istanbul Defterdarliginin bir muktezasinda da® ulasiimistir. Bu
muktezada yapilan agiklamalarin dayanagini, Maliye Bakanh§i Gelir idaresi
Bagkanhginin istanbul Defterdarliyina génderdigi 29.7.2005 tarih ve 36874 sayili
yazi olusturmaktadir. S6z konusu muktezada yer alan agiklamalar séyledir:

“ligi dilekgenizden; .................. Vergi Dairesi Miidiirliigiindin .................... vergi kimlik numarali
mlikellefi oldugunuz, 2002 yilinda faaliyete basladiginiz, faaliyetinizde kullanmak lizere insa
ettirdiginiz binanin finansmanini yurt disinda mukim ortaklarinizdan sermaye avansi olarak
karsiladiginiz ve értlilii sermaye olarak isleme tabi tuttugunuz bu borg para lizerinden kur farki
kari olustugunu belirterek, olusan kur farklarinin vergi matrahina dabhil edilip edilmeyecegi
hususunda tereddiit olustugundan konu hakkindaki gérisiimiizii sordugunuz anlasiimaktadir.

Konu ile ilgili olarak, Maliye Bakanli§i Gelir idaresi Bagkanlhigindan alinan 29/07/2005 tarih ve
B.07.0.GEL.0.49/4913-177-36874 sayili yazida; “Kurumlar Vergisi Kanununun 6rtiilii
sermayeye iligskin hiikiimlerinde yer alan sartlari tagiyan ve ge¢cmis dénemlerde de 6rtiilii
sermaye olarak degerlendirilmis borg¢ tutarlari dolayisiyla lehte olusan kur farklarinin
vergiye tabi kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmamasi gerekmektedir.

Ortiilii sermaye niteliginde kabul edilen ortaklardan déviz cinsinden alinan kredilerin
degerleme ve enflasyon diizeltmesinin bir 6zvarlik kalemi oldugu g6z 6niinde
bulundurularak yerine getirilmesi gerekir.” denilmektedir.”

Gorildugu gibi Gelir idaresi de, 6rtiilli sermaye (izerinden hesaplanan lehteki kur
farklarinin vergi matrahi ile iliskilendiriimemesi gerektigi gorastindedir.

Bu yorumlar, bir yonlyle de, aynen denetim elemanlar gibi mukteza (6zelge)
makamlarinin da ortulu sermayeye iligkin kur farklarini 6rtulu sermaye faizi olarak
degerlendirdiklerini gostermektedir.

4. ORTULU SERMAYE, ENFLASYON DUZELTMESINDE NASIL DIKKATE
ALINACAKTIR?

Ortlili sermaye olarak kabul edilen borglanmalar vergisel agidan aynen sermaye
gibi degerlendirildigine gore enflasyon dizeltmesi sirasinda da aynen sermaye
gibi islem tabi tutulmasi bizce yasal bir zorunluluktur. Clnku vergi hukukunda
olaylarin gergek mahiyeti esastir.

Bu nedenlerdir ki yukarida belirtilen ikinci muktezada, ortaklardan saglanan ve
ortlili sermaye olarak kabul edilen finansmanin, enflasyon diizeltmesi
yapilirken parasal bir kiymet olarak degil, bir 6zvarlik kalemi olarak
degerlendirilmesi (yani parasal olmayan bir kalem olarak kabul edilmesi)
gerektigi de belirtiimektedir.

® istanbul Deftarliginin 17.8.2005 tarih ve 6033 sayili muktezasi (Kaynak: istanbul Vergi Dairesi
Baskanhginin www.ivdb.gov.tr internet sitesi)


http://www.ivdb.gov.tr/
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Bu anlayisin dogal sonucu olarak, enflasyon dizeltmesinin uygulandigi
doénemlerde, ortuli sermaye mahiyetini tagiyan YTL cinsinden borglanmalarin,
aynen tescilli sermaye gibi, duzeltme katsayisi ile duzeltilmesi gerekecektir.
Duzeltmeye esas alinacak tarih olarak, bu borglarin igletmeye girdikleri tarihlerin
esas alinacagi acgiktir.

Ortlill sermaye mahiyetini tasiyan déviz cinsinden borglanmalarda ise enflasyon
dizeltme igleminin nasil yapilacagi belirsizdir. Bize gore doviz cinsinden
borclanmalarda da aynen YTL cinsinden borg¢lanmalarda oldugu gibi islem
yapilmasi gerekir. CUnku ortulu sermaye uzerinden hesaplanan kur farklari KKEG
veya indirim olarak dikkate alinmak suretiyle beyanname Uzerinde duzeltiimekte,
bdylece doviz cinsinden borglanma YTL cinsinden borglanma ile egitlienmektedir.
Yani YTL bazina getiriimektedir. Bu nedenledir ki vergisel agidan YTL
bor¢clanmalar gibi enflasyon duzeltmesine tabi tutulmalidir. Ancak kayitlarda kur
farklari yasamaya devam ettidi icin, enflasyon duzeltmesi sonucunda hesaplanan
farklarin kayden degil beyanname Uzerinde dikkate alinmasi gerekir. Yani
hesaplanan giderlerin diger indirim olarak matrahtan dusilmesi, gelirlerin ise
KKEG olarak matraha eklenmesi icabeder.

Ortlili sermaye olarak degerlendirilen déviz cinsinden borglar, “Kur
degerlemesine tabi tutulmasin.” denilemez. Cunku ticari agidan bu tutarlar “borg”
niteligindedir. Vergi kanunlari kayitlara, bagka bir ifadeyle ticari hayata mudahale
edemez. Borcun, vergisel agidan borg olarak degerlendiriimeyip sermaye gibi
degerlendiriimesi ayri ve vergisel bir konudur. Kayitlarin da vergi kanunlarina gore
dizeltilmesi gerektigi sdylenemez.

Vergisel standartlardaki farkhliklar esas itibariyle kayitlarda degil beyanname
uzerinde duzeltilir. Nitekim yukaridaki muktezalarda da dolayli olarak, sonradan
beyanname Uzerinde duzeltilecek olsa bile kur dederlemesinin yapilmasi gerektigi
belirtiimektedir.

Yukarida agikladigimiz sekilde, ortllu sermaye Uzerinden hesaplanan kur
farklarini dnce beyanname Uzerinde iptal etmek (yani KKEG veya diger indirim
olarak dikkate almak) ve daha sonra bu borcu sermaye gibi enflasyon
dizeltmesine tabi tutarak yine beyanname Uzerinde gelir veya gider yazmak (yani
KKEG veya diger indirim olarak dikkate almak) yerine, enflasyon diuzeltmesi ile
hesaplanan tutara isabet eden 6rtlli sermaye faizini, 6rtili sermaye faizi olarak
kabul etmemek de (yani KKEG olarak dikkate almamak da) ayni sonucu saglayan
pratik bir cozum olarak kabul edilebilir.

Enflasyon duzeltmesi ile 6zsermaye Uzerinden de gider yaratilmasina olanak
verilmigtir. Cunku sermaye duzeltilerek TEFE artis oraninda bir gider
yaratiimaktadir.* Bu durum enflasyon diizeltmesinin uygulandigi dénemlerde
ortulu sermaye muessesesini de gereksiz kilmaktadir. Cunku uygulamanin
dayanagini sermaye Uzerinde gider yaratilmamasi olusturmaktadir. Enflasyon
dizeltmesi ile sermaye Uzerinden gider veya gelir yaratildigina gore ortulu
sermaye uygulamasi dayanagini kaybetmektedir. Konunun bu yonuyle de
tartisiimasi gerekmektedir.

* Tabii ki TEFE’de artis oldugunda “gider”, azalis vaki oldugunda ise “gelir’ dogacaktir.
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5. SONUG:

Bu yazimizda, Gelir idaresinin vermis oldugu iki mukteza ekseninde 6rtiill
sermaye ile ilgili baglikta belirtilen iki konu hakkindaki goruglerimiz ¢ok kisa olarak
bilgilerinize sunulmus ve bazi konular tartismaya acgilmistir.



