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Yatirim indirimi tutarinin tesbitine iliskin hikimler GVK nun 36 nci maddesi ile 37 nci
maddesi arasina yerlegtirilen 6 adet ek maddede duzenlenmistir. Bu maddeler uyarinca tesbit
edilen yatirim indirimi KV miukellefleri acisindan da gecerlidir.

4369 sayili Kanunla, yatirim indirimi uygulamasinda énemli bazi degisiklikler yapiimistir.
Ancak, degisikliklere iligkin yururlk hukumleri geregince, yeni ve eski hukimlerin bir sdre
beraberce uygulanmasi gerekmektedir.

Diger taraftan, bir slire sonra uygulamasi sona erecek olan hikumlerin de ayrintili olarak
aciklanmasi ve eskiden ne idi, neler degisti gibi sorularin cevabi, hem yazan hem de okuyan igin
had safhada uzun bir metin teskil edecektir. Bu itibarla asagida, eski uygulamalar bir kenara
birakilmig ve sadece 1999 yili ve sonrasi igcin gegerli hikumler anlatilmigtir.

Bazi hikimler 1998 yili kazanglarina da uygulanmak Uzere yurirlige girdiginden, 1998
yilini da ilgilendirilen hikumlerin agiklanmasinda bu hususa da ayrica deginilmigtir.

GV mukellefleri ydninden, yatirrm indiriminden yararlanan kazang higbir vergi yuku
tasimaz.

KV mukellefleri ydnunden bakildidinda ise,1999 yilinda yatirim indirimi istisnasi, fon payi
dahil % 33 oranindaki kurumlar vergisini énlemekle beraber GVK nun 94/6-bii maddesi uyarinca
kar dagitimi yapilsin ya da yapilmasin fon payi dahil % 16.5 oraninda STOPAJA TABIDIR. (Buna
mukabil, kar dagitimi yapildiginda, DAATILAN KARIN YATIRIM INDIRIMINE ISABET EDEN KISMI
UZERINDEN AYRICA STOPAJ YAPILMAZ, GVK. 94/6-bi) Ortaklara dagitilan kar paylari, yatirm
indirimi kaynakli olsa dahi 1/5 vergi alacagi kullanilmak suretiyle temettl olarak beyan edilir.

Yapilacak stopajin orani 99/13230 sayili Kararname (RG.25.8.1999 — 23797 Muk.)
uyarinca, gerek halka acik ve gerekse halka agik olmayan sirketler igin %15 olarak belirlenmistir.
Buna % 10 fon payi da eklenince stopaj tutari % 16,5 olmaktadir. Ancak yabanci sermayeli
kurumlarda sermeyadarin bulundugu Ulke ile Tiarkiye arasinda vergi anlasmasi varsa ve kar
dagitimi yapiimigsa % 16,5 olan bu oran, ilgili anlagsmaya goére daha dusik olabilmektedir. Bu konu
1 no.lu Cifte Vergilemeyi Onleme Anlagmalari Genel Tebligi ile agiklanmistir. (Yatirim indiriminin
stopaja tabi olmadigi gortsine katiimiyoruz. CUnki yatinnm indirimi de bir istisna turadur. Zaten
stopaj oranini belirleyen kararnamede, parantez iginde yatirim indiriminin stopaj kapsaminda
oldugu belirtilmistir.)



Buna goére halka acik olsun veya olmasin bir kurum tim kazancini karsilayacak kadar
yatirim indirimi kullanabildiginde vergi yukiu séyle olmaktadir:

Halka
Acik A.S. Halka Agik
Degil A.s.
1. Mali Kar 100 100
2. Yatirim Indirimi 100 100
3. KV Matrahi (1-2) - -
4. Stopaj Matrahi 100 00
5. Stopaj 15 15
6. Fon Payi (6x0,10) 15 15
7. TOPLAM YUK 16,5 16,5

Bu basit drnekdeki kurumlar yatirim indirimi kullanmayarak normal sekilde KV ve stopaj
Odeselerdi, karin tamaminin dagitildig1 varsayimiyle vergi yukleri sirasiyle 44,06 ve 36,70 olacakti.
(Yedek akgeler ihmal edilmistir.)

2.YATIRIM iNDIRIMINE iLISKIN UYGULAMA SARTLARI VE ESASLARI :

Yatirnm indirimi esas itibariyle GVK'nun konusuna girmekle beraber kurumlar daha
yakindan ilgilendirmekte ve detay planda bir¢cok ayrinti, incelik ve sorun tagimaktadir. Yatirm
indirimi uygulamasi asagidaki bélimlerde kurumlar vergisi mukellefleri ydninden ve sadece ana
hatlari itibariyle aciklanmistir. (Bu aciklamalarimizda, 187 ve 217 nolu GV Genel Tebligleri ile 4369
saylill Kanunla yapilan dizenlemeler dikkate alinmistir.)

3. TUM KURUMLAR YATIRIM iNDIRIMINDEN YARARLANABILIR

Tam mukellefiyete tabi kurumlarca elde edilen kazanglarin timu ticari nitelik tasir ve bu
kurumlarin tamami kaynagi ne olursa olsun kurumlar vergisine tabi tim kazanclari igin yatirm
indirimi istisnasindan yararlanabilirler.

Dar mukellefiyete tabi olup Turkiye’de mukellefiyet tesis ettirmis bulunan kurumlar (yabanci
kurumlarin Turkiye subeleri) da Turkiye’de olusan kazanclarinin vergilenmesinde yatirim indirimi
uygulayabilirler.

4. ASGARI YATIRIM TUTARI

Bir mukellefin yatirim indiriminden yararlanabilmesi igin, Kanunun 6ngdérdigu asgari yatirim
tutari; ticart ve sinai yatinmlar igin 50.000.000.000.- lira, zirai yatirmlar i¢in ise 10.000.000.000
liradir. Bu tutarlar 1999 yilinda uygulanmak tzere 1.1.1999’dan itibaren yururlige giren 4369 sayilh
Kanunun 30’uncu maddesi ile belirlenmistir. Kalkinmada oncelikli yorelerde yapilacak yatirnmlarda
bu tutarlarin yarisinin dikkate alinacagi seklindeki hikim de eskiden olmayan, 4369 sayili Kanunla
getirilen yeni bir dizenlemedir.

Gelir Vergisi Kanununun Muikerrer 123 inci maddesinde, bu tutarlarin, her yil bir énceki
yila iliskin olarak VUK hikimlerine goére belirlenen yeniden dederleme oraninda artiriimak suretiyle
uygulanacagi, bu sekilde hesaplanan tutarin ylzde 5’ini asmayan kesirlerin dikkate alinmayacagi
hikme baglanmig; ayrica, Bakanlar Kuruluna bu suretle tespit edilen tutarlari yarisina kadar
artirmaya veya indirmeye yetki verilmistir.

Buna goére, 2000 yilindan itibaren uygulanacak asgari yatirrm tutarinin belirlenmesinde
GVK Miukerrer Md. 123’te yer alan hidkumler gecerli olmus ve yukarida yer alan asgari sinirlar
2000 yili igin ticari ve sinal yatirnmlarda 76 milyara ve zirai yatirnmlarda 15 milyara c¢ikariimigtir.
(228 no.lu GVGT.)

(Diger taraftan, Bakanlar Kurulu, tesvik mevzuatindan kaynaklanan yetkisi ile, yatirbmin
tesvik belgesine baglanabilmesi igin gerekli asgari sabit yatirrm tutarini, 25.4.1999 dan itibaren,



kalkinmada o6ncelikli yoreler bakimindan 50 milyara, diger yoérelerde ise 100 milyara ¢ikarmis
durumdadir. Finansal kiralama sirketleri araciligiyla yapilacak yatirimlarda aranacak asgari sabit
yatirim tutari bu miktarlarin % 25’i kadardir. 99/12656 sayili BKK md.2)

5. TESVIK BELGESI ALINMASI

Yatinm indiriminden vyararlanacak miukellefler, yatrirma baslamadan &énce Hazine
Mustesarligina basvurarak gerekli bilgi ve belgeleri sunmak ve Ek 2 nci maddede belirlenen
sartlarin varligini onaylatarak “yatirim tegvik belgesi” almak zorundadirlar.

Bununla birlikte, 25.5.1995 tarih ve 4108 sayili Kanunla Ek 2 nci maddenin birinci
paragrafinin 4 numarali bendinde vyapilan degisiklige goére, Maliye Bakanligi ile Hazine
Mistesarliginca mustereken belirlenen us(l ve esaslar gercevesinde, “yatinm tesvik belgesi”
aranmaksizin yapilan yatirimlar da yatirim indirimine konu olabilmektedir.

Tesvik belgesiz yatirim indirimi uygulamasinin us(l ve esaslari 195 seri no.lu GV Genel
Tebliginde belirlenmis olup bu konudaki agiklamalarimiz agagida ayri bir bolimde yer almistir.

6.HANGIi TARIHTEN SONRA YAPILAN HARCAMALARIN YATIRIM iNDIiRIMINE KONU
OLACAM

Tesvik belgeli yatinnmlarda, bu tarih prensip olarak belgede gosterilen yatirrma baglama
tarihidir. Ancak bu tarih mukellefce, yatirrm tesvik belgesi almak igin yapilan basvuru tarihinden
once ise, belgede yazil tarih degil, basvuru tarihi esas alinir.

Mesela basvuru 15 Mart'ta yapiimis ve belgede yatirima baslama tarihi 30 Mayis olarak
gosterilmisse, sadece 30 Mayis ve daha sonra bu belge kapsaminda yapilan yatirnm harcamalari
istisnaya konu olabilecektir. Sayet basvuru tarihi 20 Eylll, belgede yazili yatirnma baslama tarihi 10
Agustos olsaydi, 20 EyliI'den sonraki harcamalar indirime konu edilecekti.

Arazi veya arsa tedariki, yedek parga temini, esas proje disinda munferit makina, tesisat,
ara¢ mubayaasi icin yapilan giderler hari¢ olmak Gzere, yatirimla ilgili her ttrlli harcamalar yatirrma
baslandigini gosterir. Dolayisiyla, “yatirm tesvik belgesi” alinmasi igin yapilacak bagvurunun,
sayillanlar diginda kalan harcamalar yapilmadan 6nce olmasi gerekir. Aksi halde mukellefler,
basvuru tarihinden énce yapilan yatirim indirimi kapsamindaki harcamalari i¢in, basvurunun geg
yapilmasi nedeniyle indirim hakkindan yararlanamayacaklardir.

Harcama kavrami asagida “Harcama EsasI” baglikli bélimde aciklanmigtir.
7. YATIRIMIN, ONAYLANAN SARTLAR VE SURELER iCiNDE YAPILMIS OLMASI :

Yatirim indirimi uygulanabilmesi i¢in yatirimin Hazine Muistesarlidinin onayladidi sartlara
uygun olarak, yatirim tesvik belgesinde belirtilen sireler icinde tamamlanmis olmasi gerekir.

Yatirnm sdresince, Hazine Mustesarliginca onaylanan ve mukellefe verilen “yatirim tesvik
belgesi” nde yazili olan sartlarda meydana gelecek degisikliklerin ve strelerde dogabilecek
gecikmelerin, meydana geldigi tarihten itibaren en gec¢ U¢ ay icinde Mustesarliga bildiriimesi ve
onaylattiriimasi zorunludur.

Bu konudaki basvurunun belirtilen stire icinde yapilmamasi ya da degisikliklerin kabul
edilmemesi halinde, daha 6nce yapilan onay hidkimsuz olur ve mukellefin yatirm indiriminden
yararlanma hakki ortadan kalkar.

Herhangibir nedenle Hazine Mustesarliginca “yatirrm tesvik belgesi” nin iptal edilmesi
halinde, yatirrm indiriminden yararlanma hakki ortadan kalkan miukellefler, yatirim indirimi
uygulamasi nedeniyle alinmayan vergi, fon ve stopaji cezali olarak 6demek zorunda kalirlar.



8. YATIRIM INDIRIMi ICIN YMM TASDIK RAPORU VEYA BUNUN YERINE
BEYANNAME TASDIKINE iLISKIN YMM TASDIK RAPORU ALINMASI ZORUNLULUA

Yatirim indirimi uygulamasi, 3568 sayili Kanuna iliskin 7 nolu Tebligle, YMM tasdiki
kapsamina alinmig, bu Teblig’deki 2,5 milyar liralik had, daha sonra 13 nolu Tebligle 10 milyar
liraya, 20 nolu Tebligle 12 milyar liraya ve en son 25 no.lu Tebli§g’le 100 milyar liraya c¢ikariimistir.
18 nolu Teblige gbre beyanname tasdiki yaptiranlarin ayrica bu tasdiki yaptirmalari gerekmez.

Kanuna gore, yatirim indiriminin harcama esasina gore uygulanmasi, yani her yil yapilan
yatirim harcamalari Uzerinden hesaplanarak, varsa o yil kazancindan gecmis bes yillik zararlarla
diger istisnalarin indiriimesinden sonra kalan kazanclara uygulanmasi gerekmekte ve imkan
bulunmasina ragmen vyararlaniimayan istisna tutari, mdteakip yil  kazanglarindan
indirilememektedir.

7 nolu Tebligde, yatirrm indirimi istisnasinin bu 6zelligi gézéninde bulundurulmak ve
indirimin belli buytklukteki yatirimlar icin, yeminli mali misgavir tasdik raporuna istinaden yapilimasi
Ongorulmek suretiyle, su esaslara yer verilmigtir:

I Tasdik raporunun, yatirim indirimi istisnasindan fiilen yararlanilacak olan hesap
donemine ait gelir veya kurumlar vergisi beyannamesinin verilecegi tarihe kadar dizenlenmesi ve
o déneme ait yillik beyanname ile birlikte vergi dairesine verilmesi zorunludur.

I Birden fazla yil devam eden ve her yil indirim hakkindan yararlanilan yatirimlarda, o
yillara ait yatinm harcamalarinin yeminli mali musavirlere incelettiriimesi ve alinacak tasdik
raporlarinin yillik beyannamelerle birlikte ilgili vergi dairelerine verilmesi gerekir.

indirim hakkindan yararlaniimayan yillarda tasdik raporu sarti olmamakla beraber,
muteakip yillarda indirim hakkindan yararlanildigi takdirde, daha 6nce rapora baglanmamis olan o
dénem ve gegcmis dénem yatirnrm harcamalari i¢in tasdik raporu alinmasi ve ibrazi zorunludur.

I Yukarida belirtilen 100 milyar liralik sinir,proje tutari ile ilgilidir. Proje bu haddi
aslyorsa, fillen kullanilan yatirim indirimi de varsa tasdike ihtiyag vardir.

I Yatirim indirimi istisnasindan, yatirimin devam ettigi yillardaki kazanglarinin misait
olmamasi sebebiyle yatirrm tamamlandiktan sonra yararlanacak mukelleflerin, tim yatirim
harcamalarini kapsayan tasdik raporunu veya raporlarini istisnadan ilk defa yararlandiklari yil
beyannamesi ekinde vergi dairelerine tevdi etmeleri halinde, muteakip donemlerde verilecek yillik
beyannamelerde indirim konusu yapilacak olan, bu raporlarin kapsamina dahil yatirim indirimi
istisnalari igin, ayrica ve yeniden tasdik raporu vermelerine gerek yoktur.

Bunun sebebi, tasdik raporlarinin beyannamede yer alan matrahin dogrulugunu degil,
sadece kazanctan indirilecek olan yatirim indirimi tutarinin gergege uygunlugunu tasdike yénelik
olmasidir.

I Tebligde, yatirm tamamlanmadan veya tamamlandiktan sonra tasdik raporu
alinmasinin ve alinacak raporun yatirim indirimi istisnasindan bilfiil yararlanilacak yildan énce vergi
dairesine verilmesinin kabule sayan olup olmadigi agiklanmis degildir.

Bdyle olmakla beraber, tasdik raporunun yukarida agiklanan mahiyeti ve fonksiyonu ile
gecmisteki resmi incelemeler sirasinda yerlesmis tatbikat muvacehesinde buna higbir engel
bulunmadigini, aksine bdyle bir uygulamanin isin geregine ¢ok daha uygun disecegini ifade etmek
mumkuandur.

Kaldi ki Tebligde, yatinmin tamamlanmasini muateakip alinan tasdik raporlarinin vergi
dairesine verilmesinden sonra, miteakip yillarda rapor verilmesine gerek olmadiginin belirtilmis



olmasi da, bu hususu dolayl bir bigimde teyid etmektedir. Ozetle, tasdik raporunun tanzim ve tevdi
tarihinin erken olmasi mumkundur.

| Maliye Bakanhgrnin anlayig ve tatbikatina gore, 3568 sayili Kanuna istinaden ihdas edilen
tasdik zorunluluguna uyulmamasinin mueyyidesi, kazangtan indirilen istisna tutarlarinin gecersiz
sayllarak cezali tarhiyat konusu yapiimasidir.

incelemeye ugrama, cezali tarhiyat, fuzull ihtilaf kilfetlerine katlanmak istemeyen
mukelleflerin, tasdik mecburiyet ve yuklerine tahammul etmeleri gerekmektedir.

[1.1.1999'dan 6nce alinan yatirim tesvik belgeleri kapsaminda KVK nun Mdukerrer 8 inci
maddesi uyarinca “Finansman Fonu” uygulayan KV mdukellefleri bu iglemleri icin de YMM tasdik
raporu almak zorundadirlar.

IPesin indirim uygulamasinda YMM Tasdik Raporunun hangi beyanname ile birlikte vergi
dairesine verilmesi gerektigi tartismali idi. Maliye Bakanligi 25 no.lu Tebligle bunu sdyle ¢ézmustur:

“Yatirrm indirimi tasdik raporlari yatirrm indirimine konu harcamalarin gerceklestirildigi
dbénemler igin diizenlenecektir. Yararlanilacak yatirim indiriminin sadece mliteakip vergilendirme
dbéneminde yapilmasi éngérilen yatirrm harcamasina iliskin olmasi durumunda bu dénemine iligkin
olarak bir tasdik raporu diizenlenmeyecekiir.

Yatirim harcamasinin yapildigi dénem igin diizenlenen tasdik raporunda;
- Yatirim indiriminden yararlanabilecek harcama tutarina,

- Bir &énceki yil 6ngébriilen yatirrm harcamasi (lizerinden yatirrm indiriminden
yararlanilimis olmasi halinde, harcama tutari da dikkate alinarak &éngoériilen yatirim indirimi
uygulamasinin dogruluguna,

- Bu dbénem igin yararlanilabilecek yatirim indirimi tutarina,
iliskin agiklamalara ayrica yer verilecektir.”

Bakanlik, beyannamede sadece pesin indirim uygulandi§i durumda tasdik raporu
dizenlenmeyecegini, raporun muteakip donem icin harcamalarin gergeklestirimesinden sonra
duzenlenecegini belirtmektedir. Harcamaya dayali indirim ile pesin indirimin ayni donemde
cakismasi halinde ise, harcamaya dayali raporda, pesin indirim uygulamasina da kisaca
deginilmesinin yararli olacadi, ayrica muteakip yil icin rapor duzenlenmesi gerektigi
anlasiimaktadir.

Diger taraftan, 18 no.lu Tebli§g uyarinca beyanname tasdiki yaptiranlar bakimindan bdyle bir
sorun yasanmayacagl, ¢unku her yila ait tasdik raporlarinda, yatirim indirimi uygulamalarinin her
turld sonucuna yer verilmesi gerektigi aciktir.

I Yukanda aciklandigi lizere 18 nolu Teb lig uyarinca beyanname tasdiki
yaptiranlarin o yil kullandiklari yatirrm indirimleri, finansman fonu (diger istisnalar ve
yeniden degerleme) igin ayrica rapor diizenletmelerine gerek yok tur.

9. BELGE ALINISININ VE REVIZELERIN MALIYE BAKANLWNA BILDIRILMESI
MECBURIYETi KALDIRILMISTIR

Eskiden gerek belge aliniginin, gerekse yapilan vize ve degisikliklerin Maliye Bakanhgdina
bildiriimesi istenmekte, esasen yasada yeri olmayan bu formalitenin yerine getiriimemesi yizinden
indirim uygulamasinda sorun cikabilmekteydi. Ancak Haziran 1990 ayindan itibaren Devlet



Planlama Tegkilati tarafindan tesvik belgeleri GVK nun Ek 2 nci maddesi uyarinca topluca Maliye
Bakanligi'na génderilmeye baslaninca yatirimcilarin bu sorunu da ortadan kalkmistir.

S6z konusu mecburiyetin kaldirilisi, 181 nolu GV Genel Teblidi ile séyle agiklanmistir :

“193 sayili Gelir Vergisi Kanununa, 202 sayili Kanunun 16 nci maddesiyle eklenen
Sekizinci Bélimiin (Yatinm Indirimi) uygulamasi ile ilgili olarak asadidaki aciklamalarin
yapiimasina gerek duyulmusgtur.

Bilindigi lizere, slire gelen uygulamaya gére yatirimcilarin Hazine Mistegarligi’ndan
“Yatirrm Tesvik Belgesi” almalari yatirnrm indiriminden yararlanmalari icin yeterli olmamakta, ayrica
yatirim indirimi uygulamasina iliskin olarak Maliye Bakanligi’'ndan izin alinmasi gerekmekteydi.

Diger taraftan, Hazine Miistesarligi'nca “Yatirim Tegvik Belgesi” (izerinde yapilan vize
islemleri (siire, miktar, &6zel sartlarin yerine getiriimesi vs.) miikellefler tarafindan Maliye
Bakanligina bildirilmekteydi.

Ancak, gerek yatirnnmcilarin yatirim indirimine iliskin islemlerinin Yeminli Mali Misavirlerce
tasdike tabi tutulmasi, gerekse yatirim indiriminden faydalanabilmek icin Maliye Bakanliginca
ylrdtilen izin uygulamasi konusunda yargi organlarinca Bakanlhigimiz tatbikatina aykiri olarak
verilen kararlarin mustekar hale gelmesi dikkate alinarak, yatirim indiriminden faydalanmak igin
Maliye Bakanligindan izin alinmasi ile “Yatinm Tegvik Belgesi” (izerinde yapilan vize islemlerinin
Maliye Bakanlgina bildiriimesi uygulamasindan vazgecgilmigtir.

Bu durumda mlikelleflerin “Yatirrm Tesvik Belgesi” nin blitiin sahifelerinin noterden onayli
birer brneklerini, yatirrm indiriminin _uyqulandidi déneme ait beyannamelerine eklemeleri yeterli
olacaktir.

Yatirim indirimi uygulamalari igcin Bakanligimizdan izin yazisi alinmamasi nedeniyle yapilan
kesinlesmemis tarhiyatlar kaldirilacak ve yargi mercilerine intikal eden ihtilaflardan vazgecilecektir.”

Bu Tebligdeki, yatirim tegvik belgesinin beyannameye eklenmesi kulfeti, yatirnm indirimini,
3568 sayili Kanuna iligkin 7 veya 18 nolu Tebliglere gére YMM tasdik raporu ile belgeleyen
mukellefler agisindan, s6z konusu degildir.

10. YATIRIM iNDIiRIMINE KONU OLAN HARCAMALAR :

I Yatirim indiriminin konusu, yatirim tesvik belgesi kapsamindaki BINA, MAKINA, TESISAT,
ARAC ve BENZERI amortismana tabi iktisadi kiymetlerin MALIYETINI olusturan ve yatirm tesvik
belgesi kapsaminda bulunan HARCAMALARDIR.

(ARACLARIN igletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olmasi sarttir.

Prensip olarak personel lojmanlar yatirnm indirimine konu edilemez. Fakat kalkinmada
Oncelikli yorelerde yapilan personel lojmanlari, yatirim indirimi kapsaminda BINA olarak kabul
edilmektedir.)

| Mutlaka maliyete dahil edilmesi gereken harcamalar sunlardir :

- imal ve insa giderleri ile satin alma bedelleri,

- GUmrik vergileri,

Nakliye ve montaj giderleri,

- Mevcut binanin satin alinip yikilmasi halinde yikim ve arsa tesviye giderleri,



- Sayet yatinm mevcut bir sabit kiymetin revizesine yonelik ise, bu sabit kiymetin
maliyetine ilavesi gereken (normal tamir bakim gideri niteliginde olmayan)
harcamalar.

| Noter masrafi, kiymet takdiri, komisyon, tagit alim vergileri, tapu harci , VUK nun 270 inci
maddesi uyarinca dogrudan gider yazilabilecegi gibi, ilgili sabit kiymet maliyetine de eklenebilir.
Maliyete ekleme tercihinde bulunulmussa bu giderler de yatirim indirimine konu olur, dogrudan
gider yazildigi takdirde indirim kapsami diginda kalir.

| Yatirrmin finansmaninda kullanilan kisa veya uzun vadeli kredilerin kurulus dénemine yani
aktiflestirmeye kadar olan kismina ait olan faizler, ilgili sabit kiymetin maliyetine eklenir ve yatirm
indirimine konu olur. Aktiflestirme sonrasina ait faizler ise, maliyete eklenebilecedi gibi dogrudan
gider de yazilabilir. (163 nolu VUK Genel Tebligi) Aktiflestirmenin yapildidi yilin sonuna kadar olan
faizler eger maliyete ilave edilirse yatirm indirimine konu olur. (187 no.lu GV Genel Tebligi)
(SPK’ya tabi sirketler aktiflestirme sonrasi faizleri gider yazmaya mecburdur.)

Yatinmin finansmaninda kullanilan dis kaynak dévizli borg ise, aktiflestirmenin yapildigi
yilin sonuna kadar olan kur farklarinin maliyete eklenmesi zorunludur.

Muiteakip dénem basindan itibaren ortaya cikan kur farklari istenirse maliyete ilave olunur,
istenirse gider yazilir. (163 nolu VUK Genel Tebligi)

187 nolu Tebligde, kur farklari ve kredi faizleri hakkinda su agiklamalar yapilmistir.

“Yatirim indirimi konusuna giren aktif degerlerin finansmaninda kullanilan krediler nedeniyle
dogan kur farklari ve faizler, yatirrma konu iktisadi kiymetlerin maliyet unsuru oldugundan, yatirim
indirimi kapsamina girmektedir. Buna gbre, yatirrm konusu iktisadi kiymetlerin aktife alindigi
dbénemin sonuna kadar ortaya c¢ikan ve maliyete intikal ettirilen kur farklari ve faizlere yatirim
indirimi uygulanir.

Ancak, yatirm konusu iktisadi kiymetlerin aktiflestirilerek lizerinden amortisman ayrilabilir
hale geldigi dénemi izleyen dénemden itibaren, bunlarla ilgili olarak ortaya ¢ikan kur farklari ve
faizlere yatirim indirimi uygulanmasi mimkin degildir.

Diger taraftan, iktisadi kiymetin maliyetine giren montaj ve tasima giderlerine iligkin
harcamalarin yatirnm indiriminden faydalanacagi tabiidir.”

| Tesvik belgesine baglanmis olan ve kirallk Hazine arazisi Uzerinde (yapisletdevret modeli
ile) gerceklestirilecek yatirmlarla ilgili yatinm harcamalari da yatiim indirimine konu
edilebilmektedir. (Istanbul Defterdarligr’nin 30.3.1994 tarih ve 5240 sayili muktezasi)

IPetrol Kanununa gore yuritilen arama ve sondaj faaliyetleri icin yapilan ve aktiflestirilen
harcamalardan ilgili Bakanligin gértusu alinmak suretiyle, Maliye Bakanligr'nca belirtilenler, yatirim
indirimi uygulamasi bakimindan yatirim harcamasi sayilir.

| Yatirnrmin indirimine konu harcamalarin 6zkaynakla veya dis kaynakla (borg - kredi)
kargilanmasi indirim uygulamasini etkilemez. (Ancak tegvik belgesinde belirtilen 6zkaynak -
yabanci kaynak oraninin asagida aciklandigi sekilde saglanmasi gerekir.)

| Dogrudan gider yazilmasi gereken harcamalar, yatirim indirimine konu olamaz.

| Yatirim indirimi uygulamasinin maddi kiymetleri esas aldigi, gayrimaddi hak bedellerinin
yatirim indirimine konu edilemeyecegi, Maliye Bakanhginin étedenberi kati bir bicimde savundugu
ve uyguladigi bir gérustir. Bunun sebebi sudur : Ek 3 Gncli maddede bina, makine, tesisat arag
belirtildikten sonra “... ve benzeri amortismana tabi aktif degerler ....” ibaresine yer verilmistir. “Ve
benzeri” ibaresi ile bina, makine, tesisat ara¢c gibi maddi kiymetler kastedilmig olabilecegi gibi,



amortismana tabi aktif kiymetlerden olup bina, makine, tesisat ve ara¢ disinda kalan kiymetler de
kastedilmis olabilir. Kisacasi bu tabir iki yonde yoruma agiktir. Bakanlik bugliine kadar daraltici
yorumu benimsemistir.

| Ancak bilim ve teknik alaninda yaganan gelismeler bu yorumun degistirilmesini
gerektirmektedir. Gayrimaddi hak sayilan bilgisayar yazilim bedelleri yatirnm butceleri igcinde ¢ok
ciddi tutarlara ulagmaktadir. Bunlarin bir yatirrmdan beklenen bir¢ok niteligi haiz oldugu tartigmasiz
olduguna gore yatinnm indirimi yoluyla tegvik edilmemesi gerektigini dusinemiyoruz.

| ik tesis ve taazzuv giderleri yatirim indirimine konu edilemez.

| Finansal kiralamaya konu olacak yatirimlarda, tesvik belgesi finansal kiralama sirketine
verilir ve yatinm indiriminden, finansal kiralama sirketi faydalanir. (146 nolu GV Genel Tebligi)

| Yatinnma yonelik stbvansiyonlar istenirse hasilat yazilir, istenirse yatirim maliyetini azaltan
bir faktér olarak dikkate alinir. Sayet bu siibvansiyonlar maliyetten dusulirse amortismanlarin ve
yatirim indiriminin de bu dusik deger Uzerinden hesaplanmasi gerekir. (176 nolu VUK Genel
Tebligi)

| Harcamanin yeni bir amortismana tabi iktisadi kiymet edinimine yonelik olmasi
gerekmektedir. Aktif degerlerin yeni olmasinin anlami, bunlarin yurt icinde veya yurt disinda
daha dénce higbir sekilde kullanilmamis olmasidir. Ancak yurt disinda kullaniimis olsa dahi Hazine
Mustesarligr'nca uygun gorilen makine ve tesislerin ithali halinde, bu aktif kiymetler yatirim indirimi
uygulamasi bakimindan yeni addolunur. (Yeni addolunma keyfiyeti sadece ithal mallari igin
s6zkonusudur.)

11. YATIRIM iNDiRIMINE KONU OLMAYAN HARCAMALAR
187 nolu Teblig’de, su harcamalarin yatirim indirimine konu olamayacagi belirtiimistir:

“Arazi, arsa ve yedek parca saglanmasi ve esas proje diginda miinferit makina, tesisat,
ara¢ alimi dolayisiyla yapilan harcamalar,

-Personel lojmanlari ingsaasi (kalkinmada &éncelikli ybrelerde yapilanlar harig) ve tefrisi ile
insa edilmis veya inga halinde alinan binalar igin satin alma bedelleri (insa halinde alinan binalar
icin yapilacak tamamlama harcamalari, yatirm tesvik belgesinde yer almasi gartiyla yatirim
indiriminden faydalanir),

-Isletmelerin kurulus ve érgiitleme giderleri, deneme imalati giderleri,

-Yatinm tesvik belgesine konu olan yatirrmin tamamlanmasindan sonraki dénemlere ait
kredi faizi ve kur farklari.”

12. HARCAMA ESASI :

Yatirim indiriminde harcama esasi gegerlidir. Gerek indirimin uygulanacagi yil icinde
yapiimig olan yatirimlar ve gerekse pesin indirim uygulamasi kapsaminda indirimin uygulandigdi yih
izleyen yil iginde yapilmasi ongorulen yatirimlar bakimindan yatirim indirimi hakki, yatirim tegvik
belgesi kapsamindaki amortismana tabi iktisadi kiymetlere yonelik harcamalar Uzerinden
hesaplanir yada pesin indirim uygulanmis ise harcamanin yapiimasi ile kesinlegir. Baska bir
anlatimla indirim hakkini elde edebilmek igin, imal veya insa halindeki sabit kiymetin
tamamlanmasi beklenmez. (Muteakip yil yapilmasi 6ngdrilen yatinmin pesin indirime konu
edilmesi, indirime hak kazanildigi anlamina gelmez. indirime hak kazanma, éngériilen yatirrma ait
harcamanin muteakip yili icinde yapilmasi ile mimkin olur. Dolayisiyla, harcama esasi pesin
indirim uygulamasinda da gecerli olup, sadece, sonradan dogacak indirim hakkinin bir yil édnce
kullanilabilmesi s6z konusudur.)



Harcamanin yapilmis sayilmasi igin, bedelin 6denmis olmasi sart degildir. Yurt ici alimlarda
faturanin kesilmis olmasi, ithalatta malin gimrikten cekilmis olmasi, harcamanin yapilmis
sayllmasi icin sarttir ve yeterlidir. Yurt igi alimlarda, alis faturasinin yani sira bu faturada belirtilen
malin mevcudiyeti ve yatirmcinin bu mala tasarruf edebilmesi aranmaktadir. Bagka bir anlatimla,
erken sekilde indirimden faydalanabilmek igin, teslim alinmamis mal icin fatura kestirilmesi halinde
bu fatura yatirim indirimi agisindan gecersiz olacaktir.

Teminat ve depozito 6demeleri, siparis avanslari, pesinat 6demeleri, miteahhitlere

verilen avanslar harcama sayillmaz. (Harcamadan bahsedilebilmesi icin 6denmemis dahi
olsa faturanin mevcudiyeti sarttir ve yeterlidir.) ithalatta ise, akreditifin acilmis, malin gimrik
sahasina gelmig, mal bedelinin 6denmis olmasi harcama anlaminda degildir, gumrikten ¢cekme
isleminin tamamlanmig, malin millilesmis olmasi gerekir.

13. YATIRIM iNDiRiMi TUTARININ HESAPLANMASI
187 nolu GV Genel Tebliginde bu konu sdyle anlatiimistir:
“Her yatirim icin hesaplanacak yatirim indirimi tutari, o yatirim icinde yer alan indirimden

yararlanabilecek aktif degerlerin maliyet bedelleri toplamina, yatirim tesvik belgesinde yazili olan
indirim oraninin uyqulanmasi suretiyle bulunur.

Birden fazla yatirim tesvik belgesi almis mukelleflerin safi kazancinin yetersizligi nedeniyle,
onceki yillarda tiimiiyle uygulanamamis olan eski yatirimlarla ilgili devreden indirim tutarlari varsa,
o6nce bu indirimler kazanctan dlgilir. Daha sonra, yeni yatirimlara iliskin indirimlerin
uygulanmasina gegilir.

Miikelleflerin, yatirim indirimi disinda uygulamalari gereken baska indirim ve istisnalari
bulunmasi halinde, énce diger istisnalar, sonra yatirim indirimi uygulanir.

Yatinm tegvik belgelerinde yer alan tesviklerden yararlanabilmek igin, Uzerinde yazili
karakteristik degerlere, sartlara ve slirelere uymak esastir. Déviz tutarinda ve /veya toplam sabit
yatirim tutarinda; Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararlara iliskin yayimlanmis tebliglerde
yer alan oranin (halen bu oran % 507dir) (zerindeki artis veya azaliglar olmasi halinde, yatirim
indirimi uygulanabilmesi igin bu degigikligin Hazine Mlistesarligina vize ettirilmis olmasi gerekir.

Yatinm indirimi, kazancin elverigli oldugu ilk yilda gerceklestirilir. ligili yil kazanci elverigli
oldugu halde yatirm indiriminden yararlanmayan mdiikellefler, yararlanmadiklari bu indirim
tutarlarini daha sonraki yillara ait kazanglarindan indiremezler. Ancak bu tutarlar, Vergi Usul
Kanunu hiikiimlerine gére_diizeltme konusu yapilabilir.”

(Bu oran ve sartlar asagida 14.2. no.lu b6limde acgiklandidi gibi sonradan degismisgtir.)

Tebligde, yatirim indirimi oraninin, belge kapsamindaki sabit kiymetlerin maliyet bedeli ile
carpilmak suretiyle belirlenecedi belirtilmistir. Bize gdre ve bugline kadar cereyan eden
uygulamaya gore indirim hakkinin dogmasi igin, ilgili sabit kiymetin tamamlanmig, kullanima hazir
hale gelmis olmasi beklenmez. Mesela bir mikellef 2000 de belge kapsamindaki bina ile ilgili
olarak 2 milyar proje gizim Ucreti, 3 milyar hafriyat Gcreti, 5 milyar da demir ve ¢imento faturasi
almissa 2000 yilinda 10 milyar tutarindaki bu harcama tutari ile yatirim indirimi oranini ¢arparak
2000 yihna iligkin olarak ortaya gikan istisna hakkini tesbit edecektir. Sayet bu hakkini kismen
veya tamamen 2000 yilinda kullanamazsa, miuteakip yillarda yeniden dederleme katsayisi ile
carparak revize etmek suretiyle kullanabilecektir. (Bu konuda asagidaki ilgili bolime bakiniz.)

14 MUTEAKIP DONEMDE YAPILMASI ONGORULEN YATIRIM HARCAMALARININ
CARi DONEM KAZANCINDAN INDIRILEBILMESi; PESIN iNDIRIM UYGULAMASI :



14.1. Kapsam :
GVK’nun Ek 1 inci maddesinin 4369 sayili Kanunla degisen sekli séyledir :

“‘Dar miikellefiyete tabi olanlar dahil, ticari veya zirai kazanglari lzerinden vergiye tabi
mlikelleflerin (adi ortakliklar, kollektif ve adi komandit sirketler ile kurumlar vergisi mikellefleri
dahil), yatirrm indiriminden faydalanmasi kabul edilmis bulunan yatirrmlari kapsaminda yaptiklari
ve miiteakip vergilendirme déneminde yapmayir 6éngérdiikleri yatirm harcamalari bu
bélimde yazili sartlar dahilinde ilgili kazanglarindan indirilir.

Yatinm Tesvik Belgesi aranmaksizin yapilan yatirimlarda yatirim indirimi, harcamanin
yapildigi yil kazancindan baslayarak uygulanir.”

Bu degisiklikle mukelleflere, cari yilda fiilen yaptiklari yatinm harcamalarina ilaveten,
muteakip vergilendirme déneminde (beyannamenin verildigi yilin basindan sonuna kadar) yapmayi
ongordukleri yatinnm harcamalarini da cari yilin Gelir veya Kurumlar Vergisi matrahinin hesabinda
kazangtan pesinen indirme imkani saglanmistir.

Bu imkéan, Yatinm Tesgvik Belgesine baglanan yatirimlar igin gecerli olup Yatirm Tesvik
Belgesi aranmaksizin yapilan yatirimlarda uygulanmasi mimkun degildir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 4369 sayili Kanun’la eklenen Gegici 50 nci maddeye goére pesin
indirim, 1.1.1999'dan sonra Yatinm Tegvik Belgesine baglanmis olan yatinm harcamalari igin
uygulanmak lGzere 1.1.1999’dan itibaren yurirlige girmistir. 31.12.1998 ve daha 6nceki tarihlerde
Yatinm Tegvik Belgesine baglanmis yatirmlar bakimindan, pesin indirim uygulamasi yapilmasi
s6zkonusu degildir.

1.1.1999 ve daha sonra alinmig Yatirim Tesvik Belgelerine dayanilarak finansman fonu
uygulanamaz. Cunku Kurumlar Vergisi Kanunu’nun finansman fonunu dizenleyen mukerrer 8 inci
maddesi yururlikten kaldirlmigtir. Ancak finansman fonu uygulamasi 1.1.1999'dan dnce alinmig
Yatirim Tegvik Belgeleri bakimindan devam edecektir. (GVK Gegici Madde 50)

14.2. Harcamanin Ongériilmesi ve indirimin Uygulanmas: :

Harcama yapilmasinin 6ngorulmesi ile kastedilen, Yatirim Tesvik Belgesine baglanmig olan
proje kapsaminda muteakip yil yapilmasi planlanan harcamanin, Gelir ya da Kurumlar vergisi
beyannamesi Uzerinde, yatirim indirimi satirinda gosteriimesidir. Beyanname Uzerinde gosterilmek
suretiyle mukellef tarafindan harcama 6ngorisunde bulunulmug olur. Bunun, Yatirm Tesvik
Belgesine iglettiriimesine ya da Maliye Bakanligi'na ayrica bildiriimesine gerek yoktur.

Beyanname Uzerinde gdsterilen 6ngérilen harcama tutari ile ilgili pesin indirim hakki, cari
yilda bitun indirimlerden sonra vergiye tabi bir matrahin kalmasi halinde ve en fazla, kalan matrah
kismi kadar kullanilabilir. Miteakip vergilendirme déneminde yapilmasi planlanan ve beyanname
Uzerinde gdsteriimek suretiyle 6ngoérilen harcama tutarinin, kalan matrah kismini asan tutarinin
sonraki yillara yatinnm indirimi hakki olarak devredilmesi mimkun degildir. (Gegici Vergi uygulamasi
yoninden 6zel bir durum sdézkonusu olup, asagida agiklanmigtir.)

Diger taraftan, mukellefin gelecek yil icin 6ngoérebilecedi yatirrm harcamasi, YTB’nde
Ongorilen toplam sabit yatirrm tutarindan 6nceki yillar yapilan yatirrm harcamalari disuldikten
sonra kalan kisim ile sinirlidir. Ornegin 01.05.1999 tarihinde toplam sabit yatirim tutari 500 milyar
TL. Gzerinden tesvik belgesi almis olan bir mikellefin 1999 yilinda fillen 200 milyar TL. yatirim
harcamasi yaptigini disunidrsek, 2000 yilinin Nisan ayinda vereceg@i 1999 yili beyannamesinde
fiilen yaptig1 200 milyarhk yatirnm harcamasi ile birlikte toplam sabit yatirim tutarini asmamak uzere
2000 yih i¢in en fazla 300 milyar TL. hk bir yatirm harcamasi 6éngdrebilecek ve bunu 1999 yil
kazancglarindan indirebilecektir.



Bununla birlikte, bilindigi gibi Yatirrmlarda Devlet Yardimlari ve Yatirrmlari Tesvik Fonu
Esaslari Hakkindaki 98/10755 sayili Karara iliskin 98/1 nolu Tebligin Tesvik Belgesinin Revizesi
baslikli 19 uncu maddesinin 99/1 no.lu Tebligin 12 nci maddesi le degisik 2 nci fikrasinda, tegvik
belgesinin sabit yatirim tutarinda % 100’Un altinda meydana gelecek artig ya da % 50 nin altindaki
azalislarda yatirimcilarin Mustesarliga miracaat ederek tesvik belgesinin revizesini talep
etmelerine gerek olmadigi belirtiimigtir. Buna gore yalnizca sabit yatinm tutarinda meydana
gelebilecek % 100°U asan artiglar icin vize yaptirilmasinda zorunluluk vardir. Bu gergevede bize
gobre yukaridaki o6rnekte irdeledigimiz mukellef 2000 yili icin eger 600 milyar TL. Ik bir yatirim
yapmay! planliyorsa 1999 yilinda yaptigi yatirim harcamasi (200 milyar TL.) ile 2000 yil igin
planlandigi yatirim harcamasi (600 milyar TL.) toplami olan 800 Milyar TL. nin YTB’ndeki toplam
sabit yatirnm tutari Gzerinde kalan (800 milyar — 500 milyar=) 300 milyar TL. hk kismi YTB’ndeki
toplam sabit yatirrm tutarinin % 100°Un0G (500 milyar) agsmadigindan ve bu durumda miukellefin
herhangi bir onay almasina gerek bulunmadigindan, planladigi 600 milyar TL. yi éngorulen yatirim
indirimi sifatiyla 1999 yili beyannamesinde indirebilmelidir.

Ongériilen harcamalara iliskin yatirim indirimini uygulayabilmek icin, mukelleflerin devreden
yatirim indiriminin bulunmamasi gerekir. Baska bir deyisle dnce devreden yatirimlara, daha sonra
cari yllda (beyannamenin ilgili oldugu yilda) yapilan fiili harcamalara, buna ragmen kazang
kalmigsa ongorulen harcamalar iliskin yatirim indirim uygulanir. Kazanci asan kisim sonraki yillara
devretmez. (Gegici Vergi yoniinden yapilan 6zel uygulama harig.)

14.3. Ongériilen Harcamanin Gergeklesmesi :

Yapilmasi planlanan ve cari yilin kazancinin vergilendiriimesinde yatirim indirimine konu
edilen, yani yapilmasi ongoérulen yatirrm harcamalarinin, muteakip vergilendirme doéneminde,
Ongorilenle ayni tutarda ya da fazlasiyla gergeklesmesi halinde cari yila iligkin olarak her hangi bir
islem yapilmasina gerek yoktur. (Sartlar mevcut ise fazladan gergeklesen kismin, harcamanin fiilen
yapildigi yilin yatinm indiriminde dikkate alinmasi gerekir.)

Kanunda mukelleflere, yapmayi dngérerek yatirim indiriminden pesinen yararlandirdiklari
tutarin en fazla % 10’'u kadar yanilma payi taninmistir. Yani gergeklesme oraninin, éngérilenin en
az % 90’1 olmasi halinde de, gerceklesmeyen

% 10 veya daha dislUk orandaki yatinm harcamasi nedeniyle, cari yila iliskin olarak ilave
vergi tarhiyati yapilmasi ve ceza uygulanmasi sézkonusu degildir.

Ancak, % 10’-luk yanilma payi icinde kalan gergeklesmeyen kisma isabet eden pesinen
uygulanmis indirim tutarinin, harcamanin yapilacaginin 6ngoéruldaga yil olan muteakip yilin
matrahina beyanname uzerinde ilave edilmesi bizce makd{l bir ¢o6zimdur.

Gergeklesme oraninin, éngdrulenin % 90’indan dusuk olmasi halinde, eksik yapilan yatirnm
harcamasinin % 10’luk yaniima payini asan kismi dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmemis
vergiler 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanunun 48 inci maddesine gore
belirlenen tecil faizi ile birlikte CEZASIZ tahsil olunur (403 sayili Tahsilat Genel Tebligi ile tecil faizi
son olarak yillik % 96 olarak belirlenmistir.) % 10’luk yanilma payina isabet eden kisim ise
yukarida belirtildigi sekilde matraha ilave edilmelidir.

14.4. Pesin indirim Yapilmasi Mecburi Degildir :
Pesin yatirim indirimi uygulamasi ihtiyaridir. Mukellefler bunun yerine dilerlerse, tamamen
ya da kismen, yaptiklari harcamalari, harcamalarin fillen yapildigi déneme ait kazanglarindan

indirebilirler.

14.5. Tesvik Belgesinin Onceki D6nem Beyanname Verme Siiresinden Once Alinmasi
Halinde Ongorii :



GVK’nun Ek 4 Uinci maddesinde 4369 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile yatirim
indiriminin uygulanmasina, yatirimin konusunu teskil eden aktif degerlere iliskin harcamalarin
yapildigi takvim yilindan itibaren baglanmasi sistemi degistirilerek, YTB’nin alindigi tarihte,
beyanname verme siresi ge¢gmemis hesap doneminden itibaren baglanabilmesi imkani
saglanmistir. Boylece dnceki yil gelir veya kurumlar vergisi beyannamesinin verilecedi sire sonuna
(KV mikellefler icin 30 Nisan, GV mukellefleri i¢cin 31 Mart) kadar alinan YTB kapsaminda,
belgenin alindigi yila yonelik yatirm harcamasi 6ngorilerek, onceki yil beyannamesinde
indirilebilecektir.

Bu hikidm uyarinca 6rnegin 2000 yilinda baslayacagi bir yatirim i¢in 30 Nisan 2000 tarihine
kadar YTB alan bir KV mukellefi, 2000 yili igin yapmay1 6ngoérdigu yatirirm harcamasi uzerinden
hesaplayacagi yatirim indirimi tutarini 1999 yilina iliskin verecedi beyannamede vergiye tabi
kazancindan indirebilecektir. Bu hikim de yine 1.1.1999 tarihinden sonra alinan YTB igin
gecerlidir. (GVK Gegici Madde 50).

Ek 4 Uncu maddede yer alan “.... alindigi tarihte ....” tabiri ile Gegici 50 nci maddede yer
alan “....... tarihinden énce .......... baglanan ......... ” ve “tarihinden sonra .......... baglanmis olan
........... tabirlerinden, Yatirrm Tesvik Belgesinin Uzerinde yer alan “BELGE TARIHI” nin
anlasiimasi gerekir. Belge almak igin basvurulan tarihin bu agidan énemi yoktur.

Bu nedenle 1 Ocak 1999 — 30 Nisan 1999 tarihleri arasinda YTB alan KV mukellefleri 1998
yili KV beyannamelerinde 1999 vyilina donuk o6ngorude bulunarak yatirim indirimi
uygulayabilmiglerdir. (Bunun mimkin oldugu 30.4.1999 tarih ve 17160 sayih Bakanlk
muktezasinda da belirtiimistir.) 30 Nisan 1999 dan sonra alinan belgeler icin ilk olarak 1999 yilh KV
beyannamesinde 2000 yilinda yapilmasi 6ngorulen harcamalar igin yatirim indirimi uygulanabilir.

14.6. Ornek :

Yatirim indirimi miessesesinde 4369 sayili Kanunla yapilan degisiklikler ¢ergevesinde
asagidaki 6rnegi irdeleyelim.

ABC A.S. nin, yapacagi bir yatirim i¢in almis oldugu YTB’nin tarihi 26.3.1999’dur. YTB’ nde
toplam sabit yatinm tutari 3 trilyon TL. olarak belirlenmigtir. Mikellefin bu belge kapsaminda
beyanname Uzerinde yapmayl 06ngérdugu harcamalar vyillar itibariyle asagidaki tabloda
gosterilmistir. (YTB’nde yatirim indirimi orani %100 olarak belirlenmistir.)

Ongoriilen

Yatinnm Gergeklesen Yeniden

Harcamasi Yatirim Doénem Degerleme

Yillar Tutarlan Tutarlarn Kazanci Orani (%)

1999 500 (*) 700 600 50

2000 700 650 1500 30

2001 1000 920 750 40

2002 500 700 150 25

Kurumun yatirim indirimi uygulamasi ilgili yillarda agsagidaki gibi olacaktir.



1998 Y1l
(*) Kurum YTB’ni 1998 yili KV Beyannamesinin verilmesi siresinden (30Nisan 1999) dnce

aldigindan bu belge kapsaminda 1999 yili icin 1998 KV beyannamesi lzerinde yatirrm harcamasi
ongoérmis ve 1998 yili kazanglarindan bunu indirmigtir.

a. Yatinm indirimi uygulanabilecek

kurum kazanci 800 milyar
b. Yatirim indirimi (1999 yili icin dngdriilen) 500 milyar
c. Safi Kurum Kazanci (a—Db) 300 milyar
d. Devreden yatirim indirimi (b—a) -
1999 Yih

a. Yatinm indirimi uygulanabilecek
kurum kazanci 600 milyar
1. Yatirim Indirimi (1999 yilinda gergeklesen) 700 milyar
2. Yatirim indirimi (1999 yili igin 1998 yili
b eyannamesinde éngoriilen ve indirilebilen) 500 milyar
3. Yatirim indirimi (2000 yili igin éngériilen) 700 milyar

b. Yararlanilabilecek toplam yatirim

indirimi (1+3-2) 900 milyar
c. Yararlanilabilen toplam yatirim indirimi (a) 600 milyar
d. Safi Kurum Kazanci (a—-c) -

e. Devreden yatirim indirimi -

Kurum 1999 wyili igin ongordugu 500 milyar TL. hk yatinm indirimini 1998 yili
beyannamesinde indirmistir. Yatinm harcamasi 1999 yilinda 700 milyar TL. olarak
gerceklestiginden 1999 yili beyannamesinden bu yilin gerceklesen yatirim indirimi olarak (700 —
500=) 200 milyar TL. indirilebilecektir. Kurum ayrica 1999 KV beyannamesi lizerinde 2000 yih igin
700 milyar TL. yatirrm harcamasi dngoérmustir. Ancak Kurum Kazanci yetersiz oldugundan 400
milyar TL. sini indirebilecektir. Ongériiniin kalan 300 milyar TL. nin indirimine gerek kalmamistir.
Bu tutar gelecek sene igin 6ngoérilen yatirnm harcamasi oldugundan endekslemeye tabi
tutulmayacagi gibi devreden yatirim olarak degerlendirilemez. 30.4.1999 tarih ve 17160 sayil



Bakanlik Muktezasinda da, éngérilen harcamalardan, cari dénem kazancinin yetersiz olmasi
nedeniyle indirilemeyen kismin sonraki dénem KV matrahinin tespitinde devreden yatirim indirimi
olarak dikkate alinmasinin mumkun olmadigi, ancak s6z konusu kismin sonraki donem KV
matrahinin tespitinde ongorulen yatirnm indirimi olarak dikkate alinmasinin mumkin bulundugu
belirtiimektedir.

(Ancak ileride belirtecegimiz iizere ©6ngériiliip kazanc¢ yetersizligi nedeniyle
yararlanilamayan yatirrm  harcamasi tutarlari  gecgici vergi  beyannamelerinde
endekslenmeksizin devreden indirim olarak indirilebilecektir. Bu husus bu érnekte dikkate
alinmanmugtir. )

2000 Yih
a. Yatinim indirimi uygulanabilecek kurum kazanci 1500 milyar
1. Yatinm Indirimi (2000 yilinda gerceklesen) 650 milyar

2. Yatirim Indirimi (2000 yili igin 1999 yili
beyannamesinde 6ngoériilen ve indirilebilen) 400 milyar
3. Yatirim Indirimi (2001 yili igin 6ngériilen) 1000 milyar

b. Yararlanilabilecek toplam yatirim indirimi  (1+3-2) 1250 milyar

c. Yararlanilabilen toplam yatirim indirimi (b) 1250 milyar
d. Safi Kurum Kazanci (a-c) 250 milyar
e. Devreden yatirim indirimi (b—a) -

Kurum 2000 yili igin 6ngdrdugu ve fillen yararlanabildigi 400 milyar TL. lik yatirim indirimini
(2000 yih icin 700 milyar TL. lik yatinm harcamasi éngdrulmesine ragmen kurum kazanci yetersiz
oldugundan ongorinun 400 milyar TL .k kismi 1999 yili beyannamesinde kullanilabilmistir.
Dolayisiyla1999 yilinda 6ngérulen harcamanin 700 milyar degil 400 milyar lira olarak dikkate
alinmasi gerekir.) 1999 yili beyannamesinde indirmistir. Yatirim harcamasi 2000 yilinda 650 milyar
TL. olarak gergeklestiginden 2000 yili beyannamesinde bu yilin gergeklesen yatirim indirimi olarak
(650 —400=) 250 milyar TL. indirilebilecektir. Kurum ayrica 2000 KV beyannamesi Uzerinde, 2001
yili igcin 1000 milyar TL. yatinm harcamasi 6ngdérmus ve tamamini 2000 yili kazancindan
indirmistir.

2001 Yih
a. Yatinm indirimi uygulanabilecek

kurum kazanci 750 milyar



1. Yatirim indirimi (2001 yilinda gerceklesen) 920 milyar
2. Yatirim indirimi (2001 yili icin 2000 yili

beyannamesinde éngoriilen ve indirilebilen) 1000 milyar
3. 2001 Yili igin éngériilen yatinm tutarinin -~ (1000 — 920=)

gerceklesen yatirnm tutarini asan kismi (*) 80 milyar
4. Yatinm Indirimi (2002 yili igin éngériilen) 500 milyar
b. Yararlanilabilecek toplam yatirim indirimi(*) (4)500 milyar
c. Yararlanilabilen toplam yatirim indirimi 500 milyar
d. Safi Kurum Kazanci a+3-c) 330 milyar

e. Devreden yatirim indirimi -

(*) Ongérilen yatirim ile gerceklesen yatirim arasindaki (1000 — 920=) 80 milyar TL. lik
eksiklik bu dénem yararlanilacak yatirim indiriminden duasulmemis, direkt donem matrahina
eklenmistir.

Kurum 2001 yih igin 6ngérdugu ve fiilen yararlanabildigi 1000 milyar TL. lik yatirim indirimini
2000 yili beyannamesinde indirmistir. Yatinm harcamasi 2001 yilinda 920 milyar TL. olarak
gerceklesmistir. Ongérilen yatirim ile gergeklesen yatirm arasindaki (1000 — 920=) 80 milyar TL.
ik eksiklik %10 yaniima payinin (1000 x %10 =100 milyar yanilma payi s6z konusudur.) altinda
kaldigindan Kurumun 2000 yili beyannamesine yonelik bir dizeltme yapmasina gerek yoktur. Bu
fark 2001 yih beyannamesinde kurum kazancina eklenmistir. 2001 yili beyannamesinde
gergeklesmis yatirnm harcamasi olarak indirilebilecek tutar yoktur. Ancak Kurum 2001 yili KV
beyannamesi Uzerinde 2002 yili icin 500 milyar TL. yatirnm harcamasi 6ngérmusg ve tamamini 2001
yili kazancindan indirmistir.

2002 Yih
a. Yatinm indirimi uygulanabilecek kurum kazanci 150 milyar
1. Yatinm Indirimi (2002 yilinda gergeklegen) 700 milyar

2. Yatinim Indirimi (2002 yili igin 2001 yili

beyannamesinde 6ngoériilen ve indirilebilen) 500 milyar
b. Yararlanilabilecek toplam yatirim indirimi(1-2) 200 milyar
c. Yararlanilabilen toplam yatirnm indirimi  (a) 150 milyar

d. Safi Kurum Kazanci (c—a) -



e. Devreden yatirim indirimi (b—a) 50 milyar

Kurum 2002 yili igin 6ngdrdugu ve fillen yararlanabildigi 500 milyar TL. lik yatirim indirimini
2001 yili beyannamesinde indirmistir. Yatirnm harcamasi 2002 yilinda 700 milyar TL. olarak
gerceklesmistir. 2002 yili beyannamesinde gergeklesmis yatirim harcamasi olarak (700 —500=)200
milyar TL. indirilebilecektir. Ancak Kurum Kazanci yeterli olmadigindan bu tutarin ancak 150 milyar
TL. si indirilebilmigtir. Fiilen gergeklesen yatinm harcamalarinin kurum kazancindan indirilemeyen
kismi 2003 yilindan itibaren fiilen indirilebilecegi yila kadar (sinirsiz olarak) endekslenerek dikkate
alinabilecektir.

Ornekteki Kurumun yukarida verdigimiz tablosunda 2001 yilinda gergeklesen yatirim
harcamasinin 750 milyar TL. oldugunu didsutnelim. Bu durumda Kurum 2001 yili i¢cin 6ngoérdugu ve
filen yararlandigi 1000 milyar TL. lik yatirrm harcamasini 2000 yili beyannamesinde indirmis ancak
yatinrm harcamasi 2001 yilinda 750 milyar TL. olarak gerceklesmistir. Ongérilen yatirim ile
gerceklesen yatirim arasindaki 250 milyar TL. hk eksiklik %10 yaniima payinin (1000 x %10 =100
milyar yaniima payi s6z konusudur.) Gzerinde oldugundan, yaniima payinin lzerinde kalan (250
milyar — 100 milyar=)150 milyar TL. lk fark nedeniyle 2000 yilinda tahakkuk ettiriimeyen vergilerin
tecil faizi ile birlikte ancak CEZASIZ olarak 6denmesi gerekecektir.

14. 7. 4369 Sayili Kanunla Yenide Diizenlenen Gegici Vergi Esasinda Yatinnm indirimi
Uygulamasi :

Bilindigi gibi, gecici verginin hesaplanip 6denmesinde alternatif bir yontem olarak Kanun
metninde bugine kadar zaten var olan ve fakat uygulamada miukellefler tarafindan pek tercih
edilmeyen, Ucer aylik kazanglar Uzerinden gegici vergi 6deme yontemi 4369 sayili Kanunla
1.1.1999 tarihinden itibaren zorunlu hale getirilmig, yaygin olarak kullanilan gegmis yil kazanglari
Uzerinden gegici vergi hesaplayip 6deme yontemi yarurlikten kaldiriimigtir (4444 sayilh Kanunla,
1.1.2000’den itibaren 3 aylik dénem 6 aya ¢ikariimistir).

Gegici verginin hesaplanmasinda, bir énceki takvim yilina iliskin olarak hesaplanan gelir
veya kurumlar vergisi tutarinin esas alindigi yéntemde, édenecek gegici vergi tutari ile mikellefin
cari yildaki faaliyeti arasindaki iliskinin kopmus olmasi nedeniyle dogan sakincanin giderilmesi igin
gecici verginin ge¢cmis yil kazanci esas alinarak hesaplanmasi yontemi kaldiriimistir. Boylece
olmayan kazangtan vergi alinmasi sonucunu doguran bir uygulamanin kaldirilarak gergek gelirin
vergilendiriimesi amacglanmigsa da, mukelleflerin henliz bdyle bir sisteme ayak uydurabilecek alt
yapisi olmadigindan uygulamada pek ¢ok sorunla kargilasilacagi asikardir.

4369 sayili Kanunla zorunlu hale getirilen bu yontemin uygulamasina iligkin esaslar 217
nolu GV Genel Tebliginde aciklanmistir. Tebligin 4.4. Bolumu Gegici Vergide Yatirim Indirimi
Uygulamasina ayrilmistir.

Bu bodlumde yapilan agiklamalar uyarinca, gegici vergi matrahinin hesabinda yillik
beyannamede , kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen tutar hari¢ olmak tzere, harcama
yapiimadikga yatirim indirimi uygulanamayacaktir.

Bu hukum uyarinca mukellefler, bir dnceki dbnemde fiilen gercgeklestirdigi ya da 6ngdrdigu
yatirrm harcamalarinin, kazang yetersizligi nedeniyle vergi matrahindan indiremedigi kismini ,
sartlarin gergeklesmesi durumunda gegici vergi matrahlarindan

indirebilecelerdir. Ancak herhangi bir gegici vergi déneminde gelecek yil icin ya da gelecek
gegici vergi donemleri i¢in yatirim harcamasi ongorulip matrahtan indirilemez.



Yine kazang¢ yetersizligi nedeniyle bir sonraki yilla devreden yatirrm indirimi hakkinin,
sadece fiilen yapilan yatinm harcamalarindan dogan kismi gecici vergi donemlerinde, gegici vergi
dénem sonlar itibariyle Maliye Bakanhgdi tarafindan aciklanacak yeniden degerleme oraniyla
endekslemeye tabi tutabilecektir. Devreden yatirim indirimi hakkinin éngérulen harcamadan dogan
kismi ise endekslemeye tabi tutulamayacaktir.

Konuyu bir dnceki boliumde o6rnek verdigimiz mukellefin durumundan giderek irdelersek
sOyle bir sonu¢ meydana gelecektir.

Ornekteki Kurumun 1999 yili beyanname durumunun asagidaki gibi oldugunu farzedelim.

. Yatirim indirimi uygulanabilecek

Q

kurum kazanci 200 milyar
1. Yatirim indirimi (1999 yilinda gerceklesen) 800 milyar
2. Yatinim indirimi (1999 yili igin 1998 yili

beyannamesinde éngoriilen ve indirilebilen) 500 milyar
3. Yatirim indirimi (2000 yili i¢cin 6ngériilen) 700 milyar
b. Yararlanilabilecek toplam yatirim

indirimi (1+3-2) 1000 milyar
c. Yararlanilabilen toplam yatirim indirimi (a) 200 milyar
d. Safi Kurum Kazanci (a-c) -
e. Fiili Harcamalardan Devreden Yatirim

indirimi (1-2-c) 100 milyar

f. Ongoriden Devreden Yatirim indirimi ~ (3) 700 milyar

Kurum 1999 vyili icin 6ngdérdugld 500 milyar TL. hk yatinm harcamasini 1998 yili
beyannamesinde indirmistir. Yatirrm harcamasi 1999 vyilinda 800 milyar TL. olarak
gerceklestiginden 1999 yili beyannamesinde bu yilin gergeklesen yatirim indirimi olarak (800 —
500=) 300 milyar TL. indirilebilecektir. Ancak kurum kazanci yetersiz oldugundan bu tutarin 200
milyar TL. indirilebilmigtir. Fiili harcamadan kaynaklanan indirimin 100 milyarlik kismi devretmistir.
Kurum ayrica 1999 yili KV beyannamesi tuzerinde 2000 yil igin 700 milyar TL. yatirirm harcamasi
Ongdrmis, ancak Kurum Kazanci yetersiz oldugundan, bu tutari da indirememistir. Bu tutarlar 2000
yili gegici vergi matrahlarindan indirilebilecektir.

Kurumun 2000 yihnin ilk gegici vergi déneminde (1.1.2000 — 30.6.2000) yatirim indirimine
konu teskil edebilecek kurum kazancinin 850 milyar TL. oldugunu ve bu dénemde fillen 800 milyar
TL. Ik yatirm harcamasi yaptigini diastnelim. (Bu alti aylk dénem igin Maliye Bakanhginin
acikladigi yeniden degerleme oraninin %20 oldugunu varsayalim.)

1.1.2000 - 30.6.2000 llk Gegici Vergi Beyan Dénemi,



a. Yatirnm indirimi uygulanabilecek kurum kazanci 850 milyar
1.Yatirim indirimi (1999 dan devreden fiili

harcamalardan dogan indirim hakkinin

endekslenmisg tutari) (100 milyar x 1.2 =) 120.000.000.000
2.Yatinnm indirimi (2000 yili icin 1999 yili

beyannamesinde éngériilen ancak indirilemeyen

tutar - endekslemeye tabi tutulmaz - ) 700 milyar
3. Yatirim indirimi (Alti aylik dénemde
gerceklesen ve 6ngoriilen tutarin lizerinde
kalan kisim ) (800 milyar 700 milyar) 100 milyar

b. Yararlanilabilecek toplam

yatirim indirimi  1+2+3) 920 milyar
c. Yararlanilabilen toplam yatirim indirimi (a) 850 milyar
d. Safi Kurum Kazanci (a-c) -

Yukaridaki tablodan da anlasildigi tzere,

[ 1999 yilindan devreden fiilen yapilmig yatinm harcamalarindan dogmus 100 milyar TL. lik
yatirim indirimi hakki alti aylik donemde % 20 yeniden degerleme oraniyla endekslenerek 120
milyar olarak dikkate alinmigtir.

1999 yilindan devreden o6ngorulmus yatirim harcamalarindan dogmus 700 milyar TL. ik
yatirim indirimi hakki alti aylik dénemde dikkate alinmis ancak endekslenmemistir.

[ 2000 yihnin ilk alti ayinda fillen yapilan 800 milyar TL. lik yatinm indiriminin 1999 yilinda
ongorulen tutardan artan kismi olan (800 milyar — 700 milyar=) 100 milyar TL. bu dénemin indirim
hakki olarak dikkate alinmigtir. 30.4. 1999 tarih ve 17160 sayili Bakanlik Muktezasinda da, gegici
vergi donemlerinde yapilan fiili yatirnrm harcamasinin éngdrilen harcama tutarini asan kisminin
indirilebilecegi belirtiimigtir. Yani, KV matrahindan indirilen ile indirilemeyip gegici vergi
matrahlarindan indirilmek Uzere devreden 6ngoru tutarinin agilmasi gerekir.

| Mikellef bu ve daha sonraki gegici vergi doneminde, gelecek yil veya gelecek gegici vergi
dénemi icin yatirnm harcamasi éngdéremeyecektir.

| -Gegici vergi donemlerinden her birinde beyan edilecek matrah,yiin basindan
beyannamenin ait oldugu dénem sonuna kadar olan dénemi kimdulatif olarak kapsadigi igin her
dénemde diger gelir, gider ve indirim hesaplarinda oldugu gibi yatirrm indirimi hesabi da yilin



basindan ilgili gegici vergi dénemi sonuna kadar kiimdilatif olarak tekrar yapilacaktir. Ornekteki
mukellefin 12 aylik (1.1.2000 - 31.12.2000) kurum kazancinin 450 milyar TL. fillen yaptigi yatirm
harcamalarinin 1000 milyar TL. oldugunu varsayarsak mukellefin 12 aylik gecici vergi beyani
asagidaki gibi olacaktir. (Maliye Bakanhginin agikladigi yeniden degerleme oraninin %30 oldugunu
varsayalim.)

1.1.2000 — 31.12.2000 ikinci Gegici Vergi
Beyan Donemi,
a. Yatim indirimi uygulanabilecek kurum kazanci 450 milyar
1.Yatirim indirimi (1999 dan devreden fiili
harcamalardan dogan indirim hakkinin
endekslenmig tutar1) (100 milyar x 1.30 =) 130.000.000.000
2.Yatinim indirimi (2000 yili igin 1999 yili
beyannamesinde éngériilen ancak indirilemeyen
tutar, - endekslemeye tabi tutulmaz - ) 700 milyar
3. Yatinm Indirimi (Oniki aylik dénemde

gerceklesen ve bir 6nceki dénemde 6ngobriilen

tutarin lizerinde kalan kisim) (1000 milyar 700 milyar) 300 milyar
b. Yararlanilabilecek toplam yatirim indirimi (1+2+3) 1130 milyar
c. Yararlanilabilen toplam yatirim indirimi (a) 450 milyar
d. Safi Kurum Kazanci (a-c) -

Ongorilen tutarin kazang vyetersizli§i nedeniyle uygulanamayan kisminin, gergeklesen
hesabinda da dikkate alinmasi gerekir. Ornegdin, 100 milyar harcama éngérilmiis ve bunun 50
milyarlik kismi KV beyannamesinde, kalani ise gegcici vergi matrahlarindan indirilmisgse,
harcamanin en az 90 milyar lira olarak gerceklesmesi gerekir. Sayet, 6ngdriden devreden 50
milyarlik kisim gegici vergide kullaniimamigsa, KV beyannamesinde kullanilan 50 milyarlik kismin
en az % 90 inin (yani 45 milyarinin) gergeklestiriimesi gerekecektir. Yoksa dngérulmekle birlikte
kullanilmayan (KV veya gegici vergi matrahindan indirilmeyen) harcamanin gergeklesmesine gerek
yoktur. Gergeklesmemesi halinde herhangibir mieyyide uygulanamaz.

14.8. Miicbir Sebep Nedeniyle Ongoérdiigii Yatinmlari Gergeklestiremeyenlerin
Durumu :

Ongériilen yatirm indirimi, miteakip déneme ait yatirm tahmin ve projeksiyonlarina

dayanan bir miessesedir. Dolayisiyla normal sartlar altinda bu yatirimlarin muteakip
vergilendirme dénemi sonuna kadar gerceklestiriimesi beklenir. Ancak olaganusti durumlarin



meydana gelmesi halinde bu yatirimlar bu siirede gerceklestirilemeyebilir. Ornegin 17 Adustos
1999 tarihinde meydana gelen Marmara depremi nedeniyle mukellefler birakiniz yeni yatirim
yapmayl, mevcut yatirmlarinda meydana gelen hasarlari onarmakla mesgul olmusglardir.
Dolayisiyle pekgok mukellef, 1999 yilinda yapmayi ongordugu yatirimlari gercgeklestiremiyecek
duruma dismustir. Bu gibi mukelleflerin, yapamadiklari yatirimlar dolayisiyle tecil faizine muhatap
olup olmayacaklari hususu ise olduk¢a dnemli bir konudur.

Ongériilen yatirmlar dolayisiyle yatirm indiriminden yararlanan mikellefler, éngérdugu
yatirm kadar bir yatirnmi gerceklestirme taahhidi altina girmektedir. Dolayisiyla bu taahht,
mukellefin 6devi olarak degerlendirilebilir. Mdukellefin ddevlerini sadece VUK’'nda siralanan
Odevlerle sinirlamak yersizdir. Bize gére muicbir sebep hali teskil eden Marmara Depremi ya da
Duzce Depremi nedeniyle (diger micbir sebep hallerinde de), 1999 yilinda yapilmasi dngorilen
yatirimlari gerceklestiremeyen miukellefler icin mucbir sebebin devami boyunca VUK’'nun 15’inci
maddesi uyarinca slrelerin durdugu ve mucbir sebep halinin devami muddetince islemiyecegdi ve
dolayisiyla micbir sebep halinin bitimini mateakip duran sire kadar bir stire boyunca (ki bu sire
ertesi yila da sarkabilir) yapilan yatirmlarin, éngériilen yatirim tutarina sayiimasi gerekir. Ornegin,
mucbir sebep halinin baslangi¢ tarihi 17 Agustos 1999 iken bitim tarihinin ise Maliye Bakanlginca

10.1.2000 tarihi olarak belirlendigini varsayalim. Bu durumda toplam sdre doért ay 14 gin
(17.8.1999 — 31.12.1999 tarihleri arasinda) muddetince islememis sayilip, bitim tarihi olan
10.1.2000 tarihini muateakip 4 ay 14 gunlik surede, yani 24.5.2000 tarihine kadar yapilan
yatinmlarin éngériilen yatinmlara sayiimasi gerekir. Ancak Maliye idaresi yetkilileri ile sifahen
yapilan gérigsmelerden bu goériisiin idarece benimsenmedigi anlagiimaktadir.

15. YATIRIM iNDIRIMINDE OZKAYNAK - DIS KAYNAK ORANI :
187 nolu Tebligde,

................... ister tiim yatirnm 6zkaynaklarla karsilanmis olsun, ister dis kredi kullaniimis
olsun yatirim igin yapilmig tim harcamalar, yatirim indiriminden yararlanabilecektir.

Ancak, Hazine Miistesarligi tarafindan her yil yayimlanan Yatirimlarda Devlet Yardimlari
Hakkindaki Kararlarda ve tesvik tebliglerinde belirlenen yatirnmlarda uygulanabilecek 6zkaynak
oranlarina uyulmamasi mieyyideye baglanmistir.

Bu nedenle 6zkaynak sarti, belgenin gecerliligi acisindan “6zel sart” olarak konulmakta ve
yatirim indirimi uygulamasi agisindan da bu anlamda 6nem arzetmektedir.

Su kadarki, yatirirmlarda aranan &zkaynak orani, her yil yapilan yatirrm harcamalari igin
degil, yatirnrm dénemi sonunda gergeklesen toplam yatirrm harcamalari gézéniinde bulundurularak
dikkate alinacaktir.”

ifadesi kullaniimistir.

Hatirlanacagi uzere, 1980 yili sonuna kadar, yapilan yatirimlarin sadece 6zsermayeden
saglanan kismi yatirim indiriminden faydalanmaktaydi. 2361 sayilh Kanunla degisiklik yapilarak,
yatirim harcamalarinin kaynagina bakilmaksizin indirimden faydalandiriimasi ilkesi kabul edilmistir.
Bu nedenle yatirim harcamalari ister 6zkaynaklarla ister kredi ile veya borgla finanse edilmis olsun,
timuyle yatirim indirimine konu olabilmektedir.

Ancak tesvik tebliglerinde, dolayisiyla tesvik belgelerinde yatirimlarin belli nisbetlerle
O0zkaynakla finanse edilmesi sarti 6ngoérilmektedir. Yukarida belirtildigi Uzere, tesvik belgelerinde
yazil gartlarin eksiksiz ve sureleri icinde yerine getirilmesi zorunlu olup, 6zkaynak sarti da dahil
olmak Uzere bu sartlara uyulmadigi veya fiili durumun belgedeki sartlara aykiri dismesi hallerinin
vizeye konu ettiriimemesi, bu belgeden kaynaklanan yatirim indirimi dahil tim tesviklerin tehlikeye



dusmesine yol agmaktadir. Ancak 6zkaynak sartina uyulup uyulmadigi, uyulmamis ise, ne islem
yapilacagi konusunda belirleme yetkisi Maliye Idaresi'ne degil Hazine Mustesarligr'na aittir. Nitekim
Istanbul Defterdarhgr’'nca verilen 24.6.1992 tarih ve 2399 sayili muktezada;

“Yatirimlarin finansmaninin belli oranlarda 6zkaynaktan karsilanma gsarti Devlet Planlama
Teskilati'nca aranmakta ve bu sartlara riayet edilip edilmedigi hususlari yine bu kurulug tarafindan
takip edilmektedir. Yatirrm tesvik ve yatirnm indirimi belgesinde belirtilen 6zkaynak oranlarina
uyulmadiginin anlasiimasi halinde, yatirim indirimi istisnasi dolayisiyla alinmayan vergilerin cezali
olarak tahsil edilmesi gerekmektedir.”

denilmistir.

Gerek 6zkaynak kavrami ve gerekse Ozkaynak sartina uyulup uyulmadigi konusundaki
tahliller hakkinda yakin zamana kadar, Hazine Mustesarligi tarafindan aciklanmis yazili kurallar
bulunmadigindan bu konular strekli gorus aykiriliklarina sebep olmaktaydi.

Yatirimlarda Devlet Yardimlari ve Yatirimlari Tesvik Fonu Esaslari Hakkinda 23.2.1998
tarin ve 98/10755 sayili Kararin uygulanmasina iliskin esas ve usulleri tesbit eden 98/1 no.lu
Tebligin 31 inci maddesine gore, tesvik belgesi kapsaminda gergeklestirilen yatirimin tamamlama
vizesi igslemleri, yatirnmci tarafindan tayin edilecek yeminli mali misavirin, tebligde belirtilen diger
personel ile birlikte mistereken dizenleyecedi rapora istinaden de yapilabilmektedir.

Hazine Miistesarliginca bu kapsamda TURMOB’a génderilen 4.6.1998 tarih ve 33284 no.lu
yazida “Yatirim Tamamlama Ekspertiz Raporu” 6rnegi gelistiriimis ve ekinde de 6zkaynak oraninin
hesaplanmasi konusunda bir bilango analizi yer almistir.

Bu analizde, YTB’nin alindidi (alindigi yil yatirrm harcamasi yapilmig ise bir dnceki) yil ve,
tamamlama vizesi yapildigi yil bilangolari esas alinacaktir.

Yatirimin devami boyunca, yatirim harcamalarinin 6zkaynakla mi, borgla mi finanse edildigi
onemli degildir. Bu slre zarfinda yatirrmin tamami bor¢la finanse edilmis olmakla beraber,
yatirimin devam ettigi sure icinde, belgede 6ngoérulen miktarda 6zkaynak artisi meydana gelmigse,
ozkaynak sarti saglanmis demektir ve ozkaynak sartina uyulmadigi igin tesviklerin geri alinmasi
s6zkonusu olamaz. Ozkaynak oranina uyulup uyulmadigi hususu, yatirimin tamamlandidi yilin
sonu itibariyle gikarilacak bilangoya gore tesbit edilir. Baska bir anlatimla yatirrmin devam ettigi
donem sonlarindaki bilancolar 6zkaynak sarti bakimindan énem ifade etmez.

Ozkaynak kiyaslamasinda uygulanan formdil sudur :

Yat. D6n. Sonrasi Ozkaynak Tut — Yat. Don. Onc. Ozkaynak Tut. = A

Yat. D6n. Sonrasi Duran Var.Tut — Yat. Dén. Onc. Duran Var.Tut. = B

Ozkaynak kullanimi : A/B

Gergeklesen degerlere gore bulunan bu oran, tesvik belgesinde yer alan 6zkaynak orani ile
karsilastirilir ve 6zkaynak sartina uyulup uyulmadigi anlagilir.

Maalesef Hazine Mustesarliginca onerilen sézkonusu bilango analizi de bazi yonlerden
eksiklikler icermektedir.

Ozkaynak hesabi su sekilde yapilmalidir:
1.0denmis sermaye

2.Kanuni ihtiyatlar



3.Fevkalade ihtiyatlar
4.Cari dénem kari
5.Gecmis dénem karlari
6.Yedek akge niteligindeki karsiliklar
7.Amortismanlar
8.Bu déneme ve ge¢cmis donemlere ait zararlar (-)
9.Sair reel olmayan aktifler (-)
10. OZKAYNAK (1+2+3+4+5+6+7) - (8+9)
Yatirrmin basladigi yilin sonundaki bilangcoya gore yukaridaki sekilde tesbit olunan
Ozkaynak, yatirimin bittigi yilin sonundaki bilangoya gore bu yatirnmin 6zkaynakla finanse edilmesi

gereken kisim kadar artmigsa 6zkaynak sartina uyulmus demektir.

Ayrica ihtiyaten su analizlerin yapilmasinda yarar gortyoruz :

Yatirim Dénemi - Yatinm Dénemi = Yatirim Donemi

Basindaki Ozkaynak  Basindaki Bagli Basindaki Serbest
Degerler Ozkaynak

Yatirnm Dénemi - Yatirrm Dénemi = Yatirnm Déneminde

Sonundaki Basindaki Meydana Gelen

Ozkaynak Ozkaynaklar +  Ozkaynak Artigl

Toplam  :Yatirnma Sevkedile

bilir Ozkaynak

Yatirim toplamixOzkaynak Orani = Ozkaynaktan
Karsilanmasi
Gereken Yatirm
Tutar

Bu sekilde tespit olunan “Yatirma Sevkedilebilir Ozkaynak”, 6zkaynaktan karsilanmasi
gereken yatirim tutarina esit veya daha blylkse, 6zsermaye sarti yerine gelmis demektir. Bunun



disinda, direkt olarak yatirimin finansmaninda kullaniimis yatirim kredilerinin yatirimin bittigi yil
sonu itibariyle kapanmamis olan kisminin, yabanci kaynakla karsilanabilir yatirrm finansmanindan
fazla olmamasi hususuna dikkat edilmelidir.

BiZIM BU KONU HAKKINDA ASIL GORUSUMUZ, YATIRIM TESVIKLERINDE
OZKAYNAKLA KARSILAMA SARTININ TAMAMEN KALDIRILMASI, YATIRIMIN FINANSMAN
YAPIS| ILE iLGILENILMEMESIDIR. GUNKU ONEMLI OLAN, HANGI KAYNAKLA OLURSA
OLSUN, YATIRIMIN YAPILMASIDIR.

16. Yatirim indirimi Orani :

Ek 3 lGncl maddenin yatirim indirimi oranini diizenleyen besinci fikrasi, 4369 sayili Kanunla
degistiriimistir. Bu degisiklik de Gelir Vergisi Kanunun Gegici 50 nci maddesine goére, 1.1.1999’dan
sonra Yatirrm Tesvik Belgesine baglanmis olan yatinm harcamalarina uygulanmak Uzere
1.1.1999'dan itibaren yurirlige girmistir.

Yapilan degisiklikle, % 30 olan genel kanuni yatirim indirimi orani % 40 olarak belirlenmis,
ayrica bu oranin organize sanayi bdlgelerinde ve kalkinmada 6ncelikli yoérelerde % 100 olarak
uygulanacagdi hikme baglanmistir.

Diger taraftan, Bakanlar Kurulu’na % 40 oranini, kalkinma pléani ve yillik programlarda 6zel
onem tasidigi belirtilen sektérlerde yapilan yatirnmlar i¢in % 100’e, 250 milyon ABD Dolari karsiligi
Tark Lirasini agan sinaf yatirnmlarda % 200’e kadar artirmaya veya kanuni orandan az olmamak
Uzere yeniden tespit etmeye yetki verilmigtir.

Bakanlar Kurulu’nun, 6zel 6nem tasiyan sektor yatirimlarina ait orani % 100’e kadar artirma
veya kanuni orandan az olmamak Uzere yeniden tespit etme konusunda degisiklikten énceki kanun
metninde mevcut olan yetkisi degisiklikten sonrada aynen korunmustur. (Bakanlar Kurulu daha
once bu yetkisini kullanmig ve 6zel 6nem tasiyan sektor yatirimlarinda yatirim indirimi oranini %
100 olarak belirlemigti.)

Buna mukabil, kalkinmada oncelikli yorelerde uygulanacak orani belirleme konusunda
Bakanlar Kurulu’'na verilen yetki kaldirilarak, bu yoéreler igin dogrudan kanun metninde

% 100 orani belirlenmistir.

Daha once olmayan iki yeni duzenleme ise, organize sanayi bodlgelerinde yapilacak
yatirimlarda yatirim indirimi oraninin dogrudan kanun metninde % 100 olarak belirlenmis olmasi ve
250 milyon ABD Dolari karsihgi Tark Lirasini asan sinai yatirnmlarda yatirim indirimi oranini %
200’e artirma veya kanuni orandan az olmamak Uzere yeniden tespit etme konusunda Bakanlar
Kurulu’'na yetki verilmis olmasidir.

Bakanlar Kurulu'nun 23.2.1998 tarih ve 98/10755 sayil Yatinmlarda Devlet Yardimlari ve
Yatirmlari Tesvik Fonu Esaslari Hakkinda Karar’nin 99/12475 sayili BKK ile degdisik 7’nci
maddesine gore, yatirnm indirimi uygulamasi acisindan, Yatirrm Tegvik Belgesi kapsaminda
gelismis yoreler ve normal yorelerde gergeklestirilecek yatirimlar ile Kiiglik ve Ortaboy isletmelerce
gerceklestirilecek yatinmlar “6zel 6nem tasiyan sektor” yatirnmi sayilmaktadir.

Ayni maddenin 2 nci fikrasinda da ;

“Yatinnm indirimi, 6zel 6nem tagiyan sektorlerde yapilan yatirimlar ile, kalkinmada éncelikli
ybrelerde ve organize sanayi boélgelerinde yapilacak yatirnmlarda % 100 oraninda, (lkemize
uluslararasi rekabet glicli kazandiracak, ileri teknoloji gerektiren, katma dederi yiiksek, vergi
gelirleri ve istihdam artirici 6zelliklerden en az ikisini igeren 250 milyon ABD Dolari karsiligi Tirk
Lirasini agsan sinaf yatirimlarda ise % 200 oraninda uygulanir.”



hikmU yer almistir. Bu hidkimler 1.1.1999’dan itibaren diizenlenecek tesvik belgelerine
uygulanmak Uzere yururlige girmistir.

Bu Karar ile yatirim indirimi orani, 6zel énem tasiyan sektorlerde (Gelismis ve normal
yorelerdeki yatirimlar ile KOBI yatirmlari 6zel 6nem tasiyan sektér yatinmi olarak kabul
edilmektedir.) % 100 olarak, ulkemize uluslararasi rekabet gucl kazandiracak, ileri teknoloji
gerektiren, katma degeri ylksek, vergi geliri ve istihdam artirici 6zelliklerden en az ikisini iceren
250 milyon ABD Dolari karsihdi TL. tutarini asan sinaf yatirimlarda ise

% 200 olarak belirlenmistir.

Ayni belirleme, 98/1 no.lu Tebligin 99/1 no.lu Teblig ile degisik 9 uncu maddesinde de yer
almaktadir.

Diger taraftan Ek 3 Gincli maddenin “Bakanlar Kurulunca tespit edilen yeni oranlar, Bakanlar
Kurulu Kararinin Resmi Gazete'de yayimlandidi tarihten itibaren yapilan harcamalara uygulanir”
seklindeki altinci fikrasi degistirilmemis olup aynen yarurlUktedir.

Bu duzenlemeler cergevesinde yatirim indirimi oranlarinin uygulamasi asagidaki gibi
olacaktir.

- 31.12.1998 ve daha Onceki bir tarihi tasiyan Yatirnm Tesvik Belgeleri bakimindan,
Ek 3 Uncu maddenin besinci fikrasinin 4369 sayili Kanunla degismeden 6nceki sekline, 187 no.lu
GV Genel Tebliginde yer alan agiklamalara, 98/10755 sayili BKK ile 98/1 no.lu Tebligde yapilan
dizenlemelere ve Ek 3 Uncu maddenin yukariya da aynen alinan altinci fikrasina gore hareket
edecektir.

- 1.1.1999’dan itibaren alinan Yatirm Tesvik Belgeleri bakimindan ise Ek 3 Uncu
maddenin besinci fikrasinin 4369 sayili Kanunla degisik sekli ile 99/12475 sayili BKK ve 99/1 no.lu
Teblig’de yapilan dizenlemeler ve agiklamalara gore hareket edilecektir. Buna gore,

1- Ozel 6nem tasiyan sektér yatirimlarinda yatirim indirimi orani, Bakanlar Kurulunca
tespit edilmis olan % 100 oranidir.

2- Organize sanayi bdlgeleri ve kalkinmada oncelikli yorelerde yapilacak yatirimlarda
yatirim indirimi orani % 100 olarak uygulanir.

3- Bunlarin diginda kalan yatinmlarda genel kanuni oran olan % 40 uygulanir.

4- 250 milyon ABD Dolari karsihigi Turk Lirasini asan sinai yatirimlar igin yine Bakanlar
Kurulunca tespit edilmis bulunan % 200 orani uygulanir.

17. INDIRIME BASLANMASI VE iNDIRIM UYGULAMAS] :

Ek 4 Uncu maddenin 4369 sayili Kanunla degigik yeni sekline gore yatirim indirimi
uygulanmasina, yatirim tesvik belgesinin alindidi tarinte beyanname verme slresi gegmemis
hesap déneminden itibaren baslanabilecek olmasi sadece pesin indirim agisindan anlamhdir.
Yatirim indirimi hakkinin hesabina tegkil edecek, yani indirime konu olabilecek harcamalar, yatirim
tesvik belgesi icin miracaatta bulunulan tarinten sonra gergeklesen belge kapsamindaki yatirim
harcamalaridir (faturalar ve ithalatlar). Bu harcamalarin yil sonuna kadar olan kismi, o yil igin
faydalanilacak istisnaya esas teskil eder. S6z konusu harcama tutarina belgede yazili indirim
yuzdesinin uygulanmasi suretiyle bulunan meblag, o yila ait KV matrahindan indirilebilir. KV
matrahi yoksa veya yeterli degilse bu indirim hakki, daha sonraki yillarda kullanilabilir. Yatirim
basladigi yilda bitmemis, miteakip yillarda da devam etmis ise, ayni sekilde yatirim indirimi haklari
hesaplanir ve kullanilir. Birden fazla belgeli yatinm, ayni anda devam ediyorsa, yatirim indirimi



hakedisleri belgeler ve yillar itibariyle ayrimli olarak izlenir. Indirim hakedislerinin dogusu ve
kullanilisinin nazim hesaplar yoluyla izlenmesi mimkindur.

18. BiRDEN_ FAZLA YATIRIM TESVIK BELGESi ALMIS OLAN MUKELLEFLERDEKI
UYGULAMA SEKLI :

Yatirim indirimi uygulamasinda 6tedenberi var olan sireyle sinirli olmadan kullanilabilme
prensibi devam etmektedir. Fiili harcama suretiyle dogan yatirim indirimi hakki, kazancin musait
oldugu yillarda kullaniimak Uzere tamamen ya da kismen devredilebilecektir.

Pesin indirim uygulamasina imkan veren dizenlemelere paralel bir dizenleme de, Ek 4
Uncl maddenin dérdlincu fikrasinda yapilmistir. Buna goére, birden fazla Yatirm Tesvik Belgesi
almis mdukelleflerin safi kazancinin yetersizli§i nedeniyle yararlaniimayan indirim tutarinin
bulunmasi halinde ;

-Oncelikle énceki yillarda tamamen uygulanmamis olan eski yatirimlarla ilgili devreden
indirimler,

-Daha sonra yeni yatinmlara iliskin indirimler uygulanir.

Onceki dénemlerde ve cari yilda yapilan ve indirilemeyen tutarin bulunmamasi halinde ise
bir yil sonra (muteakip yil) yapilacak yatirimlarla ilgili dngdrtlen indirimler uygulanir.

19. YATIRIM iNDIRIMINDE ENDEKSLEME

Zarar hali, diger istisnalarin oncelikli olarak uygulanmasi gibi nedenlerle, ilgili yilinda
kullanilamayan yatirim indirimi haklari, bu indirimin kullaniimasi imkani ortaya c¢iktiginda
kullanilabilmektedir.

Ancak bu yatinm indirimi haklari, zaman gec¢cmesi ve enflasyon etkisiyle, erozyona
ugramakta ve yatirimcilarin bu haklari reel anlamda kugulmekteydi.

4108 sayili Kanunla yapilan degisiklikler esnasinda, bu olumsuzlugun giderilebilmesi igin,
ilgili yilinda kullanilmayarak, sonraki yillara devrolan yatirim indirimi_haklarinin yeniden degerleme
orani_kullanilarak revize edilmesi esasi getirilmistir. Bu sekilde yapilan endeksleme iglemi,
harcamanin yapildidi yili izleyen Ug¢ yil icin (azami U¢ kere) yapilabilmekte iken bu defa 4369 sayili
Kanunla, 1.1.1998'den sonra alinan tesvik belgeleri bakimindan Uc villik azami sire kaldirilarak,
endekslemenin siresiz (yatirim indirimi tamamlanincaya kadar) yapilmasi saglanmistir.

Tesvik belgesiz yatirim indirimi uygulamasinda endeksleme yapilamayacakiir.

Endeksleme hikminin vyurarlik tarihi 1.1.1995 olarak belirlenmistir. Bu hidkmin
incelenmesinden, endekslemeye tabi yatirim indirimi haklarinin, 1995 ve muteakip yillarda yapilan
yatirim harcamalarindan kaynaklanan haklar olarak algilanmasi gerektigi yani,

1994 ve oOnceki yillarda elde edilmis olup da kullanimi daha sonraki yillara kalan yatirim
indirimi potansiyellerinin endekslenmesine izin veriimedigi anlasilmaktadir. Ancak, 1995 den dnceki
yillarda alinmis tesvik belgeleri kapsaminda, 1995 ve mduteakip yillarda yapilan harcamalardan
kaynaklanan haklarin endekslenebilecedi bize gbre kuskusuzdur.

Ne var ki, 187 nolu GV Genel Tebligi’'ndeki;

“4108 sayili Kanunun gegici 43 (incli maddesine gére endeksleme 1.1.1995 tarihinden
sonra alinan yatirrm tesvik belgelerine iliskin yatirrm harcamalarina uygulanacagindan, bu
tarihten O6nce alinan yatinnm tesvik belgelerine iliskin yatirim harcamalari ile ilgili olup, yeterli



kazancin olmamasi nedeniyle 1995 ve miiteakip yillara devrolunan yatirim indirimi tutarlari
endekslemeye tabi tutulmadan indirim konusu yapilacaktir.”

ifadesine katiimiyoruz.

Bize gore belgenin ne zaman alindigi degil yatirim indirimi hakkinin hangi yilda dogdugu
onemlidir. Baska bir anlatimla hangi yilda alinmis tesvik belgesi kapsaminda olursa olsun 1995 ve
muteakip yillarda dodan yatirim indirimi haklari kazang¢ yetersizligi nedeniyle kullanilamayarak
gelecek vyillara devredildigi takdirde endekslemeye konu edilebilmelidir. Tebligdeki bu gérisin
“endeksleme yokken tegvik belgesi alanlar icin endeksleme uygulamak, yatirimciyi yeni yatirima
heveslendirmek degil, yatirrmini zaten yapanlari ek olarak édillendirmek anlamina gelir.” seklinde
bir mantaliteden kaynaklandigi anlasiimaktadir. Bu mantik bizce gecerli degildir. (Yatirima iligkin
tesviklerde, sonradan yatirimci lehine ortaya ¢ikan gelismelerden, yatirimini strdlirmekte olanlarin
da yararlanmasi, gelenek halini almis bir uygulamadir.) Kaldi ki Kanun metninde, endeksleme ile
ilgili hUkmUn yararldk tarihi 1.1.1995 olarak belirlenmekle beraber, bu hikmun 1.1.1995’ten sonra
alinan_vatirim_tesvik belgelerine iliskin _yatirim harcamalarina _uygulanacagina_dair_bir _hikim
mevcut_degildir. Kaldi ki yatirm indiriminde ENDEKSLEME BIR LUTUF DEALDIR. Endeksleme
sadece yatirimcinin hak kazandi§i indirimin enflasyonla erimesini dnlemekte, ek bir avantaj
saglamamaktadir. Bu uygulamanin yillar 6nce zaten baglamis olmasi gerekirdi.

Endekslemede hataya dismemek icin, birden fazla belge ile ilgili olsa bile yatirim indirimi
haklarinin yillar itibariyle gruplanmasi ve indirim igleminin en eski yila ait indirimden baglayarak sira
dahilinde yapilmasi gerekir.

4369 sayili Kanunla yapilan dizenlemeden sonra Yatirrm Tesvik Belgelerinin alindiklari
tarihlere gore endeksleme uygulamasi ve sureler soyledir :

- 1.1.1995’ten 6nce
alinan YTB : Endeksleme
uygulamasi yok
-1.1.1995-31.12.1997

doéneminde alinan YTB :Harcamanin yapildigi yili izleyen ilk 3 yilla
sinirh olarak endeksleme yapilir.

- 1.1.1998’den itibaren alinan YTB

(4369 sayili Kanun Md. 86/I) :Sdre ile sinirli olmaksizin
endeksleme yapllir.

1.1.1998’den itibaren alinan Yatinm Tesvik Belgeleri kapsaminda, yapilan yatirim
harcamalarinin, harcamanin fillen yapildigi yilin kazancindan indirilemeyen kismi, harcamanin
yapildidi yili izleyen yillarda bu yillar igin belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilarak
(endekslenerek) dikkate alinir.

Ornek :

(Z) Anonim Sirketi 3.8.1995 tarihini tasiyan Yatinm Tesvik Belgesi kapsaminda 1995
yilinda yaptigi 50 milyar liralik yatinm harcamasini, safi kazancinin yetersizligi sebebiyle 1998’e



kadar indirme imkani bulamamistir. 5.1.1998 tarihli diger bir Yatirrm Tesvik Belgesi kapsaminda
1998 icinde yaptig1 harcama tutari 80 milyar, 1998 yili kurum kazanci 250 milyar liradir.

(Z) A.S.’nin 1998 KV beyaninda yatirim indirimi uygulamasi goyle olacaktir :

KUrum KazanCl ......ooevvieiiieieee et 1250

Yatirim indirimi (1995’ten endekslenerek devreden)

(50x1,728 X 1,804X1,778 =) wevveeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e : 277
Yatirim indirimi (1998’de yapilan harcama) ........ : 80
Yararlanilabilecek toplam yatirim indirimi ........... : 357

Safi kurum KazancCl ..........cccccoviiiiiiieeeen : 0
Devreden yatirim indirimi ..........cccccoeeiiiiriiiiiiinnnnnn. : 107

- izleyen yillarda endekslenemeyecek kisim . 27 milyar

- izleyen yillarda siiresiz endekslenebilecek kisim :80 milyar

Ornege dikkat edilecek olursa, harcamanin ait oldugu yilin yeniden degerleme oranindan
degil, yatirrm indirimi hakkinin kullanilabilecedi yilin yeniden degerleme oranindan baglanarak
endeksleme yapilmistir. Bu yaklasim tarzi Kanunun amacina uygundur. (Bu konuda Sn. Osman
ARIOALU’nun Yaklagim Dergisinin 55 inci sayisindaki yazisina bakiniz.)

187 no.lu Tebligde, endekslemeye iliskin detayli érnekler verildiginden, burada daha fazla
ornek vermeye gerek gérmuyoruz.

20.1.1.1999 TARIHINDEN ONCE YATIRIM TESVIK BELGESINE BALANAN YATIRIM
HARCAMALARI BAKIMINDAN UYGULAMA :

4369 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanununa eklenen Gegici 50 nci madde hikmine gore
1.1.1999 tarihinden &énce Yatirm Tesvik Belgesine baglanan yatirimlar kapsaminda gerek
1.1.1999’dan 6nce ve gerekse daha sonra yapilan harcamalar bakimindan degigiklik yapiimadan
6nceki hikumler (finansman fonu uygulamasi dahil) uygulanacaktir.

Buna gore, elinde hem 1.1.1999’dan 6nce hem de daha sonra alinmis birden fazla Yatirim
Tesvik Belgeleri bulunan mukellefler, eski belgeleri ile ilgili olarak degisiklikten énceki hukumleri,
yeni belgeleri ile ilgili olarak degisiklikten sonraki hukumleri bir stre bir arada uygulayacaklardir.

Ornegin, bir taraftan 1.1.1999'dan 6nce alinmis bir Yatinm Tesvik belgesi kapsaminda
finansman fonu uygulamasi yapilirken diger taraftan 1.1.1999’dan sonra alinmis bir bagka Yatirim
Tesvik Belgesi kapsaminda pesin indirim uygulamasi yapilabilecektir.

Ornek :

(A) Anonim sirketinin 1998 hesap dénemine ait kazanci 1 trilyon liradir. 30.4.1999 itibariyle



sirkete ait 2 adet Yatirrm Tesvik Belgesi vardir. Bu belgeler kapsamindaki harcamalarla ilgili
veriler soyledir :

1999°da
1998’de Yapilmasi
Toplam Yapilan Planlanan
Yatirnm Harcama Harcama
Belge Tarihi (milyar TL) (milyar (milyar TL)
L)
19.01.1998 2.000 500 700
25.01.1999 1.000 - 300

Bu verilere gore kurumun 1998 hesap donemine ait KV beyani su sekilde dlzenlenebilir.

Kurum kazanci : 1.000
Yatirim indirimi (1998’de gergeklesen) : 500

Yatirim indirimi (1999 icin planlanan ve

Ongorilen) : 300
Yararlanilabilecek toplam yatirim indirimi  : 800
Finansman fonuna esas tutar ; 200
Finansman fonu ; 40

Safi kurum kazanci (1998 KV matrahi) ; 160

Gerek finansman fonu ve gerekse pesin indirim uygulamasi ihtiyari oldugu icin, mukellef
dilerse bu iki indirimi uygulamadan da 1998 beyanini dizenleyebilir.

Ornekten de anlagilaca@i tizere 19.1.1998 tarihli belge kapsaminda 1999 yilinda yapilmasi
planlanan harcamalar igin pesin indirim yapilmasi mumkdn degildir.

Buna mukabil finansman fonu uygulamasi sadece bu belge kapsamindaki harcamalar igin
yapilabilmistir.

Endekslemedeki 3 yillik sure ile sinirli olmaksizin uygulama imkani ise 1.1.1999'dan
itibaren alinan Yatirim Tegvik Belgeleri ile birlikte 1.1.1998-31.12.1998 tarihleri arasinda alinan
Yatinm Tesvik Belgelerine de saglanmis bulunmaktadir. 1998 yili icinde alinmis olan Yatirim
Tesvik Belgeleri 4369 sayili Kanun ile degisik hukumlerin sadece bu yonunden yararlanabilecektir,
diger yonlerden tamamen eski hikimlere tabi olacaklardir.

21. TESVIK BELGESIZ YATIRIM iNDIRIMi UYGULAMASI :

Yatirnm Tesvik Belgesi kapsaminda olmayan yani tesvik belgesiz yatirimlarda da yatirim
indirimi uygulamasi yapilabilmesi imkéni, 4108 sayili Kanunla yapilan dizenlemeler cercevesinde
getirilmis olup halen devam etmektedir.



Tesvik belgesiz yatirimlarla ilgili yatirim indirimine iliskin usul ve esaslar Maliye Bakanlhgi ve
Hazine Mustesarli§i tarafindan mustereken tesbit edilerek 195 seri no.lu GV Genel Tebligi ile
(RG.20.3.1996,22586) aciklanmistir. Burada daha fazla detaya girmeden sdzkonusu teblige
bakilmasini tavsiye ediyor ve su dzellikleri belirtmekle yetiniyoruz :

Tesvik belgesiz yatirmlarda;

-Pesin indirim uygulamasi yapilamaz. Yatirim indirimi, harcamanin yapildigi vyil
kazancindan baslayarak uygulanir.

-Endeksleme uygulamasi yapilamaz.

-Proje maliyetinin, her yil degisen alt ve Ust sinirlar iginde kalan kismina indirim uygulanir.
Yapilan yatirrmin en az yatirim tutarinin altinda gerceklesmesi halinde indirimden yararlanilamaz,
azami tutarin Uzerinde gerceklesmesi halinde ise, sadece azami had dahilindeki yatirimlar
indirimden yararlanir, asan kisim yararlanamaz.

-Proje maliyetlerinin alt ve st sinirlar1 séyledir:

1999 icin, Milyar TL.

Asgari Azami
Ticari ve sinai yatinmlarda : 25 50

Zirai yatinmlarda (hayvancilik): 5 10

Bu sinirlarin her yil bir dnceki yila iliskin yeniden degerleme oraninda artirilarak
uygulanacagi, ayrica Bakanlar Kurulu’nun bu suretle tespit edilen tutarlari yarisina kadar
artirmaya veya indirmeye yetkili oldugu GVK'nun Mukerrer 123’Uncu maddesinde hikme
baglanmistir. Buna gére 2000 yilinda uygulanacak tutarlar bu hikim kapsaminda degismis olup
asgari ve azami tutarlar sirasiyla ticari ve sinai yatirrmlarda 38 ve 76 milyar, ziral (hayvancilik)
yatirimlarda 7,5 ve 15 milyar olarak dikkate alinacaktir.

Ayrica kalkinmada oOncelikli yorelerde yapilacak tesvik belgesiz yatirrmlar  bakimindan
yukaridaki hadlerinin yarisinin dikkate alinmasi gerektigini digtnuyoruz.

- Yatirim indiriminden yararlanabilmek icin YATIRIMA BASLAMADAN ONCE bagl
bulunulan vergi dairesine bagvurulmasi zorunludur.

22. YATIRIM iNDIRiIMi UYGULAMASINA KONU EDILMiS AKTIF DEERLERIN SATISI

Yatirim indirimine konu edilmis aktif degerlerin satigi halinde satan ve satinalan yéninden
yapilacak islemler 6zetle soyledir (187 nolu Teblig) :

Satan Yonunden :

Yatirim konusu aktif degerlerin, komple tesislerde yatirrm tamamlandiktan, digerlerinde ise
kullaniilmaya ve Uretime baslandiktan sonra topluca satilmasi veya devri halinde, satici veya
devreden yoninden herhangibir iglem yapilmayacaktir. Diger bir anlatimla, s6zu edilen durumda,
yatirim indirimi uygulamasindan beklenilen amag, yatirrmin tamamlanmasi nedeniyle gerceklesmis
oldugundan, satan veya devredenden yatirim indirimi dolayisiyla alinmayan vergilerin istenilmesi



s6zkonusu degildir. Ancak, satis veya devir isleminden énce tamamlama vizesinin belge izerinde
Hazine Mustesarlhidina yaptiriimis olmasi gerekmektedir.

Yatirrmin konusuna giren aktif degerler, komple tesislerde yatirrm tamamlanmadan,
digerlerinde kullanima ve Uretime baglaniimadan topluca satilir ya da devredilirse, yatirm
indiriminden beklenilen amag¢ tahakkuk etmemis oldugundan, satis ya da devir tarihine kadar
yatirm indirimi uygulamasi dolayisiyla alinmayan vergiler, satan veya devredenden tahsil
edilecektir.

Satinalan Yonliinden :

Yatirim indiriminin konusuna giren aktif degerleri kismen veya tamamen satin ya da devir
alanlar, (yatirrm indiriminden faydalanma sartlari mevcut olmak kaydiyla) isbu indirimden
yararlanabileceklerdir.

So6zu edilen aktif degerleri, satan veya devredenler satis ya da devirden 6nce yatirim
indiriminden hi¢ yararlanmamis iseler, yatirim indiriminden yararlanilacak tutar, satan veya
devredene taninan tutara satin ya da devir alanin yararlanacagi oran uygulanmak suretiyle
hesaplanir.

Devirde Durum

187 nolu Tebligde, yatirm indirimine konu sabit kiymetlerin satisina iliskin birka¢ 6rnek
verildikten sonra, DEVIR ile ilgili olarak su agiklamalar yer almaktadir:

.................. Kurumlar Vergisi Kanununun 36, 37 ve 38 inci maddelerinde belirtilen
birlesme, devir veya nev’i degisikliklerinde, miinfesih kurumun vergilendirme ile ilgili bditin
yukuamliliikleri hukuken yeni sirkete gegcmektedir. Bu nedenle, miinfesih kurumdan, diger bir ifade
ile yatinm indirimine konu aktif degerleri devir eden konumundaki kurumdan, evvelce uygulanan
yatirm indirimi dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler geri alinmayacaktir. Yeni
sirket ise yatirrm indiriminden yararlanma sartlarini tasimasi kaydiyla kalan yatirim indiriminden
yararlanmaya devam edecektir.

Ayrica, Gelir Vergisi Kanununun 81 inci maddesi hiikiimlerine uygun olarak;

a) Ferdi bir igletmenin sahibinin 6liimi halinde kanuni mirasgilar tarafindan igletmenin
faaliyetlerinin strddrilmesi,

b) Kazanci bilangco esasina gére tespit edilen ferdi bir isletmenin bilancosunun bir
sermaye girketine bditiin aktif ve pasifiyle devrolunmasi,

c) Kollektif ve adi komandit sirketlerin nev’i degistirerek sermaye sirketine déniismesi,
hallerinde de yukarida acgiklandidi sekilde islem yapilacaktir.

Ancak, devir, birlesme veya nev’i degisikligi islemlerinin Kurumlar Vergisi Kanununun 36,
37 ve 38 inci maddelerine uygun olarak gerceklesmemesi halinde, devir eden kurumdan yatirim
indirimi dolayisiyla allnmayan vergiler tahsil edilecektir.”

23. SARTLARIN iHLALI :

Yatirim indirimine konu aktif degerlerin, yatirrmin hangi safhasinda olursa olsun yatirimla
gudulen gaye disinda parca parga satiimasi veya belgede yazili sartlardan herhangibirinin ihlali
halinde yatinm indirimi dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler ziyaa ugratiimig
sayllir. Bu vergiler cezali ve gecikme faizli olarak yatirrmcidan tahsil edilir. Bu vergi ve cezalarda
zamanasimi parga parga satis veya ihlal olayini izleyen yilbasindan basglar.



24. OZEL HESAP DONEMi OLAN KURUMLARDA YATIRIM iNDiRiMi UYGULAMASI

51 nolu KV Genel Tebliginde, yatirim indiriminin %20 oranh KV ye tabi olmaktan ¢ikarildidi,
stopaja tabi hale getirildigi belirtildikten sonra, 6zel hesap donemi bulunan kurumlarda bu
degisikligin hangi dénemden itibaren gecerli oldugu, su sekilde aciklanmistir:

“Vergi Usul Kanununun 174 (ncl maddesi geregince, takvim yili dénemi, faaliyet ve
muamelelerinin mahiyetine uygun bulunmayanlar igin Maliye Bakanliginca 6zel hesap dénemi tayin
edilmektedir. Bu maddeye gbére 6zel hesap dbnemi tayin edilenlerin kurum kazanci, hesap
déneminin kapandigi takvim yilinin kazanci olarak vergilendiriimektedir.

Buna goére, 6zel hesap dénemi tayin edilmis bulunan miikelleflerin 1994 yilinda baslayip
1995 yili iginde sona eren 6zel hesap déneminde elde ettikleri kurum kazanci 1995 yilinin kazanci
sayilmaktadir. Bu mlikelleflerin bu hesap déneminde elde ettikleri kazanglar ve yatirim indirimi
hakkinda yukarida yapilan aciklamalara gére islem yapilacaktir. Dolayisiyla yatirim indirimine konu
olan kazanclar %25 ve %20 oranli kurumlar vergisine tabi tutulmayacak, ancak gelir vergisi tevkifat
matrahina dahil edilecektir.”

25. YATIRIM INDiRiMi ILE SALANAN VERGI AVANTAJI VE ORNEK
HESAPLAMALAR:

Yatirnma yonelmis kaynaklar bizim nazarimizda kutsaldir ve vergilendiriimek suretiyle
kigultilmek sdyle dursun, tim imkanlar seferber edilerek cogaltiimalidir. Yatirimciya vergi
odetmek ise, yatirrma yonelmis kaynaklari ktgultip, bu degerli kaynaklarin Hazineye akmasina ve
bu yolla verimsiz alanlarda ve cari harcamalarda kullaniimasina yol agmaktadir. Yine bizim
anlayisimiza gére, buyuk kigik her yatirm, spekilatif olmamak kaydiyla desteklenmeye
mustehaktir.

Bu anlayistan hareketle,

| Bina, binek oto gibi bazi kalemlerin digindaki tim sabit kiymetlerde amortisman oraninin
% 100 olarak tesbit edilmesi, bdylelikle bir yandan bu kalemler haricindeki tum yatirimlar vergisel
destege konu edilirken, bir yandan da amortisman ve yeniden degerleme islemlerinden
kaynaklanan kilfetlerin ortadan kaldiriimasi,

| Yatinm indiriminin ise, sadece kalkinmada o&ncelikli yoreler ve 6zel 6nem tasiyan
sektorlerle sinirli tutulmasi (veya bu nitelikdeki yatirimlar icin vergi digi tesvikler verilmesi)

gerektigine inaniyoruz.

Vergi gelirlerinde bu tedbirler dolayisiyle ortaya c¢ikacak boslugun, (lretimden gelecek
katma deger vergisi ile istihdamdan gelecek stopaj kaynaklari dikkate alinarak) gézde buyutulecek
boyutta olmadigi ve daha isabetli kaynaklarla doldurulabilecedi goérusindeyiz. Tabiatiyle alinmasi
gereken asil tedbir, bagta Devlet bankalari olmak Uzere hizla 6zellestirme yapilmasi ve Devletin
daha az gelire ihtiya¢g duymasini saglayacak duzenlemeler yapiimasidir.

4369 sayili Kanunla, 1999 hesap doneminde elde edilen kazancglardan baslayarak
uygulanmak Uzere vyurirlige giren son dizenlemelere goére yatirm indirimine konu kurum
kazanglari ;

-KV’ne tabi degildir.

-GVK 94/6-bii uyarinca stopaja tabidir.

Stopaj orani, halka acgik olsun ya da olmasin butun kurumlar i¢cin % 15 tir. % 10 fon payi
dahil toplam stopaj yuku % 16,5 tur.



Yukaridaki 1. no.lu Genel Agiklama bdliminde verdigimiz érnekde goérilecegdi lzere yatirim
indiriminin sagladig vergi avantaji kiyaslamasi soyledir :

1999 Oncesi (%)1999 ve Sonrasi (%)
Halka Acik A.$.’ler :35,75-11=24,75 36,70-16,50=20,20
Halka Acgik
Olmayan Kurumlar :44-16,50=27,50 44,06-16,50=27,56

Gorildugu gibi halka agik olmayan kurumlar bakimindan 6énemli bir degisiklik olmamakla
beraber halka acik A..S.’ler bakimindan vergi yiiki avantaji azalmistir. Ustelik 3946 sayili Kanunla
yapilan degisiklikler dncesi yani 1993 ve 6ncesinde halka agik olsun ya da olmasin buttn kurumlar
bakimindan yatirim indiriminin sagladigi vergi yiku avantajinin % 38,52 nispetinde oldugu
hatirlanacak olursa bu avantaj kaybinin halka acik sirketler bakimindan ne kadar vahim boyutlara
ulastigi daha iyi anlasilir. Ayrica ilgili kurumun istisna kullanim durumuna bakilmaksizin ve belli
sartlarla nakden elde edilen temettl kazanglari, Turkiye’de mukim gercek kisi ortaklar nezdinde
ayrica vergilendirildigi igin, bu avantaj kaybi aslinda daha da buyuktur.

1993’den beri yapilan dizenlemelerle KV istisnalari énemli élgtide tirpanlanirken, yatirim
indirimi istinasi yarurlikde birakilmig, ancak kurum ne kadar ¢ok yatirim yaparsa yapsin 1999°'dan
itibaren % 16,5 (ayrica temettl elde eden ortaktan GV tarifesi uyarinca) vergi alinmak suretiyle,
yatirimcilari yeterince heveslendirmeyecek, onlari yeterince 6dullendirmeyecek bir vergi rejimi
baglatiimigtir.

En son 4369 sayih Kanunla getirilen, pesin indirim, endekslemedeki sure sinirinin
kaldirimasi ve 250 milyon ABD Dolarini asan yatinmlarda % 200’ varan indirim orani
uygulanmasi gibi yenilikler siphesiz olumludur.

Ancak yeterli degildir. Buyuk kapsamli yatirimlar kurumlar tarafindan yapilmaktadir. Yatirim
indirimi kurumlar igin daha 6zendirici hale getirilmelidir. Bu ¢ercevede;

-Stopaj nispetinin acilen dusdrilmesine, (6rnedgin  halka acikk A.S.’lerde % 5'e,
digerlerinde % 10’a) ihtiya¢ vardir.

-Hatta aynen gelir vergisi mukelleflerinde oldugu gibi yatirim indirimine tabi tutulan  kazang¢
Uzerinden stopaj da dahil olmak Uzere hi¢ vergi alinmamasi dusunudlmelidir. (Bilindigi gibi sahsi
ticari ya da ziral kazang¢ elde eden gelir vergisi mukelleflerinde yatirim indiriminden yararlanan
kazang Uzerindeki vergi yuku sifirdir.)

- % 200 orani igin Kanunda 6ngérulen asgari 250 milyon ABD Dolar tutarinda yatirm
siniri agagi cekilmelidir.

- Pesin indirim hakkinin KV beyannameleri Gzerinde kullanilabilmesi ve fakat o KV
beyannamesinin ait oldugu dénemde verilen Gegici Vergi beyannameleri (zerinde
kullaniimamasinin yaratacagi celiskili durum, pesin indirim uygulamasindan beklenen faydayi
engelleyebilecektir. Bu nedenle, pesin indirim uygulamasinin GECICI VERGI BEYANNAMELERI
UZERINDE DE yapilabilmesini saglayacak yasal degisiklik bir an énce yapilmalidir.

ORNEK HESAPLAMALAR :
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12.

kaynaklaniyorsa, gelecek donemlere devredecektir, pesin

Halka Acik A.S. Olan veya Olmayan

Kurumlar igin Ornekler

Ornek 1
Vergi 6ncesi kar (vergi sonrasi
kar + vergi provizyonu)
Kanunen kabul edilmeyen giderler
Mali kar (1+2)
Yatirim indirimi potansiyeli
Kullanilan yatirim indirimi :
Sonraki dénemlere devreden yatirim indirimi -
KV matrahi (3-5) :
KV (7x0,30)
KV fon payi (8x% 10)
istisna kullanimina bagli stopaj (GVK.94-6/bii)
matrahi (5)
Stopaj tutar (10x0,15)
Stopaj fon payi (11x0,10)

Dikkat edilirse ;

Ornek 2

1.200.000
200.000
1.400.000
400.000
400.000
100.000
1.000.000
300.000
30.000

400.000
60.000
6.000

Ornek 3

800.000
100.000
900.000
1.000.000
900.000

900.000
135.000
13.500

(300.000) (zarar)
700.000
400.000
100.000
100.000

300.000
90.000
9.000

100.000
15.000
1.500

- Kullanilan yatirim indirimi Uzerinden yasa geregi, kar dagitimi yapilip yapiimadigina
bakilmaksizin stopaj yapimistir. (Kullanilan yatirim indiriminin bir kisminin pesin indirimden
kaynaklanmasi halinde de durum degismez, kullanilan kismin tamami Gzerinden stopaj yapilir.)

ikinci érnekte indirim potansiyelinin tamaminin kullaniimasina yetecek kadar KV matrahi
ctkmadidi icin artan indirim hakki eger cari ya da dnceki donemlerde fillen yapilan harcamalardan

indirimden kaynaklaniyorsa sonraki

dénemlere devir sdzkonusu degildir (Gegici Vergi yonunden yapilan 6zel uygulama harig.)



