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ANONIM SIRKET BOLUNMELERINDE iKi YILLIK HISSE DEVIR YASAGI
KALDIRILARAK TAM VE KISMi BOLUNME DAHA iSLEVSEL HALE GETIRILMISTIR

1. GENEL ACIKLAMA :

Sirketlerin;

- Tam boliinme yoluyla vergisiz olarak ortadan kaldiriimasi veya
- Kismi béliinme yoluyla vergisiz olarak ayni sermaye konulmasi,

sirketlerin yeniden yapilanmasi agisindan ¢ok dnemli ve avantajlidir.
Tam ve kismi bélinme, uzun suredir yapilabilen islemler olmakla beraber, kismi bélinme
sonucunda ortaya ¢ikan yeni istirak hisselerinin anonim sirketlerde iki yil, limited
sirketlerde Gg yil suireyle satis yasagina konu olmasi, kismi béliinme sonrasinda hisse
satigI yapmak isteyenler icin dnemli bir engel teskil etmekte ve kismi bélinme yoluyla
yeniden yapilanmak isteyen kurumlarin 6niint tikamaktaydi.

03.07.2009 tarihli Resmi Gazete’'de yayinlanan 5904 sayili Kanun’la anonim sirketler
acisindan bu engel de kaldirilarak tam ve kismi bélinme daha cazip bir hale getirilmistir.

Asagida,

Tam ve kismi bdlinmede iki yillik hisse devir yasaginin kaldiriimasina,

Tam ve kismi bélinmenin, ne oldugu, nasil yapildigi ve ne iglere yaradigina
iliskin kisa agiklamalara yer verilmistir.

2. B(")LUI:IME SONUCU ORTAYA GIKAN A.S. HISSELERINE iLiSKIN iKi YILLIK DEVIR
YASAGI KALDIRILMISTIR:

Kismi bélinme, vergisiz sekilde yapilabilen ve kayitli degerler Gzerinden gerceklesen bir

ayni sermaye koyma islemidir. (KVK’nin kismi bélinmeye iliskin 19/3-b maddesinde kismi

bolliinmenin bir ayni sermaye koyma islemi oldugu hiikme baglanmistir.)
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Tam bdlliinme ise bir sirketin ortadan kaldirilarak bu sirkete ait bilango kalemlerinin birden
fazla sirkete devredilmesidir. (Tam bolunmeye iligkin olan KVK’nin 19/3-a maddesinde
ayni sermaye konulmasi ibaresine yer verilmemistir.)

2.1. Kismi Béliinme Sonucu Ortaya Cikan A.S. Hisselerine iliskin Durum:

Turk Ticaret Kanunu’nun 404 Gncl maddesi, anonim sirketlere ayin sermaye konulmasi
suretiyle iktisap edilen hisselerin iki yil streyle, 520 nci maddesi ise, limited sirketlere yine
ayin sermaye konularak elde edilen hisselerin U¢ yil sireyle satisini (devrini) gecersiz
kilmakta olup, kismi bélinme yoluyla olusan hisseler de, ayin konulmasi suretiyle ortaya
ciktigi ( en azindan yasa ile boyle sayildigi) igin s6z konusu 2 ve 3 yillik satis yasagina
maruz bulunmaktadir. (Her ne kadar TTK’nun 520 nci maddesinde, “ortagin koymayi
taahhlit ettigi sermaye ayin ise, payini sirketin kurulusunu takip eden (g yil icinde
baskasina devredemez” hikmu var ise de, bu hilkmin uygulamada, mevcut limited
sirketlere ayni sermaye konulmasinda da dikkate alinmaktadir. Cunktu TTK’nun 392.
maddesi hikmune gore sermaye artirrminda kurulus hakuamleri uygulanir.)

Bolinmenin amacina aykiri olan ve gerekgesi itibariyle bélinmelerde uygulanmamasi
gereken, belli sireli hisse devir yasagi eski (5422 sayili) Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun
gecici 30 uncu maddesi ile anonim sirketler acisindan bertaraf edilmisti.

5422 sayili Kanun’un yUrurlikten kaldiriimasi ve yerine konulan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda paralel bir hUkme yer verilmemesi nedeniyle, A.$. hisselerine iligskin
s6z konusu iki yillik hisse satis engeli yeniden ortaya ¢ikmisti. Yeni KVK'da bu hilkmin
tekrarlanmamasinin nedeni, halen Mecliste gortsilen Tlrk Ticaret Kanun Tasaris’'nda
tim ayni sermaye koyma islemleri agisindan bdyle bir engelin bulunmamasi idi.

Fakat Turk Ticaret Kanunu tasarisinin yasalasma sureci uzayinca, 5904 sayili Kanun ile
mevcut Turk Ticaret Kanunu’nun 404 (ncl maddesine ;

“13.6.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 uncu maddesine
gore yapilacak bélinmelerde bu hikiim uygulanmaz”

hikmi eklenmek suretiyle, kismi béliinme sonucu ortaya ¢ikan devralan A.S. hisseleri iki
yil beklenilmeksizin satilabilir (devredilebilir) hale getirilmigtir.

iki yillik devir yasagini kaldiran bu hiikiim, daha énce yapilmis béliinmelerden
kaynaklanan (iki yillik devir yasagi devam eden) A.$. hisselerini de devredilebilir hale
getirmigtir.

2.2. Kismi Béliinme Sonucu Ortaya Cikan Limited Sirket Paylarina iliskin Durum:

Tark Ticaret Kanunu’nun 520 nci maddesinde paralel bir degisiklik yapilmadigi igin, kismi
bdlinme sonucu olusan devralan limited sirket paylarinda g yillik devir yasagi halen
devam etmektedir. Yapilmasi gereken bu degisikligin unutuldugu aciktir. Clnki A.S.
hisselerindeki devir yasaginin gereksizligi, anlamsizligi ve bolinmelerdeki engel niteligi
aynen limited sirket paylari agisindan da gegerlidir.

Hisse devir yasaginin boliunmeler acisindan anlamsizligi soyle izah edilebilir :

TTK’nun 404 ve 520 nci maddeleri, sermayenin korunmasi ilkesi geregi olarak ve gergek
degerinin ¢ok Ustiinde degerlerle ayni sermaye koymak suretiyle yliiksek nominal degerli
hisseler ortaya ¢ikarip bunlari gergek degerinden ylksek bedellerle satarak tginc
kisilerin aldatilmasini dnlemeyi amagclayan tedbir hikdmleridir. Bolinmede de ayin
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kaynakli yeni hisseler olusmakta ise de, bu bélinmeler kayitli dederler Gzerinden
yapildigi icin, fiktif degerler yaratilarak tgincu kisilerin aldatiimasi mimkun degildir.
Ustelik boyle bir yasak, bélinmeden beklenen igleviere aykiridir ve gereksiz bir engel
niteligindedir.

Yukarida acgikladigimiz nedenle tam ve kismi boliinme kaynakh hisselerde devir yasagi
hi¢ uygulanmamasi gerekirken limited sirket paylari agisindan basindan beri devir
yasaginin dnlenmemesini, anonim sirketler agisindan ise yasagin tekrar ortaya
¢lkmasina g6z yumulmasini, unutma, ihmal ve ilgisizlik ile izah edebiliyoruz.

2.3. Tam Béliinme Sonucu Ortaya Gikan Anonim ve Limited Sirket Hisselerine iligkin
Durum:

Yukarida da izah ettigimiz gibi tam bolunmeyi dizenleyen KVK’nun 19/3-a maddesinde
tam bolinme islemi tanimlanirken, “ayni sermaye koyma” ibaresi kullaniimamistir.
(Halbuki kismi bélinmeyi diizenleyen hikimde, kismi bélinmenin kayitli degerler
Uzerinden yapilan bir ayni sermaye koyma islemi oldugu ifadesi vardir.)

Bu yasal yapiya istinaden biz 6teden beri tam bélinme sonucu ortaya ¢ikan A.S. ve Ltd.
hisselerinin 2 veya 3 yillik devir yasagina tabi olmadigini gériisini tasiyorduk ve halen
bu gbérisimuzi koruyoruz.

Ancak tam boélinme sonucunda devralan sirketlere nakit yaninda ayin devri yapildigi,
yani tam bélinen sirketin tim bilanco kalemleri devroldudu i¢in bazi uygulamacilar, tam
bdélinme sonucu ortaya ¢ikan hisselerin de ayin karsiligi oldugu, dolayisiyla bu hisselerin
2 veya 3 yillik devir yasagina tabi bulundugu goéristinde idi.

Fakat 5904 sayili Kanun anonim girketler agisindan devir yasagi sorununu, hem kismi
bolinme, hem de tam boélinme acgisindan ¢ézime kavusturmus hatta yasakli halde
bulunan hisselerin dahi serbest¢e devredilebilmesine imkan saglamistir.

5904 sayili Kanun'da bdlinme sonucu ortaya ¢ikan limited sirket hisselerine iligkin bir
hikim bulunmamakla beraber, tam bélinme sonucu ortaya ¢ikan limited sirket
paylarinda zaten devir yasagi olmadigi, kismi béliinme sonucu ortaya ¢ikan limited sirket
paylarinda ise 3 yillik devir yasaginin halen devam ettigi gérigtndeyiz.

3. TAM BOLUNME NEDIR, NASIL YAPILIR, NE iSE YARAR?
Tam boélinmenin mahiyeti, yapilis sekli ve islevleri www.bdodenet.com.tr adresli sitemizin

Mali Danismanlik / Makalelerimiz bélimindeki Mayis 2007 ve Aralik 2008 ayinda
yayimlanmis olan makalelerimizde genis sekilde anlatiimistir.

Ozetlemek gerekirse,
TAM BOLUNME,
-  BIR SERMAYE SiRKETiNiN INFISAH EDEREK ORTADAN KALKMASI,

- SIRKETIN BILANCO _KALEMLERiNiN IKI VEYA DAHA FAZLA YENI KURULAN
YAHUT VAR OLAN SIRKETE PAYLASTIRILMASI,

- DEVRALAN SIRKETLERDE MEYDANA GELECEK SERMAYE ARTISINI
TEMSIL EDEN HISSELERIN, HAKKANIYETI SAGLAYACAK MIKTARDA ve
TARAFLARIN ANLASTIKLARI KOMBINASYONDA, ORTADAN KALKAN SIRKET
HISSEDARLARINA BEDELSIZ OLARAK VERILMESIDIR.
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Tam bollnen sirketin ve devralacak sirketlerin ayni neviden olmasi gerekmez. Mesela
bir A.S. mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla A.S. ve LTD. sirkete
bdllnebilir.

3.4.2007 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan 1 no.lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginin 19.2.1. ve 20 no.lu ayinmlarinda tam bélinmeyle ilgili dizenlemelere yer
verilmistir.

Tam bolinmede ;

- kurumlar vergisi,

- katma deder vergisi,
- tapu harci ve

- damga vergisi

dogmaz.

Baska bir anlatimla, tam béliinme islemi TAMAMEN VERGISIZ olarak sadece mahkeme
masrafi, danismanlik ve avukatlik Gcreti gibi masraflari yapiimak suretiyle
sonuclandirilabilmektedir.

Tam bdliinme sayesinde ;

- Bir sirketin ortaklari bu sirketteki mal varligini paylagmak suretiyle ortakligi vergisiz
olarak sona erdirebilmektedirler.

- Iginde birden fazla faaliyet veya 6zellikli mal varliklari bulunan sirketler, birden fazla
sirkete paylastirilarak yok edilmek suretiyle 6zellikli mal varliklari ve/veya isletmeler
yeni kurulacak veya mevcut sirketlere aktarilarak yeni bir sirketsel yapiya vergisiz
olarak kavusulabilmekte, bdylelikle hisse satilmak veya devralan sirketlere ortak
alinmak suretiyle yapilanma sureci vergi engeline takilmaksizin
tamamlanabilmektedir.

- tam bdlinme yoluyla vergisiz olarak miras planlamasi1 yapmak da mimkundur. (Bu
konuda Ocak 2007’de yayimlanmis olan makalemize bakiniz)

Tam bdlinme vergisiz olarak yapilabilmekle beraber tam bélinerek yok olan sirketteki
vergi potansiyeli korunmaktadir. Clinkl tam bélinmede infisah eden sirkete ait bilanco
kalemleri aynen devralan sirketlere aktariimaktadir.

4. KISMi BOLUNME NEDIR, NASIL YAPILIR, NE iSE YARAR ?
Kismi bélinme ile ilgili detayli bilgiler www.bdodenet.com.tr adresli sitemizin Mali

Danismanlik/Makaleler béliminde bulunan, Ekim 2007°de yayimlanmis makalemizde yer
almaktadir.

Asagida kismi bélinmenin mahiyeti ve iglevleri hakkinda 6zet bilgi verilmigtir.

Kismi bélinme yoluyla bir anonim veya limited sirketteki yahut bir yabanci sirketin
Tarkiye subesinin bilangosundaki ;

- Bir veya birden fazla GAYRIMENKULUN,

- Bir veya birden fazla en az iki yil aktifte kalmis ISTIRAK HISSESININ,
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- Tim unsurlaryla MAL URETIM TESISININ,
- Tum unsurlariyla HIZMET ISLETMESININ,

KAYITLI DEGERLERI UZERINDEN, TAMAMEN VERGISIZ OLARAK (kurumlar vergisi,
KDV, damga vergisi ve tapu harci dogmaksizin) mevcut veya yeni kurulacak sirket veya
sirketlere AYNI SERMAYE OLARAK KONULMASI mimkuandir.

KISMi BOLUNME SONUCU_AYNI SERMAYE KONULAN SIRKETTE MEYDANA GELEN
SERMAYE ARTISINI TEMSIL EDEN HISSELER, ISTENIRSE BOLUNEN SIRKETE
ISTENIRSE DOGRUDAN BOLUNEN SIRKETIN ORTAKLARINA VERILEBILMEKTEDIR.

Goruldugu gibi, kismi béliinme, gayrimenkul, istirak hissesi, hizmet veya liretim
igletmesi seklindeki mal varliklarinin VERGISIZ OLARAK, kayith degerleri ile ayni
sermaye olarak konulabilmesi, istenirse boliinme sonucu ortaya ¢ikan hisselerin
boéliinen sirkete degil, boliinen sirketin ortaklarina verilebilmesi imkanidir.

Kismi bélinme sayesinde ;

- Ortaklar sirket varliklarini ve borglarini, sirketi ortadan kaldirmaksizin vergisiz olarak
paylasabilmektedir.

- Sirket mal varliginin bir kismi baska bir sirkete aktarilip, bélliinen veya devralan
sirkete ortak alabilme imkani saglanabilmektedir.

- Icinde birden fazla faaliyet bulunan sirketlerdeki faaliyetler bagka sirketlere aktarilmak
suretiyle ihtisaslagsma ve yeni ortaklik iligkileri saglanabilmektedir.

- Kismi boliinen sirketteki gayrimenkullerin veya istirak hisselerinin bu sirketten disari
ctkariimasi suretiyle s6z konusu gayrimenkulleri veya istirak hisselerini konu alan yeni
tesebbislerin, yeni sirketsel yapi ve/veya yeni ortaklik yapisi kapsaminda
yapilabilmesi imkani elde edilebilmektedir.

- Miras planlama araci olarak kullanilabilmektedir.

Kismi bélinme vergisiz yapilabilmekle beraber, ayni sermaye koyma islemi kayitli
degerler Gzerinden yapildidi igin, vergi potansiyeli korunmaktadir.

5. SONUG :

Tam boélinme ve kismi boélinmenin mahiyeti, yapilis sekli ve iglevleri yukarida
Ozetlenmistir.

S0z konusu bolinme imkanlari ekonomimizin akiskanhgi, vergisel engellere
takilmaksizin yeni ticari tesebbuslerde bulunulmasini mimkudn kilmasi bakimindan
onemlidir.

Bolinmenin ana amaglarindan biri olan sirketsel yeniden yapilanmayi engelleyen hisse
devir yasagl, devralan anonim sirket hisseleri agisindan sona erdirilmigtir. Ayin sermaye
(bu arada kismi bélinme) yoluyla olusmus limited sirket paylarindaki ¢ yillik devir yasagi
devam etmektedir.

Aslinda bolunme hikmuanadn ilk yararlige girdigi tarinten itibaren gerek anonim gerekse
limited sirketler acisindan béyle bir yasak hi¢ uygulanmamaliydi.



