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FORWARD ISLEMi KAR VEYA ZARARININ AiT OLDUGU DONEM,
ISLEMIN SONUGLANDIGI DONEMDIR

1. GENEL ACIKLAMA :

Forward sézlesmeleri cogunlukla, gelecekteki bir tarihte, belli bir para birimi karsihginda,
belirlenen kur Uzerinden baska bir para biriminin satin alinmasi veya satiimasi ile ilgili
olarak yapilmaktadir. Bu yazimizin konusu da bu tir forward islemleri hakkindadir.

Bahsi gecen forward s6zlesmelerinin nasil muhasebelestirilecegi, forward isleminden
dogan kar veya zararin hangi déneme ait oldugu, forward kurunun ithal, ihra¢ veya doévizli
satin alma ve satis bedellerinin YTL'ye ¢evrilmesinde kullanilip kullaniimayacagi konulari
Uzerinde tereddutler mevcuttur.

Asagidaki bolimlerde bu konulardaki gorislerimiz agiklanip érneklenmis ve goruslerimizi
teyit eden bir mukteza metni sunulmustur.

Yazimizin konusu yukarida belirtilenlerden ibaret olup, forward islemlerinin bagka
vergisel boyutlari da bulunmakta ve bunlar yazimizin konusu disinda kalmaktadir.

Asagidaki yazilar bu boyutlar hakkinda dederli bilgiler icermektedir :

Yazar Yazi Baglgi Yayimlandigi Yer
Fatih Kemal EBICLIOGLU Forward islemleri isleyisi ve | 22 no.lu TURMOB Sirkiiler
Abdiilkadir KAHRAMAN Vergisel Boyutu Raporu (1999)
Selman KOC Forward Sézlesmelerinin Vergi Diinyasi Dergisi
Hukuki Mahiyeti, Vergi (Kasim 1999)
Kanunlar Kargisindaki
Durumu ve
Muhasebelestiriimesi
Omer KAYA Doviz Swaplarinin BSMV Vergi Dunyasi Dergisi (Ocak
Karsisindaki Durumu 2002)
ismail OGUN Forward islemlerde Damga | Vergi Diinyasi Dergisi
Vergisi (Subat 2002)
Naci ARIKAN Dovize Dayali Olarak Vergi Dunyasi Dergisi (Mart
Yapilan Forward islemlerinin | 2003)
isleyisi ve Vergi Usul Kanunu
Acisindan Degerlemesi




DUYURU 2007/024-2

2. FORWARD iSLEMLERININ SONUGLARI VE MUHASEBELESTIRILMESI :

So6zunu ettigimiz forward islemleri, dnceden belirlenip sabitlenen kur tzerinden gelecekte,
bir para biriminin baska bir para birimine ¢evrilmesini konu aldigi igin, s6zlesmeye taraf
olanlar birbirleriyle adeta bir ticari kumar oynamaktadirlar. Bu s6zlesmenin sonucunda
taraflardan biri kazanclh cikacak karsi taraf ise ayni miktarda zarara ugramis olacaktir.

Mesela sanayici bir anonim girket, Temmuz/2007 ayinda 2.700.000 ABD Dolari bedelle
ithal edecegi bir mal ile ilgili déviz kurunu sabitlemek ve pesinen bilmek icin bir banka ile
forward sézlesmesi yapmis, bu sézlesmenin imzalanmasiyla 16.7.2007 tarihinde

1$ =1,55 YTL kur izerinden 2.700.000 ABD Dolari satin almayi, banka da ayni kur
Uzerinden bu miktarda dolar satmayi karsilikli taahhat etmislerse, 16.7.2007 tarihi
geldiginde o glin i¢in gecerli cari kur ile s6zlesmedeki kur arasinda meydana gelecek
fark, taraflardan birinin veya digerinin karini veya zararini olusturacaktir. Bu érnege gore
16.7.2007 tarihinde cari kur 1,65 olarak gergeklesirse, sirket 0,10 YTL. tutarinda daha
ucuz doéviz alabildigi icin (0,10 x 2.700.000 =) 270.000 YTL. kazang¢ saglamis olacaktir.
Bu sirketin ithal maliyeti ise, gecerli cari kura gore yani (2.700.000 x 1,65=) 4.455.000
YTL alis bedeline gére olusacaktir. Buna mukabil banka 1,65 yerine 1,55 kur uygulamak
suretiyle doviz satmak zorunda kalacagi i¢in 16.7.2007 tarihinde (0,10 x 2.700.000 =)
270.000 YTL zarar etmis olacaktir.

Forward sézlesmesinin imzalanmasi, ancak nazim hesaplarda muhasebelestirilebilir.
Cunkl bu s6zlesme, taraflari borglu veya alacakh hale getirmemekte, sadece karsilikh
olarak gelecege matuf taahh(t altina girmelerine sebebiyet vermektedir.

Ornegimizdeki ithalati yapan anonim sirketin ithal maliyetinin forward kuruna gore yani
(2.700.000 x 1,55 =) 4.185.000 YTL. bedelle avantajli sekilde olustugu, forward
isleminden kaynaklanan ve 2007 gelirine dahil edilmesi gereken 270.000 YTL'lik
kazancin tesekkuil etmedigi gorisu gegerli degildir. Clnkul forward islemi, ithalatla
baglantisiz mistakil bir igslem olup, bu islem, giini geldiginde kar veya zararla sonuglanir,
ithal maliyeti ise cari kura gore tesekkul eder.

Sirket, normalde 1,65 kurla satin alacagi 2.700.000 Dolari, forward anlasmasi sayesinde,
1,55 kurla satin aldiginda 16.7.2007 tarihi itibariyle yapacagi yevmiye maddesi soyledir :

102 BANKALAR 4.455.000
$ Doviz Tevdiat Hesabi (2.700.000 X 1,65=)
102 BANKALAR 4.185.000
YTL Hesabi (2.700.000 x 1,55=)

679 DIGER OLAGAN DISI
GELIRLER VE KARLAR 270.000

Buna mukabil banka da 270.000 YTL lik zararini yukaridakinin karsiti bir yevmiye
maddesi ile kayitlarina alacaktir.

S6z konusu forward iglemleri hakkinda Gteden beri devam eden bu goruslerimizin Maliye
Idaresince de benimsendigi, Vergi Dunyasi Dergisi’nin Aralik / 2006 sayisinda
yayimlanan ve metni asagida sunulan muktezadan anlasiimaktadir :
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3. FORWARD KAR VEYA ZARARININ, ISLEMIN SONUGLANDIGI HESAP DONEMINE
AiT OLDUGU YONUNDEKiI MUKTEZANIN METNI :

“T.C.
) GELIR iDAR_ESi _BA$}_(ANLIGI 5
ISTANBUL VERGI DAIRESI BASKANLIGI
(Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Miid(iirliigii)

SAYI @ B.07.4.DEF.0.34.11/KVK-13-6976
KONU : Forward islemlerinden olusan kar ve zararin hangi dénem itibariyle dikkate
alinacagi hakkinda

ligide kayith dilekgenizde, ... Vergi Dairesinin ... vergi numarali miikellefi oldugunuzu,
sirketinizin ilag ve mustahzarlarin alim-satim isi ile istigal ettigini, sirketin bitmis ila¢ ve
hammadde ithalat islemleri ile ilgili olarak déviz kurlarinda meydana gelebilecek
hareketlere karsi korunmak ic¢in Finansal bir kurulus ile vadeli déviz alim-satim
anlagsmasi (forward) yaptidini belirterek, sé6zlesmenin yapildigi tarih ile islemin
gerceklestirildigi tarihin ayri hesap dénemlerine denk gelmesi durumunda
so6zlesmenin yapildigi doneme isabet eden forward kar/zararinin hesaplanarak ilgili
dénem ticari karinin tespitinde dikkate alinmasi gerekip gerekmedigi hususunda
Bagkanligimiz gériisi sorulmaktadir.

Doviz piyasasi islemlerinden biri olan forward islemlerini, herhangi bir lilke parasinin
ulusal para ya da diger (ke paralari karsiliginda, gelecekte belli bir stire sonunda teslim
edilmek kosuluyla, alim satimi igin bugiinden yapilan sézlesmeler sonucu gercgeklegtirilen
islemler olarak tanimlamak mimkdindiir. Bu islemin temel ézelligi, déviz alim veya satim
sozlegsmesinin bugiinden yapilmasi, teslim ve kargiligi olan 6demenin ise
anlagmada kararlastirilan bir fiyattan ve ilerideki bir tarihte gergeklesmesidir.
Soézlesmenin yapildigi ilk asamada ilke olarak bir 6demede bulunulmaz.

Bu tiir islemlere gerek duyulmasinin nedeni déviz kurlari ile ilgili gelecekteki belirsizliktir.
Forward, yani vadeli déviz islemi anlasmasi ile belirlenen vade sonunda, vadeli kurlar
genellikle aninda kurlarla karsilastirilir. Eger vadeli teslim kuru, aninda teslim kurundan
yliksekse, aradaki farka vadeli teslim primi, tersi durumda yani vadeli kurun, aninda
teslim kurundan dlisiik olmasi durumunda ise aradaki negatif farka vadeli kur iskontosu
ad\ verilir.

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13.maddesinde “Kurumlar vergisi birinci
maddede yazili miikelleflerin, bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci
tizerinden hesaplanir.

Safi kurum kazancinin tespitinde Gelir Vergisi Kanunu’nun ticari kazang¢ hakkindaki
hiiktimleri uygulanir.” hiitkmii yer almaktadir.

Ote yandan, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun ticari kazancin konusunu teskil eden
37.maddesinde her tirlii ticari ve sinai faaliyetlerden dogan kazanglar ticari kazanctir
ifadesi kullaniimis olup ayni kanunun 38 ve 39.maddelerinde ticari kazancin tespitine

iliskin hikimlere yer verilmigtir.

Vergi Usul Kanunu’nda vergiyi doguran olay ise vergi alacagi vergi kanunlarinin vergiyi
bagladiklari olayin vukuu veya hukuki durumun tekemmdilli ile dogar hiikmdi ile
belirtilmigtir.
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Diger taraftan, Gelir Vergisi Kanunu’nun 38.maddesinde “Bilango esasina gére ticari
kazang, tesebblisteki 6zsermayenin hesap dénemi sonunda ve bagindaki degerleri
arasindaki miispet farktir” denilmis, 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 192.maddesinin
dérdiinctli fikrasinda, aktif toplami ile borglar arasindaki farkin miitesebbisin isletmeye
mevzuu varhigini (6zsermayeyi) teskil edecedi belirtiimek suretiyle kazancin tespitinde
tahsil degil tahakkukun esas alinacagi hiilkme baglanmistir.

Ote yandan, Gelir Vergisi Kanununun 38 ve 39'uncu maddeleri ile Vergi Usul Kanununun
283, 287 ve 288'inci maddeleri incelendiginde kazancin tespitinde dénemsellik ilkesinin
de esas alinacagi anlasiimaktadir.

Doénemsellik ilkesi; vergilemenin belirli bir zaman dilimine iliskin olarak yapilmasini ifade
eder Ki bu stire genel olarak takvim yilidir. Bagka bir ifadeyle gercek kisiler bir takvim yili
icinde elde ettikleri kazang ve iratlari lizerinden, kurumlar ise bir hesap dénemi iginde
elde ettikleri kurum kazancglari (zerinden vergilendirilmektedirler.

Gelecek yila sarkan gelir ve gider tahakkuklarinda da, dénemsellik ilkesi geregi 31/12
tarihine kadar ki dbneme isabet eden gelir giderler hesaplanip o déneme yazilmaktadir.
(Faizlerde oldugu gibi) Ancak 31/12 tarihine kadar olan tahakkuk etmis kesin bir gelir-
giderden s6z edebilmek icin islemin bltlinline ait kesin tutarlarin bilinmesi lazimdir.
Faizde, belli bir tarihnte 6denecek veya tahsil edilecek kesin faiz rakami bilinmektedir, bu
nedenle 31/12 itibariyle kesinlesmig bir gelir-gider mevcuttur.

Forward isleminde ise; kurlarin siirekli degismesi s6z konusu oldugundan kar ya
da zarar mi olusacagi ile tutarlar ancak s6zlesme sonunda belli olmaktadir.

Bu hiikiim ve acgiklamalar ¢ergevesinde; forward isleminde gelir-gider tahakkuku
s6zlesme sonucunda olusacagindan, s6z konusu islem neticesinde 31/12 itibariyle
gelir-gider tahakkukundan s6z edilemeyecek olup, sézlesme sonunda olusacagi
kabul edilen gelir ve giderler ise ilgili dbnem(sézlesmenin bitim tarihine iliskin
dénem) kurum kazancinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.”

Bu mukteza Vergi Dlinyasi Dergisi'nin Aralik 2006 sayisinda yayimlanmistir.

SONUGC :

Yazimiza konu teskil eden forward islemleri taraflardan biri veya digerinin kar veya zarar
etmesi ile sonuglanan bir islemdir. Bu islemden dogan kar veya zarar, islemin
sonuclandigr déneme aittir.

Forward s6zlegsmesindeki doviz tutarlari, islem sonuc¢lanincaya kadar olan suredeki yil
sonlari veya gecici vergi ddonem sonlari itibariyle degerlemeye konu edilmez.

Forward s6zlesmelerin imzalanigi ancak nazim hesaplar kullanilarak
muhasebelestirilebilir.

Forward s6zlesmesinde bahsi gegiyor olsa bile, forward kar veya zarari, bagka bir islemin
maliyeti ile iligkilendiriimez.

Forward ise mustakil bir kar veya zarar kalemi olusturur.



