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KÂRIN SERMAYEYE İLAVESİ NEDENİYLE ELDE EDİLEN 

HİSSE SENETLERİNİN GERÇEK KİŞİ VE KURUMLAR

BAKIMINDAN DEĞERLENDİRİLMESİ

1. GİRİŞ:

Bilindiği gibi, sermaye şirketlerinin iç kaynaklarını kullanmak suretiyle sermaye artırımı yapmaları mümkündür.Bu durumda ortaklarına herhangi bir bedel almaksızın hisse senedi veya iştirak hissesi verirler. (Bundan sonra hisse senetleri ifadesi iştirak hisselerini de kapsayacaktır.) Uygulamada bu hisselerin tümüne “bedelsiz” denilmekte olduğundan, biz de bu yazıda bunları bedelsiz olarak isimlendireceğiz. 

Bedelsiz hisse senetlerinin kaynağını “sermaye yedekleri” ya da “kâr yedekleri” oluşturabilir. Kâr yedekleri, genel bir ifade ile, dağıtılmamış geçmiş dönem kârları ve son dönem kârından oluşur. Kâr yedeklerini şu şekilde sıralamak mümkündür :

· Son dönem kârı,

· KVK nun geç. 28 inci maddesi uyarınca, gayrimenkullerin veya iştirak hisselerinin satışından veyahut üretim veya turizm tesislerinin ayni sermaye olarak konulmasından kaynaklanan kazançlar,

· Önceki dönem kârlarından dağıtılmamış kısımlar,

· Kanuni yedek akçeler 
,

· Ana sözleşmeye göre ayrılan ve belli bir amaca tahsis edilmemiş olan, yani sermayeye ilavesi mümkün bulunan yedek akçeler,

· Yardım akçeleri, 

· Genel kurul kararı ile ayrılmış olağanüstü yedek akçeler.

Bu yazımızda, kârın (geniş ifadesiyle kâr yedeklerinin) sermeyeye eklenmesinin kâr dağıtımı sayılıp sayılmayacağı hakkındaki hükümler ve bu konuya ilişkin son Danıştay kararına değindikten sonra, bu yargı kararının gerçek kişi ve kurumlar bakımından sonuçlarına yer verilecektir.

2. KONUYA İLİŞKİN DÜZENLEMELER:

İç kaynakların sermayeye ilave edilmesi nedeniyle iktisap edilen hisselerin kâr payı sayılıp sayılmayacağı konusunda, vergi kanunlarımızda açık bir hüküm yakın zamana kadar bulunmadığı halde, Maliye Bakanlığı görüşünü muktezalar ve tebliğ bazında bedelsiz hisselerin kaynağını esas almak suretiyle açıklamıştı.

Bakanlığın tebliğ bazındaki ilk açıklaması 191 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliği 
 ile yapılmış ve sermaye yedeklerinin sermayeye eklenmesi durumunda sermaye yedeklerinin mahiyeti icabı kâr dağıtımının söz konusu olmadığı, ancak kâr yedeklerinin sermayeye eklenmesi nedeniyle ortaklarca iktisap edilen hisse senetlerinin nominal bedelleri tutarında kâr payını oluşturduğu ve diğer şartların da varlığı halinde bu kâr paylarının vergi alacağı da dahil edilmek suretiyle beyan edilmesi gerektiği belirtilmiştir. Tebliğin ilgili bölümü aynen şöyledir:

“...Dönem kârından ayrılan yedeklerin herhangi bir yılda sermayeye ilave edilmesi, ortaklara fiilen dağıtılan kâr payları ile kurumun sermaye artırımına iştirak edilmesi aynı mahiyettedir. Her iki halde de ortaklar, kurum bünyesinde oluşan kârlar üzerinde tasarrufta bulunma imkanına sahip olmaktadır. Dolayısıyla, kâr yedeklerinden karşılanan sermaye artırımları sonucunda ortaklarca bedelsiz iştirak hissesi veya hisse senedi iktisabı, kurum açısından kâr dağıtımı ve ortaklar açısından kâr payı hükmündedir ........................................................................ .....................................................................................................................................................................................
Olağanüstü kâr yedekleri, önceki yıl kârları ve son yıl kârı gibi adlarla belirtilen kâr yedeklerinin sermayeye eklenmesi nedeniyle ortaklarca iktisap edilen iştirak hisseleri mukayyet değerleriyle, hisse senetleri ise itibari değerleriyle ortakların kâr payını oluşturacaktır...”
Bilindiği üzere, 193 sayılı GVK.’nun 94/6-b-i maddesi, 4369 sayılı Kanunun 
 48’inci maddesi ile değiştirilerek, kurumların kurumlar vergisinden istisna edilmemiş kazançları üzerinden yapılacak stopaj, bu kazançların dağıtılması şartına bağlandıktan sonra, bu alt bende “kârın sermayeye ilâvesi kâr dağıtımı sayılmaz” şeklinde bir parantez içi hüküm konulmuştur. 

191 seri no.lu Tebliğin yayımlanmasından yaklaşık üç yıl sonra yapılan bu yasal düzenleme, kârın sermayeye eklenmesinin kâr dağıtımı sayılıp sayılmayacağı ile ilgili ilk yasal düzenleme mahiyetindedir.

Bu yasal düzenleme ile getirilen parantez içi hükmün, gelir vergisi stopajının yanı sıra beyan açısından da geçerli olup olmadığı yoğun bir tartışmayı başlatmış, başka bir deyişle sermayeye eklenen kazançların hissedarlar açısından kâr dağıtımı sayılıp sayılmayacağı tartışma konusu olmuştur.

Maliye Bakanlığı, 231 Seri No.lu GV Genel Tebliği 
 ile, bu hükmün sadece sermayeye eklenen kazançların stopaja tâbi tutulmasını engellediğini, yani bu yolla sermaye payı olarak dağıtılan kâr paylarının GVK ’nun 85 ve 86’ncı maddeleri çerçevesinde menkul sermaye iradı (temettü) olarak beyan edilmesi ve vergilendirilmesini önlemediğini belirtmiştir.

3. KONUYA İLİŞKİN DANIŞTAY KARARLARI:

Bilindiği gibi, 231 seri no.lu Gelir Vergisi Tebliğinde yer alan, “kârın sermayeye ilâvesi suretiyle elde edilen kâr paylarının menkul sermaye iradı olarak beyan edilmesi gerektiği”  yolundaki hüküm, Kanuna aykırı olduğu gerekçesi ile davâ konusu edilmiştir.

Danıştay 4. Dairesi önce bu Tebliğ hükmünün yürütülmesini durdurmuş ve sonra da 6.12.2000 tarih ve E:2000/1307– K:2000/5053 sayılı kararı ile söz konusu hükmü iptal etmiştir. Bu kararın ilgili bölümü aşağıdaki gibidir:

“...193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 üncü maddesinin birinci fıkrasının 6/b-i numaralı bendinde açıkça kârın sermayeye ilavesinin kâr dağıtımı sayılmayacağı ifade edildiğine göre ortaklar açısından da elde edilmiş bir kâr payı mevcut değildir. Nitekim, anılan Kanunun 75 inci maddesine ilişkin gerekçede, 1.1.1999 tarihinde yapılan 

değişiklik ile yeni bir sistem getirildiği, tam mükellef kurumların dağıtılabilir kazançları üzerinden yapılacak gelir vergisi tevkifatı uygulamasının esas olarak kârın dağıtılması işlemine bağlandığı, diğer bir anlatımla gelir vergisi tevkifatının kârın ortaklara dağıtıldığı aşamaya kadar ertelendiği açıklanmış, ayrıca 94 üncü maddede yapılan değişikliğe ilişkin Maliye Bakanının açıklamalarında ise, şirketlerin mali bünyelerini kuvvetlendirmek amacıyla kârlarını dağıtmayarak şirket sermayesine ilave etmeleri ve kaynak olarak kullanmalarını teşvik etmek için böyle bir düzenlemeye başvurulduğu, kârın sermayeye eklenmesi halinde şirket dışına herhangi bir kaynak çıkmadığı, şirket dışına bir transfer yapılmadığı ve ortaklar tarafından bir kaynak elde edilmediği, dolayısıyla ortakların özel ödeme güçlerinde bir değişiklik olmadığı da ifade edilmiştir. 

Bu durumda, kârın sermayeye ilavesi halinde gerçek kişi ortakların menkul sermaye iradı elde ettiğinden ve bu geliri beyan etmesi gerektiğinden söz edilemez. Oysa 231 seri no'lu Gelir Vergisi Genel Tebliği ile, kârın sermayeye ilavesi suretiyle elde edilen kâr paylarının menkul sermaye iradı olarak beyan edilmesi gerektiği belirtilmek suretiyle kanun hükmüne aykırı bir düzenleme yapılmıştır. Bu düzenleme, İdarenin uygulamaya ilişkin genel ve objektif kuralları kanuna aykırı olmamak şartıyla kendisine tanınan yetki sınırları içinde kullanması gerektiği biçiminde açıklanan ilkenin ihlali sonucunu doğurmaktadır. 

Dolayısıyla, 193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 üncü maddesinin 6/b-i numaralı bendindeki düzenlemeye aykırı olarak ve kendisine tanınan yetkinin aşılması suretiyle düzenlenen 231 seri no'lu Gelir Vergisi Genel Tebliğinin dava konusu edilen bölümü kanuna aykırı bulunmaktadır. 

Bu nedenle dava konusu tebliğin kârın sermaye ilavesi suretiyle elde edilen kâr paylarının menkul sermaye iradı olarak beyanı gerektiği yolundaki hükümlerinin iptaline...”
Danıştay Vergi Dâva Daireleri Genel Kurulu, 8.6.2001 tarih ve E:2000/180-K:2001/224 sayılı kararı ile, Danıştay 4. Dairesi tarafından verilen bu iptal kararını, aynı hukuksal nedenler ve gerekçe ile uygun bulmuş ve  temyiz dilekçesinde ileri sürülen iddiaları kararın bozulmasını gerektirecek durumda görmeyerek İdarenin temyiz istemini reddetmiştir.

Böylece 231 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliğinin, kârın sermayeye ilâvesi suretiyle verilen bedelsiz sermaye paylarının ortaklar açısından menkul sermaye iradı sayılarak vergiye tâbi tutulması gerektiğini öngören hükmünün ortadan kalkması kesinleşmiştir.Çünkü söz konusu hükmün ortadan kalkmasını Danıştay 4.Dairesinin iptal kararı temin etmiştir. Bu defa iptal kararı onanarak bu hükmün ortadan kalkması kesinleşmiş bulunmaktadır. Dolayısıyle Danıştay 4.Dairesi kararına uygun olarak bunları beyan etmemiş mükellefler hukuka uygun davranmışlardır. Bunlar hakkında tarhiyat yapılamayacağını düşünüyoruz.

Danıştay Vergi Dâva Daireleri Genel Kurulu kararı ile kesinleştiği cihetle, kurumlar tarafından 1999 ve izleyen hesap dönemlerinde elde edilen kazançlardan 1.1.1999 tarihinden sonra sermayeye ilâve edilmiş ve edilecek olanlar karşılığında, gerek gerçek kişi ve gerekse kurum olan ortaklara dağıtılan tüm bedelsiz hisselerin menkul sermaye iradı sayılmayacağı ve vergiye tâbi olmayacağı hususu vûzuha kavuşmuş bulunmaktadır.

4. KÂRIN SERMEYEYE İLAVESİ NEDENİYLE EDİNİLEN BEDELSİZ HİSSE SENETLERİNİN GERÇEK KİŞİ VE KURUMLAR BAKIMINDAN DEĞERLENDİRİLMESİ:

4.1. Gerçek Kişi Ortaklar Bakımından Durum:

Yukarıda açıklandığı üzere, kârın (geniş anlamda kâr yedeklerinin) sermayeye eklenmesi sonucu elde edilen hisse senetleri, sermayeye ekleme işlemi kâr dağıtımı sayılmadığı için, bu kurumların ortağı olan gerçek kişilerde, beyan esasında vergiye tâbi tutulmayacaktır. Yani ortaklar sermaye yedeği kaynaklı hisse senetlerinde olduğu gibi, kâr kaynaklı hisse senetlerinin nominal bedelleri tutarında da kâr payı elde etmiş sayılmayacaklar ve dolayısıyla bunları GVK nun 85 ve 86 ncı maddeleri çerçevesinde beyan etmeyeceklerdir. 

4.2. Kurumlar Bakımından Durum:

4.2.1. Vergi Mevzuatı Açısından:

Kârın sermayeye ilavesi kâr dağıtımı sayılmadığına göre, bu husus, gerçek kişiler bakımından geçerli olduğu gibi, kurumlar bakımından da geçerlidir. Dolayısıyle kurumların bu yolla elde ettikleri hisse senetlerini bir taraftan nominal bedelleri üzerinden “iştirakler veya bağlı ortaklıklar” hesabına borç kaydederken, diğer taraftan bu işlem kâr dağıtımı sayılmadığı için “vergiye tabi olmayan gelir” olarak kaydetmeleri gerektiğini düşünüyoruz. 
 

İştirakler veya bağlı ortaklıklar hesabına kaydedilen bu tutarlar, söz konusu hisse senetlerinin satışı halinde maliyet olarak dikkate alınacak mıdır?

Bu soruya cevabımız “evet” yönündedir. Cevabımızın dayanağını GVK nun 4684 sayılı Kanunla değişik 38 inci maddesi oluşturmaktadır. Bilindiği gibi, bu madde, aktifte iki yıldan daha uzun bir süre yer almış gayrimenkul, iştirak hissesi ve diğer amortismana tabi iktisadi kıymetlerin elden çıkarılması halinde, bunların maliyet bedelinin TEFE artış oranında artırılmak suretiyle dikkate alınabileceğini öngörmektedir. Söz konusu maddeye 4684 sayılı Kanunla eklenen hükümler uyarınca, bedelsiz alınan hisselerin maliyet bedeli artırımı itibari değeri üzerinden yapılacaktır. Bu demektir ki, satışta maliyet bedeli artırımı (maliyet revizesi) yapılmasa bile, itibari değer maliyet olarak kabul görecektir. Maliyet olarak kabul edilen değere karşılık, vergiye tabi olmayan gelir kaydı yapılmış olması veya fon ayrılması bu sonucu etkilemez. Çünkü bedelsiz hisselerde, itibari değerin maliyet olarak kabul edileceğini kanun hükmü öngörmektedir.

Yukarıda açıklandığı şekilde “vergiye tabi olmayan kâr” olarak kaydedilen tutarlar ortaklara nakden dağıtıldığı takdirde, bu tutarlar üzerinden GVK nun 94/6-b-i maddesi uyarınca stopaj yapılacak ve gerçek kişi ortaklar bunları GVK nun 85 ve 86 ncı maddeleri çerçevesinde beyan edecekler midir?

Bizim görüşümüze göre, önceki kurumda haklı olarak stopaja tabi tutulmayan bu kazançlar, bu aşamada, ortakların ödeme gücünde bir artışa sebep oldukları, şirket dışına bir transfer söz konusu olduğu için stopaja tabi tutulmalı ve bunları elde eden gerçek kişi ortaklar beyana konu etmelidirler. Bu kâr paylarının kurumlarca elde edilmesi halinde, bunların iştirak kazancı istisnasına konu edileceği tabiidir.

Prensip itibariyle ortaklara nakden dağıtılan bütün kâr payları üzerinden stopaj yapılır. Sadece iştirak kazançlarından daha önceki aşamada stopaj yapıldığı için, mükerrerliğe sebebiyet vermemek için yapılmaz. Bu demektir ki, bazı istisnai haller 
 hariç, dağıtılan kâr payları kurumlar vergisi ve stopaj yükü taşır. Kârın bir önceki aşamada sermayeye ilave edilmiş olması bu prensibi engellemez.

4.2.2. Sermaye Piyasası Kanunu Açısından:

SPK nun Bağımsız Denetim Derneğine göndermiş olduğu 25.1.2000 tarih ve 824 sayılı yazının, “temettü karşılığı iktisap edilen hisse senetlerinin muhasebeleştirilmesi” başlıklı 7 nci maddesinde, temettü karşılığı iktisap edilen hisse senetlerinin bilançoda “Temettü Karşılığı Bedelsiz Hisse Senetleri” olarak gösterilebileceği gibi, gelir tablosunda “gelir” olarak kaydedilmesinin de mümkün olduğu belirtilmiştir. 

Yazıda ayrıca Seri:XI  No:1 sayılı Tebliğin 8 inci maddesinde açıklanan “tutarlılık” kavramı gereğince seçilen yöntemin birbirini izleyen dönemlerde değiştirilmeden kullanılması ve aynı Tebliğin 10 uncu maddesinde düzenlenen “tam açıklama” kavramı çerçevesinde mali tablo dipnotlarında seçilen yöntemle ilgili ayrıntılı açıklama yapılması gerektiği de ifade edilmiştir.

5. GAYRİMENKULLERİN VEYA İŞTİRAK HİSSELERİNİN KVK NUN GEÇİCİ 28/A MADDESİ KAPSAMINDA SATIŞINDAN SAĞLANAN KAZANÇLARIN SERMAYEYE İLAVESİ NEDENİYLE ELDE EDİLEN HİSSE SENETLERİ:

5.1. Vergi Mevzuatı Açısından:

Bilindiği gibi, KVK nun geçici 28 inci maddesinde düzenlenmiş istisna, aynı paraleldeki istisnanın (KVK nun geçici madde 23) 31.12.1998 tarihinde süresinin bitmesi üzerine ihdas edilmiştir. Aynı istisnanın devamı mahiyetinde olmakla birlikte, geçici 23 üncü maddede olup da geçici 28 inci maddeye taşınmayan bazı önemli hükümler vardır. Bunların en önemlisi, gayrimenkul veya iştirak hissesi satış kârının sermayeye ilavesinin kâr dağıtımı sayılmayacağına ilişkin hükümdür.

Bu hükmün yeni maddede bulunmaması, uygulamada farklı görüşlerin ortaya çıkmasına neden olmuşsa da, 4503 sayılı Kanunla KVK nun geçici 28 inci maddesinde yapılan değişikliklerle bu tartışmalar sona erdirilmiştir. Geçici 28 inci maddenin halen geçerli olan lafzına göre, satış kazancının sermayeye ilavesi nedeniyle ortakların menkul sermaye iradı elde ettiği kabul edilmekte, ancak bunlar beyan dışı bırakılmaktadır.

Bu demektir ki, satış kazancının sermeyeye ilavesi, prensip olarak, kâr dağıtımı sayılmaktadır. Başka bir deyişle sermeyeye ilave dolayısıyle ortaklara verilen hisse senetlerinin nominal bedeli tutarında kâr payı elde edilmekte, ancak kanun hükmü ile bunların beyan mecburiyeti ortadan kaldırılmaktadır.

Görüldüğü gibi, bu açıklamalar gerçek kişilere yöneliktir, kurumlara ilişkin açıklanmış resmi bir görüş yoktur. Ancak, sermayeye ilave ile ortakların kâr payı (menkul sermaye iradı) elde ettikleri kabul edildiğine göre bu, gerçek kişiler gibi kurumlar bakımından da geçerli olmalıdır. Bunun sonucu olarak, söz konusu hisse senetlerinin bir taraftan nominal bedelleri üzerinden “iştirakler veya bağlı ortaklıklar” hesabına kaydedilirken, diğer taraftan kâr dağıtımı sayıldığı için, temettü geliri olarak kayda alınması gerektiği kanaatindeyiz.

Ancak, bu kâr paylarının KVK nun 8/1 inci maddesi gereğince iştirak kazancı istisnasına konu edileceği ve üzerinden GVK nun 94/6-b-ii maddesi uyarınca, istisna kullanımına bağlı stopaj da hesaplanmayacağı tabiidir.

5.2. Sermaye Piyasası Kanunu Açısından:

KVK nun geçici 28 inci maddesi kapsamında yapılan gayrimenkul veya iştirak hissesi satışlarından doğan kazancın sermayeye eklenmesi sonucunda iktisap edilen hisse senetlerinin nasıl kayda alınacağı konusu, SPK nun14.2.2000 tarih ve 1843 sayılı yazısında aşağıdaki şekilde açıklanmıştır:

“...Mevcut düzenlemeler çerçevesinde, garimenkul ve iştirak hisseleri satışı nedeniyle doğan kârların sermayeye eklenmesi sonucu iktisap edilen bedelsiz hisse senetlerinin “temettü karşılığı iktisap edilen hisse senetlerinin gelir tablosunda “gelir” olarak kaydedilmesi veya bilançoda “İştirakler ve Bağlı Ortaklıklarlardaki Değer Artışı” hesap kalemi içerisinde gösterilmesi mümkün bulunmaktadır. Ancak Seri:XI  No:1 sayılı Tebliğin 8 inci maddesinde açıklanan “tutarlılık” kavramı gereğince seçilen yöntemin birbirini izleyen dönemlerde değiştirilmeden kullanılması ve aynı Tebliğin 10 uncu maddesinde düzenlenen “tam açıklama” kavramı çerçevesinde mali tablo dipnotlarında seçilen yöntemle ilgili olarak ayrıntılı açıklama yapılması gerekmektedir.” 

� Erdoğan SAĞLAM, “İç Kaynakların Sermayeye İlavesi Nedeniyle Edinilen Bedelsiz Hisseler Kâr Dağıtımı Sayılır mı?”, Vergi Dünyası, Mart 2001, Sayı:235, s:64.


� Kanuni yedek akçeler TTK nun 466 ncı maddesi uyarınca ayrılan I. ve II. Tertip yedek akçeler ile emisyon primlerinden oluşur. Kanuni yedek akçelerin, esas sermayenin % 50 sini geçen kısmı, sermaye artırımında kullanılabilir.


� Erdoğan SAĞLAM, a.g.m., s:65.


� 7.3.1996 tarih ve 22573 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır.


� 29.7.1998 tarih ve 23471 mükerrer sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır.


� Kurumlar vergisinden istisna edilmiş kazançlar ve yatırım indirimi üzerinden, GVK nun 94/6-b-ii maddesi uyarınca, kazancın dağıtılıp dağıtılmadığına bakılmaksızın stopaj yapılmaktadır.


� 6.2.2000 tarih ve 23956 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır.


� 1999 yılı öncesi kazançların sermayeye ilavesi halinde edinilen bedelsizlerin durumu konusunda tereddüt oluşabilir. Çünkü Danıştay’ın iptal kararı, GVK nun 1999 hesap dönemi kazançlarından başlamak üzere 1.1.1999 tarihinde yürürlüğe giren 94/6-b-i maddesine dayanmaktadır. Bizim görüşümüze göre, Danıştay bir prensibi karara bağlamıştır. Bu bakımdan 1999 öncesi ve sonrası kazançların birbirinden hiçbir farkı yoktur. Nitekim Danıştay kararında geçen, “kârın sermayeye eklenmesi halinde şirket dışına herhangi bir kaynak çıkmadığı, şirket dışına bir transfer yapılmadığı ve ortaklar tarafından bir kaynak elde edilmediği, dolayısıyla ortakların özel ödeme güçlerinde bir değişiklik olmadığı”  ifadeleri bu görüşümüzü teyid etmektedir. 


� Kâr dağıtımı sayılmadığı için, bu hisse senetlerinin nominal bedelleri üzerinden pasifte bir fon hesabına alınması gerektiği ileri sürülebilir. Bu görüşlere, kâr dağıtımı sayılmama prensibinin vergi kanunları açısından geçerli olduğu, Ticaret Hukuku açısından bu işlemin önce nakit kâr dağıtımı sonra dağıtılan bu kârla sermayenin artırılması işlemi olduğu gerekçeleriyle katılmıyoruz. Yani, vergisel açıdan kâr dağıtımı sayılmasa da ticari açıdan kâr dağıtımı olduğu anlayışına göre işlem yapılabilir. Kaldı ki, fon olarak dikkate alınsa da, aynı vergisel sonuçlar sağlanmalıdır. Yani fonun ortaklara dağıtılması halinde stopaj yapılmalı ve bunu ortaklar GVK nun 85 ve 86 ncı maddeleri uyarınca beyan etmelidirler. Fona kaydedilme alternatifinde, ilgili hisse senedinin satılması halinde fonun akıbeti tartışılabilir. Bize göre, bedelsiz hisse senedinin satılması halinde, fonun gelir yazılmaması icabeder.


� Serbest bölge kazançları veya olağanüstü hal bölgesinde 4325 sayılı Kanun kapsamında elde edilen kazançlar üzerinden kurumlar vergisi hesaplanmadığı gibi, stopaj da hesaplanmaz. (İstisna kullanımına bağlı stopajlarla ilgili ayrıntılı bilgi için bakınız: Erdoğan SAĞLAM, “İstisna Kullanımına Bağlı Stopajlar ve Örneklerle Kurum Vergi Karşılığının Hesabı”, Mükellefin Dergisi, Sayı:99, Mart 2001,s:30-39.)


� Lafza dayalı bu yorum tartışılabilir. Çünkü Danıştay kararı ile gelinen nokta, kârın sermayeye ilavesinin kâr dağıtımı sayılmaması olduğuna göre, istisna uygulanmış kârın sermayeye eklenmesinin de kâr dağıtımı sayılmaması icabeder. Ancak mevcut yasal düzenleme kaldığı sürece, tartışmalı da olsa, lafzi yorumun geçerli olduğunu düşünüyoruz.
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