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~ DEVIR VE BOLUNME NEDENIYLE iKTiSAP EDILEN
ISTIRAK HISSELERININ IKTISAP TARIHI ILE SATIS KAZANGLARININ
VERGILENDIRMESINE ILISKIN ESASLAR

1. ISTIRAK HISSESIi SATIS KAZANCLARININ GELIR VE KURUMLAR VERGISI KARSISINDAKI
DURUMU :

1.1. Kurumlar Vergisi :

istirak hissesi (anonim sirket, limited sirket ve eshamli komandit sirket ortaklik hissesi) deger artis
kazanglari prensip olarak kurumlar vergisine tabidir. Ancak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
(KVK)'nun 5/1-e maddesine gore, kurumlarin en az iki yil sure ile aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin satisindan elde ettikleri kazanglar, belli sartlarla kurumlar vergisinden mustesnadir.

1.2. Gelir Vergisi :

istirak hissesi deger artis kazanglari prensip itibariyle “diger kazang ve irat” kapsaminda gelir
vergisine tabidir. Ancak 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK)'nun muikerrer 80/1 inci maddesine
gOre, gercek kisiler tarafindan ivazli olarak iktisap edilmis olup, iktisaptan itibaren iki yildan (Gegici
Md: 67/1-VI hiikkmiine gére IMKB’de islem gérenlerde bir yildan) fazla bir slireye elde tutulmus olan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dodan kazanglar, gelir vergisine tabi degildir. Bu sureler
31.12.2005 tarihine kadar iktisap edilmis hisse senetlerinde 1 yil ve 3 ay olarak uygulanmaktadir.

Limited sirket ortaklik hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dodan kazanglar ise herhangi bir sire
sartina bagl olmaksizin gelir vergisine tabidir. (GVK Muk. Md. 80/4)

2. ISTIRAK HISSESIi ELDEN CIKARMA (DEGER ARTIS) KAZANGLARININ TESPITI :
2.1. Kurumlar Vergisi A¢isindan :

Ticari isletmeye dahil istirak hisselerinin satisindan dogan kazang, bu hisselerin satis bedeli ile
kayitlardaki degeri arasindaki farktir.

2.2, Gelir Vergisi (Sahsi Kazang) Agisindan :

GVK’nun Miik. 81’inci maddesine gore, genel olarak deger artisinda safi kazang, elden gikarma
karsiliginda alinan para veya ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen her tirli menfaatlerin
tutarindan, elden gikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden ¢gikarma dolayisiyla yapilan
ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve ddenen vergi ve harglarin indirilmesi suretiyle bulunur.
Maliyet bedelinin tespit edilememesi halinde yerine, Vergi Usul Kanunu (VUK) hikimlerine gére
takdir komisyonlarinca tespit edilen bedel, kazanci bilango veya isletme hesabi esasina goére
tespit edilen isletmelerde ise son bilangoda veya envanter kayitlarinda gésterilen deger esas
alinir. Menkul kiymetlerin elden ¢ikariimasinda ise, iktisap bedelinin tevsik edilememesi halinde
VUK’nun 266’nci maddesinde yazil itibari deg@er iktisap bedeli olarak kabul edilir.
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3.1.

iktisap bedeli VUK’nun 262’nci maddesine gore, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut
degerinin artirlmasi miinasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara miteferri bilumum giderlerin
toplamini ifade eder.

Mal ve haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin elden
cikarildigi ay harig olmak tizere Uretici Fiyat Endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igcin UFE’de meydana gelen artig oraninin % 10 veya daha fazla
olmasi sarttir. Ticari isletmelere dahil istirak hisselerinin satisinda endeksleme yapilamaz.
Bunlarda enflasyon dizeltmesine tabi tutulmus deger kazancin tespitine esas alinir.

iSTIRAK HISSELERININ iKTISAP TARIHiI :
Genel Olarak :

istirak hisselerinin iktisap tarihi, 6zellikle hisse senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan
kazanglarin, gelir veya kurumlar vergisine tabi tutulup tutulmayacaginin tespiti agisindan énem arz
etmektedir.

iktisap tarihi ayni zamanda, GVK’nun Miik. 81’inci maddesi uyarinca yapilmasi gereken
endekslemenin baglangicini belirlemektedir.

Kurulusta ortak olunan veya bir bedel 6denmek suretiyle baskalarindan satin alinan istirak
hisselerinin iktisap tarihinin tespitinde sorun yoktur. Genel olarak istirak hisselerinin tasarruf
hakkina sahip olunan tarihin iktisap tarihi olarak dikkate alinmasi gerekir. Ancak ortak olunan
sirketlerin sermaye artirrmina gitmeleri dolayisiyla iktisap edilen hisse senetlerinin iktisap tarihinin
belirlenmesi 6zellik gdstermektedir.

Sermaye artirimlari dolayisiyla richan hakki kullaniimak suretiyle itibari degerleri 6denerek iktisap
edilen hisse senetlerinin iktisap tarihi, bu hisselerin edinilmesine kaynaklik eden eski hisse
senetlerinin iktisap tarihidir. Ortaklarin richan haklarinin sinirlanmasi suretiyle sermaye artirmini
temsil eden hisse senetlerinin satilmasi durumunda ise yeni bir alim isleminin gergeklestigi kabul
edilmektedir. (232 seri no.lu GV Genel Tebligi 2.1. Bélim, 5520 sayili KVK Md.5/1-e)

Righan hakki dolayisiyla itibari degerinden farkh bir degerle iktisap edilen hisse senetlerinde ise
iktisap tarihi, eski hisselerin iktisap tarihi olmayip, bunlarin tasarruf hakkinin iktisap edildigi tarihtir.
(1 seri no.lu KV Genel Tebligi 5.6.2.3.1.1. BAlim)

Sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla iktisap edilen hisse senetlerinin
iktisap tarihi olarak da, daha 6nceden sahip olunan hisse senetlerinin iktisap tarihi esas
alinmaktadir. (232 seri no.lu GV Genel Tebligi 2.1. Bélim, 5520 sayili KVK Md.5/1-¢)

Degisik tarihlerde birden fazla alim yapildiktan sonra, alinan istirak hisselerinin bir kisminin elden
¢ikariimasi halinde, hangi hissenin elden ¢ikarildigi konusunda mukellefler serbestge karar
verebilmektedirler. (232 seri no.lu GV Genel Tebligi 2.2. Bélim)

ORNEK :

(Y) A.S., ilk kurulusunda (Temmuz 2004’de) 1000 hisse ile (B) A.S.’nin hissedari olmustur.

Daha sonra yapilan sermaye artirimina riichan hakkini kullanarak katiimis ve bu suretle Ekim
2006’da 2000 hisse daha edinmistir.

Ocak 2007’de baska bir ortagin 1500 adet hissesini satin almistir.
Mart 2007°de (B) A.S.sermaye yedeklerini sermayesine ilave etmis ve (Y) A.S.’ye bedelsiz olarak

6000 hisse vermis bdylelikle (Y) A.S.’nin sahip oldugu hisse sayisi (1000 + 2000 + 1500 + 6000 =)
10.500’e ulasmistir.
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Buna gore;

1000 hissenin edinim tarihi Temmuz 2004

2000 hissenin edinim tarihi de Temmuz 2004 (Cunki righan hakki kullanilarak edinilmistir.)
1500 hissenin edinim tarihi Ocak 2007

6000 hissenin 3000/4500°'G olan 4000 adedinin edinim tarihi Temmuz 2004, kalan 2000
adedinin edinim tarihi Ocak 2007’dir.

Sonug olarak 10.500 hissenin 7000 adedi Temmuz 2004’de, 3500 adedi Ocak 2007’de edinilmis
sayilir. (Y) A.S. bu hisselerden 5000 adedini satarsa, bunlarin tamaminin eski hisse oldugunu
varsayarak kurumlar vergisi istisnasi kullanabilir.

3.2. Devir ve Boliinme Hallerinde :

Devir ve bélinme sebebiyle asagida belirtilen iki sekilde istirak hissesi iktisap edilebilmektedir :

istirak hisseleri devir veya béliinme yoluyla 5520 sayili KVK’'nun 19 ve 20’nci maddeleri
kapsaminda mevcut veya yeni kurulan sermaye sirketlerine devredilebilmektedir. Bu suretle
devralinan istirak hisselerinin iktisap tarihi olarak, devrolan veya béliinen kurumun iktisap
tarihine itibar edilecektir. Baska bir deyigle sirelerin hesabinda hem béliinen veya devrolan
sirkette gegen, hem de devralan sirkette gegen slreler dikkate alinacaktir. Bu husus istirak
hisselerinin satis kazancinin kurumlar vergisinden istisna edilmesini dngéren, 5520 sayili
KVK’nun 5/1-e maddesinde agik¢a hilkkme baglanmistir. Eskiden devirde 67 no.lu KV
Tebligine, bélinmede ise muktezalara istinaden ayni dogrultuda islem yapilmaktaydi.

Buna gore (A) A.S.'nin 2 yildan uzun bir suredir aktifinde yer alan bir istirak hissesini kismi
bélinme yoluyla (B) A.S.’ne ayni sermaye olarak koydugunu varsayalim. (B) A.S. bu suretle
edindigi istirak hissesini bollinmenin ertesi glinu satsa bile, diger sartlarin da varligi halinde
istisnadan yararlanabilecektir. Clnku istisna igin gerekli stire (A) A.S.’nde tamamlanmistir.

Tam boélinme veya devir suretiyle infisah eden kurumlarin ortaklarina, devir veya bélinme
sebebiyle infisah eden sirketin hisselerine karsilik (bu hisselerin yerine) devralan sirket hissesi
verilmektedir. Bu hisseler yeni bir iktisap olarak kabul edilemez. Bu nedenledir ki iktisap edilen
devralan sirket hisselerinin, devrolan veya bélinen sirketin hisselerine iktisap tarihinde iktisap
edilmis sayildiginin kabulu gerekir. Keza kismi bélinme sebebiyle iktisap edilen devralan
sirket hisselerinin sermaye azaltimi yoluyla dogrudan ortaklara verilmesi halinde de, yeni
sirket hisselerine eski sirket hisseleri dolayisiyla sahip olunmaktadir. Nitekim 1 seri no.lu KV
Genel Tebligi’'nin 19.3.3. boliminde, KVK’'nun 19 ve 20’'nci maddeleri kapsaminda
gerceklestirilen devir ve boliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde, devir olan veya bélinen
sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden
olan devrolan veya boéliinen sirketin hisselerinin iktisap tarihinin esas alinmasi gerektigi agik¢a
belirtiimistir. Bu esaslarin gelir vergisi mikellefleri bakimindan da gecerli olmamasi igin hicbir
neden yoktur.

Eski KVK kapsaminda yapilan devir ve bélinmeler dolayisiyla elde edilen hisselerin de iktisap
tarihi ayni sekilde belirlenmelidir. (10.03.2006 tarihli, 16555 sayili ve 07.12.2006 tarihli, 23752
sayill Muktezalar).

3.3.Sonug Olarak :

inceleme konumuzu teskil eden, kurumlarin devri veya béliinmesi dolayisiyla mevcut veya yeni
kurulan sermaye sirketleri tarafindan devralinan istirak hisseleri ile, devir veya béliinme nedeniyle
devrolan veya bdélinen kurumlarin ortaklarina, devrolan veya bélinen kurumdaki sermaye paylari
yerine verilen yeni sirket hisselerinin iktisap tarihi olarak, devrolan veya bélinen sirketlerin
hisselerinin iktisap tarihinin esas alinmasi gerekmektedir.

5422 sayili Kanun’un 8/12 nci ve 5520 sayili Kanun’un 5/1-e maddelerinde, kurumlar agisindan
gecerli oldugu belirtilen bu kuralin, 193 sayili G.V.K. nun Mukerrer 80/1 inci maddesi agisindan da
gegcerli saylilmamasi igin higbir neden yoktur. Nitekim Bakanlik tarafindan verilen muktezalarda da
bu goérus kabul edilmis bulunmaktadir.
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4. TURK TICARET KANUNU’NUN 404°UNCU MADDESINDE YER ALAN AYIN KARSILIGI
IKTISAP EDILEN HISSE SENETLERINE ILISKIN 2 YIL SURELI DEVIR YASAGI :

Ayni sermaye olarak vaz'edilen kiymetlerin devri karsiliginda iktisap edilen hisse senetlerinin,
gerek sahislar ve gerekse kurumlar tarafindan iki yil gegmeden Ugtincu kisilere devri Tirk Ticaret
Kanunu’nun 404’lnci maddesi geregince hiikiimstzdir. Bu kural, dodal olarak hisse senedine
baglanmamis olan A.S. ortaklik paylari agisindan da gegerlidir. Limited sirketlerde ise bu sire ¢
yildir.

5422 sayili Eski KVK’nun 38’inci maddesine gdre yapilan bélinmelerde TTK’nun 404’Gncu
maddesi uygulanmamaktadir. (Mulga 5422 sayili Kanun, gegici 30’uncu madde)

Ayni devir yasaginin birlesme halinde, devralinan girkete veya ortaklarina verilen hisseler
acisindan da gecerli olup olmadidi, uzun bir sure tereddut konusu olmus ise de, bu tereddit
Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nca verilen olumlu mukteza (14.12.2004 tarih ve 8631 Sayili Muktezasi) ile
ortadan kaldiriimigtir.

Saygilarimizla.



