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EMİSYON PRİMLERİ

(Emisyon Primlerinin Stopaja Tabi Hale Gelmesi Önlenmelidir)

Emisyon primi, anonim şirketlerin kuruluşunda veya sermaye artırımında ihraç ettikleri hisse senetleri karşılığında, bu hisselerin nominal değeri üzerinde yani itibari değerinden yüksek bir bedelle çıkarılması nedeniyle oluşan değer farkı olarak tahsil edilen paralardır. TTK’nun 286 ncı maddesine göre itibari kıymetlerinden yüksek bir bedel ile hisse çıkarılması ana sözleşmede bu hususta bir hüküm bulunmasına veya bunun genel kurulca kararlaştırılmasına bağlıdır. Sermaye artırımlarında rüçhan haklarını kullanmayan ortaklara ait hisselerin, bu hisseleri talep eden yeni veya mevcut ortaklara nominal bedelinin üzerinde bedelle tahsisi sonucu ele geçen ve nominal bedeli aşan paralar da emisyon primi niteliğindedir. Buna mukabil bir anonim şirketin, kendine ait hisseleri herhangi bir surette bedel mukabilinde veya alacağına karşılık olarak ele geçirmesi ve bu senetleri maliyet bedelinin üzerinde bir bedelle satması sonucu oluşan kazançlar ise, emisyon primi niteliğinde olmayıp bu kazançlar, alelade bir mal alım-satımından kaynaklanan kazançlar gibi vergilenir.

Türk Ticaret Kanunu’nun 466 ncı maddesi uyarınca, hisse senedi ihraç masrafları ile yardım ve hayır işlerine sarf edilen kısımlar indirildikten sonra kalan emisyon primi tutarlarının yasal yedek akçe olarak muhafaza edilmesi zorunludur. 

Her ne kadar TTK’nda çıkarma masraflarının emisyon priminden indirileceği belirtilmiş ise de, KVK’nun 14/1 inci maddesinde söz konusu masrafların gider yazılacağı açıkça hükme bağlandığından, emisyon primlerinin bu masraflar düşülmeden önceki tutarından, sadece yardım ve hayır işlerine sarf edilen kısım çıkarıldıktan sonra kalanın, yasal yedek akçe olarak “520 HİSSE SENEDİ İHRAÇ PRİMLERİ” hesabına alacak kaydedilmesi uygun olacaktır. Emisyon primleri ve diğer yasal yedekler toplamının, esas sermayenin yarısını aşan kısmı sermayeye ilave edilebilir. (TTK Md.466) 

Emisyon primlerinin kurumlar vergisinin konusuna girip girmediği, uzun süre tartışma konusu olmuş, sonuçta emisyon primleri, kurumlar vergisinden istisna edilmek suretiyle, (KVK’nun 8/5 nci maddesi) bu primlerin prensip olarak kurumlar vergisinin konusuna girdiği (fakat bu vergiden istisna edildiği) hükme bağlanmıştır. 

Her ne kadar GVK’nun 94/6-b-ii maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmiş kazançların, dağıtılsın dağıtılmasın stopaja tabi olduğu hükmü var ise de, KVK’nun geçici 28/b maddesindeki; 

“b) 01.01.1999 – 31.12.2002 tarihleri arasında uygulanmak üzere, anonim şirketlerin kuruluşlarında veya sermayelerini artırdıkları sırada çıkardıkları hisse senetlerinin itibari değerlerinin üzerinde elden çıkarılmasından sağlanan kazançlar, Gelir Vergisi Kanununun 94 üncü maddesinin 6 numaralı bendinin ikinci fıkrasının b-ii alt bendine göre tevkifata tabi tutulmaz.” 

hükmü uyarınca emisyon primleri stopaja da tabi değildir. 

Yukarıdaki açıklamalarımız, bugün için geçerli mevzuata göre, emisyon primi üzerinde hiçbir vergi yükü bulunmadığı izlenimini vermiş olabilir. Ancak yasal yedekleri içinde emisyon primi bulunan anonim şirketlerin tasfiyesi halinde, ortaklara bu primler karşılığı yapılan ödemelerin, ortaklarca elde edilmiş temettü geliri sayılarak vergilenmesi söz konusu olabilir.  Bizim anlayışımız, emisyon primlerinin kayıtlı sermayeden farklı olmadığı yönünde olduğu için böyle bir vergilemenin yanlış olacağını düşünüyoruz. Kaldı ki yasal yedeklerin sermayenin yarısını aşan kısmının sermayeye ilave edilebileceği hükmü uyarınca bu primlerin kısmen veya tamamen sermayeye ilavesinden sonra tasfiyeye gidildiğinde, böyle bir vergileme ortamı tamamen ortadan kaldırılmış olabilmektedir. 

Sermayenin yarısını aşan yasal yedeklerin serbestçe tasarruf edilebileceği, dolayısıyla emisyon primlerinin bu kapsamda ortaklara nakden ödenebileceği, böyle bir ödemenin kar dağıtımı gibi vergileneceği veya emisyon primlerinin sermaye ilave dışında işleme tabi tutulamayacağı görüşünde olanlar vardır. Bizim anlayışımıza göre böyle bir nakdî dağıtım, yasal prosedüre uyulmaksızın yapılmış bir sermaye azaltımı niteliği taşır ve vergilendirilmesi mümkün olmamalıdır. Emisyon primlerini stopajdan koruyan yukarıdaki hükmün yürürlük süresi 31.12.2002 tarihinde sona erecek olup, yeni bir yasal düzenleme yapılmadığı takdirde emisyon primleri 2003 başından itibaren %18 (fon payı dahil %19,8) oranında stopaja tabi hale gelecektir. (Bu konuda Sayın M. Emin AKYOL’un Yaklaşım Dergisi’nin Haziran 2002 sayısındaki yazısına bakınız.)
Aşağıda açıkladığımız nedenlerle emisyon primleri mutlaka vergiden uzak tutulmalıdır. Emisyon primlerini kurumlar vergisinden uzak tutan hüküm (KVK Md.8/5) süre sınırı olmaksızın yürürlüktedir ve kurumlar vergisi yönünden sorun yoktur. Fakat emisyon primlerini stopajdan uzak tutan hükmün (KVK geçici 28/b) süresi 2002 sonunda bitecek olup, geçici 28 nci maddenin yürürlük süresinin uzatılması veya buna benzer bir maddenin yürürlüğe konulması söz konusu olmayabilir. Nitekim Kurumlar Vergisi Kanunu’na “bölünme” ile ilgili hükmü (Md.38) eklemiş olan 4684 sayılı Kanun’un gerekçesinde, geçici 28 nci maddenin süresinin uzatılmayacağı belirtilmektedir. (Bölünme, niteliği itibariyle geçici 28 nci maddenin yerine geçebilecek bir hüküm değildir. Kaldı ki, bölünme hükmünün tatbikatı, bürokratik açıdan engellenmektedir. Geçici 28 nci maddenin süresinin uzatılmasının gerekli olduğuna inanıyoruz.) 

Şayet, geçici 28 nci maddenin süresi uzatılmazsa, emisyon primlerini stopajdan koruyacak yeni bir düzenlemeye ihtiyaç olacaktır. 

Bunu sağlamak için bir Bakanlar Kurulu Kararı çıkarılarak emisyon primlerinin stopaj oranı % sıfır olarak belirlenebilir. Zira GVK’nun 94 üncü maddesinde Bakanlar Kurulu, bu maddede yer alan tevkifat nispetlerini her bir ödeme ve gelir türü için ayrı ayrı sıfıra kadar indirmeye yetkilendirilmiştir. 

Ancak, daha kalıcı ve sağlıklı bir çözüm için emisyon primlerinin kurumlar vergisinden istisna olduğu yolundaki hükmün yürürlükten kaldırılarak, bu primlerin kurumlar vergisinin konusuna girmediği şeklinde yeni bir hükmün Kurumlar Vergisi Kanunu’na yerleştirilmesi gerekir. 

Emisyon primlerinin kurumlar vergisinin konusuna girmediği yolundaki görüşümüzün ana dayanağı, bu primlerin “kazanç” olmadığı, aksine “ortaklarca şirkete konulan özvarlık veya sermaye” niteliği arzettiğidir. Nitekim, emisyon primleri TTK’nun 466’ncı maddesi uyarınca doğrudan bilançonun pasifine yasal yedek olarak gitmekte, gelir tablosuna hiç dahil edilmemektedir. Bu yasal düzenleme de emisyon primlerinin gelir niteliği taşımadığının göstergesidir. Emisyon primleri ortaklar tarafından şirkete konulan ve ancak tasfiye de geri alınabilen paralardır. Bu yönü ile sermayeden hiçbir farkları yoktur. Kazancın öz sermaye mukayesesi yoluyla tespitinde de ortaklarca işletmeye konulan paralar olarak dikkate alınıp kazanç hesabına dahil edilmemesi gerekir (GVK’nun 38’inci maddesi). Batı ülkelerinde emisyon primlerinin verginin konusuna girmediği veya vergiden müstesna olduğu yolunda herhangi bir hükme yer verilmeksizin emisyon primleri doğru yorum yapılmak suretiyle vergi kapsamı dışında tutulmaktadır.

04.05.1960 tarih ve 99 no.lu Hesap Uzmanları Kurulu Danışma Komisyonu Kararı’nda emisyon primlerinin vergilenebilir bir kazanç olmadığı işletmeye doğrudan doğruya sermayedarlar tarafından konulduğu, bu itibarla sermayenin tescile tabi tutulmamış kısmı niteliği taşıdığı ifade edilerek, ortaklarca şirkete sermaye gibi konulmuş olan bu paraların kurumlar vergisinin konusuna girmediği karara bağlanmıştır. Fakat her nedense daha sonra çıkarılan 13.07.1964 tarih ve 128 no.lu karar ile, bizim katılmadığımız zorlama bir takım yorumlarda bulunulmak suretiyle emisyon primlerinin kurumlar vergisinin konusuna giren bir kazanç olduğu belirtilmiştir. Daha sonra emisyon primlerini vergilemenin isabetsizliği dikkate alınarak ve yine her nedense bu primlerin verginin kapsamına girmediği belirtilmek yerine vergiden istisna edildiği şeklinde bir hükme yer verilerek uzun süre emisyon primleri vergi dışı tutulmuştur. 1999 yılı başından itibaren, kurumlar  vasıtasıyla elde edilen kazançların iki veya üç aşamalı olarak vergilenmeye başlanması üzerine, ikinci aşama olan stopaj, sorun haline gelmiş ve bu sorun, geçici 28 nci madde ile, geçici anlamda çözümlenmiştir. Emisyon primlerinin vergi dışı tutulmasını sağlayacak kalıcı bir çözüme ihtiyaç bulunmaktadır. 

Emisyon primleri katma değer vergisinden ve banka ve sigorta muameleleri vergisinden de istisna edilmiş olup, bu iki vergi açısından sorun yoktur. KDVK’nun 17/4-g  maddesinde hisse senedi teslimleri KDV’den istisna edilmiş olup, emisyon primleri de hisse senedi karşılığında elde edildiği için KDV’den müstesnadır. Kaldı ki KDV’nin konusu, ticarî, sınaî, ziraî ve  meslekî alanlarda mal ve hizmet sirkülasyonu olup, emisyon primleri ise sermaye sirkülasyonu sonucu ele geçmektedir. Bu bakımdan emisyon primlerinin KDV’nin konusu dışında kaldığı da söylenebilir. 

Keza banka ve sigorta muameleleri vergisi ile ilgili 6802 sayılı Kanunun 29-u maddesinde de “Banka ve sigorta şirketleri ile emeklilik şirketlerinin kuruluşlarında veya sermayelerini artırdıkları sırada çıkardıkları hisse senetlerinin itibari değerlerinin üzerinde elden çıkarılması sonucu kendi lehlerine kalan paralar.” şeklinde ifade edilmek suretiyle emisyon primleri, BSMV’den istisna edilmiştir. Bu düzenleme ile, söz konusu istisna hükmünün yürürlüğe girdiği 10.07.2001 tarihinden itibaren emisyon primlerinin BSMV karşısındaki durumuna netlik kazandırılmış olmakla beraber, önceki yıllarda emisyon primi elde eden banka ve sigorta şirketleri yönünden tereddüt duyulabilir. Bize göre, bu hüküm, öteden beri zaten BSMV’ye tabi tutulmaması gereken emisyon primlerinin bu durumunu açıklığa kavuşturucu bir hüküm şeklinde yorumlanmalıdır.
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