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ONEMLI AVANTAJLAR SAGLAYAN SIRKET BOLUNMESI ISLEMLERI
BASLAMISTIR

1. GENEL ACIKLAMA :

Tark ekonomisinin éteden beri ihtiyagc duydugu, sirketlerin bdliinmesi ve hisse
degdisimine iliskin yasal duzenleme, 3.7.2001 tarihinde yurarlige giren 4684 sayilh
Kanunla mevzuatimiza girmis olup uygulamaya iliskin esaslar ise, 16 Eylul 2003 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme islemlerinin

Usul ve Esaslarinin Duzenlenmesi Hakkinda Teblig” ile dizenlenmig bulunmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 38 inci maddesi degistirimek suretiyle getirilen
imkanlardan en 6nemlisi olan ve uygulamada “KISMI BOLUNME’ olarak isimlendirilen
yasal dizenleme (2 no.lu fikra) , bu yazimizin konusunu olusturmaktadir.

Kismi bdlinmenin dayanagdi olan KVK nun 38/2 nci maddesinin metni séyledir :

“ 2- Tam mlikellef bir sermaye sirketinin bilangosunda yer alan gayrimenkuller ve
istirak hisseleri ile iiretim tesisleri, hizmet isletmeleri ve bu tesis ve isletmelere
bagli gayrimaddi haklar, hammadde, yarr mamul ve mamul mallarin, mukayyet
degderleri lizerinden mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine, bu
degerleri devreden sirketin ortaklarina verilmek veya devreden sirkette kalmak tizere,
devralan girketin istirak hisseleri karsiliginda ayni sermaye olarak konulmasi”

Yine Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 39/D maddesinde yukarnidaki fikra kapsaminda
yapilan igslemlerden dogan kazanglarin hesaplanmayacagi ve
vergilendirilmeyecegi hikme baglanmis olup, bu fikra kapsamindaki islemde, ayni
sermaye koyan (bolinen) sirketin bélinme tarihine kadar tahakkuk etmis veya edecek
vergi bor¢larindan, ayni sermaye konulan kurumun muteselsilen sorumlu olacagi
belirtilmistir.

Bolinme islemine konu mallar, ayni sermaye konulan sirkete,

- KDV den istisna edilerek (ve indirim hakki da devam ederek)
- Tapu harci aranmaksizin

devredilebilmekte, boélinme ile ilgili kagitlardan damga vergisi de alinmamaktadir. (KDV
Kanunu Madde 17/4-c, Harglar Kanunu Madde 123, Damga Vergisi Kanunu, istisnalara iligkin 2
sayil tablonun 1V-17 nci pozisyonu)

Goruldugu gibi, KVK nun 38/2 nci maddesi sayesinde, sadece kayitl degerleri korumak
sartiyla TAMAMEN VERGISIZ OLARAK ayni sermaye koyma islemi yapilabilmektedir.
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Baska bir anlatimla BIR SIRKETTEN DIGER SIRKETE VERGI GIKMAKSIZIN

- Gayrimenkul

- lgtirak hissesi

- Uretim tesisi ve
- Hizmet igletmesi

AKTARILABILMEKTEDIR.

2 no.lu fikrada, ayni sermaye koyma islemi sonucunda olusan, ayni sermaye konulan
sirkete ait yeni hisselerin, ayni sermayeyi koyan sirkete verilebilecegi gibi, istenirse ayni
sermayeyi koyan sirketin ortaklarina da verilebilecegi hikmU sayesinde ise, bilahare
bu hisselerin satisi suretiyle,

- Sirkete ait mallarin, 6nce kayitli degerleri ile baska bir sirket icine alinmasi, boylelikle
olusan yeni hisselerin ortaklara verilmesi ve gercek kisi ortaklarin da bu hisseleri
vergisizlik stresi dolduktan sonra satmasi yoluyla tamamen vergisiz olarak elden

cikarilmasi veya

- Bolunme sonucu ortaklara verilen hisselerin ortaklar arasinda paylasimi suretiyle bir
sirkete ait mallarin birden fazla sirketlere dagitilabilmesi ve bu sirketlere ait hisselerin
ilgili ortaklara verilmesi suretiyle, tamamen vergisiz olarak ortaklarin mal
paylasabilmesi ve ortaklidin sona erdirilebilmesi

mumkun olabilmektedir.

Bu vergisizlik hi¢ garipsenmemelidir. Aslinda vergisizlik degil, verginin ertelenmesi s6z
konusudur. Zira kayith degerler korunmaktadir. Kaldi ki bu yontemle satigta veya
paylasimda, mallar bir sirketten digerine gecerek vergi potansiyelleri muhafaza
edilmekte, buna mukabil ekonomiyi rahatlatan bir akigskanlik ve yabanci sermaye girisine
masait bir ortam saglanmaktadir. Kaldi ki, birden fazla sirketin mal varligi bu sirketlerin
birlestiriimesi suretiyle vergisiz olarak tek sirket ¢atisi altina alinabildigine gore, bir girket
catisi altindaki mal varliklari yine vergisiz olarak birden fazla sirkete bolinebilmelidir.
Avrupa Toplulugu Konseyi’nin kurum boélinmeleri ile ilgili altinci ydnergesi, kurum
bélinmelerinin esaslarini ve koruma altina alinmasi geregini dizenlemektedir.

Daha sonra 4743 sayili Kanunla (RG 31.01.2002 — 24657) Kurumlar Vergisi Kanunu’'na
gecici 30 uncu madde eklenerek “Bu Kanun’un 38 nci maddesine gére yapilacak
béliinmelerde Tiirk Ticaret Kanunu’nun 404 (incli maddesi uygulanmaz” hikm
getirilmek suretiyle, ayni sermaye karsiligi ¢ikarilan hisselere iligkin iki yillik devir yasagi,
bdlinme seklindeki ayni sermaye koyma islemleri agisindan ortadan kaldirilarak,
bdlinme islemlerinin 6nl tamamen agiimistir.

ORNEKLER :

Asagidaki iki drnek, mekanizmanin daha iyi anlasilabilmesini saglamak amaciyla
verilmistir :

ORNEK 1 :

Bir kuruma ait olan iplik fabrikasi satilmak istenmektedir. Ancak satig, boélinme hikmd
uygulanmaksizin yapildiginda, satistan dogan kazancin kurumlar vergisi ve kar
dagitimina bagh olarak dogan vergiler, satista ortaya ¢ikan KDV, tapu harci, damga
vergisi gibi diger vergiler dylesine yuksektir ki, bu vergiler yuzinden satig islemi
yapilamamaktadir.
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3.1.

S6z konusu satisin vergisiz yapilabilmesi icin KVK nun 38/2 nci maddesi su sekilde
isletilebilir :

- iplik fabrikasina ait bina, makineler, hammadde, yari mamul, mamul, malzemeler
isim hakki gibi isletme ile ilgili sair mal varliklari, kayith degerleri zerinden yeni
kurulacak bir sirkete ayni sermaye olarak konulur.

- Bu yeni sirketin hisseleri, ayni sermayeyi koyan sirketin ortaklarina verilir.

- Hisseleri alan gergek kisi ortaklar, bu hisseleri vergisizlik siresi (bu siire borsaya
kayith hisseler igin tg ay, borsaya kayitl olmayan hisseler icin bir yildir) dolduktan sonra
diledikleri fiyattan vergisiz olarak fabrikayi almak isteyenlere satarlar. Boylelikle
fabrikayl almak isteyenler, bu fabrikayi, bir sirket ambalaji icinde ve sirketin
hisselerini edinmek suretiyle dolayl olarak ele gecgirmis olurlar.

Bu yontemde ayni sermayeyi koyan sirketin ortaklari gergek kigi olmadigi (kurumlar
vergisi mikellefi oldugu) durumda, ayni sermaye koyan sirkete ait hisselerin satisinda
vergisizlik saglanamamaktadir. Ancak yine de satisin KDV siz, tapu hargsiz ve damga
vergisiz yapilabilmesi mimkuin olmaktadir.

ORNEK 2 :

Bir kurumun, biri konserve fabrikasi, digeri tatil kdyu olmak Gzere iki adet igletmesi
vardir. Bu kurumun iki grup ortagi mevcut olup, birinci grup ortaklar fabrikayi, ikinci grup
ortaklar ise tatil kdyunu almak ve bu iki ortak grubu birbirinden ayrilmak istemektedir. Bu
mal paylagiminin KVK nun 38/2 nci maddesi uygulanmaksizin yapiimasi da mimkuin
olmakla beraber, bdyle bir paylagim, altindan kalkilamayacak vergiler dogurmaktadir.

S6z konusu mal paylasiminin KVK nun 38/2 nci maddesi isletilmek suretiyle tamamen
vergisiz olarak yapilmasi mumkdndur. Bunun igin ;

- Fabrika veya tatil kdyune iligkin tim mal varliklari yeni kurulan bir sirkete kayitli
degerleri Uzerinden ayni sermaye olarak konulur. Béylelikle isletmelerden biri ilk
sirkette, diger isletme ise ikinci sirkette yer almig olur.

- Yeni sirketin hisseleri eski sirketin ortaklarina verilir.

- Ortak gruplar kendi aralarinda hisse devirleri yapmak suretiyle, fabrikay! isteyen
ortaklar fabrikaya sahip sirketin hisselerini, tatil kdyunu isteyen ortaklar ise tatil
kdyuine sahip sirketin hisselerini alirlar.

Boylelikle eski sirket, yeni bir sirket dogurmak suretiyle bolinerek iki ayri sirket haline
gelmis ve ilgili ortaklar da istedikleri mal varligina sahip sirketin ortagi olmak suretiyle,
vergisiz mal paylagimi temin edilmis olur.

UYGULAMA OZELLIKLERI :

Sermaye Azaltimina Gerek Olmaksizin Béliinme ile Gelen Hisselerin Ortaklara
Aktarilabilmesi :

Bilindigi Uzere bolunen sirketin ayni sermaye olarak koymus oldugu mal varligi
karsiliginda boélunen sirketin kendisine ya da bolinen sirketin ortaklarina devir alan
sirketin bélinme nedeniyle ¢ikarilan hisseleri verilmektedir. Bélinme nedeniyle ¢ikarilan
bu hisseler sirkete degil de ortaklara verilecek olmasi halinde béliinen sirketin sermaye
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3.2.

azaltilmasina gitmesi gerekmektedir. Sermaye azaltimi prosediru gergevesinde
sermayesi azaltilmak istenen sirketten alacakli olanlari bu alacaklarinin tahsil edilmesi
veya bu alacaklar i¢in teminat istenmesi ayrica Ticaret Mahkemesi’'nce tayin edilecek 3
kisilik bilirkigi heyetinin, esas sermayenin azaltiimasina ragmen sirket alacaklilarinin
haklarini tamamen karsilayacak mal varliginin mevcut olduguna iliskin bir rapor alinmasi
gerekeceginden bunun yerine sirketin 6zvarlik yapisi misaitse sermaye azaltimi ile
eszamanli sermaye artirimi yapilarak bolinme iglemlerinin daha kisa zamanda ve daha
pratik olarak sona erdirilmesi mimkaindur.

Alacakli Rizasi Sorunu ve Géziim Onerisi :

Kismi bdlinmelerde islemi zorlastiran en dnemli husus, boéliinme nedeni ile ¢ikarilacak
devralan sirkete ait hisselerin boliinen sirketin ortaklarina verilmesi halinde
bdllinen sirketin borgsuz olmasi veya borcu varsa alacaklilarin bélinmeye rizasinin
saglanmasi geregdidir. Alacakllarin rizasinin aranmasinin nedeni, bélinme sonucunda
bélinen sirketin mal varliinda meydana gelen degisimin, alacaklilarin alacaklarini tahsil
konusunda daha emniyetsiz bir konuma getirebilecegi disincesidir. Sayet, bélinme
sonucunda bolinen sirketin alacaklar tahsilat konusunda daha emniyetsiz bir konuma
gelmeyeceklerse, alacakli rizasi toplamanin da anlami yoktur.

Ozellikle bilyiik ve glgli sirketlerde, bélinmeyle gelen hisselerin ortaklara verilmesi
sirket mal varliginda azalma meydana getirmekle beraber, bolinen bu buylk sirketin
6deme glcunu hi¢ azaltmayabilir. Boyle bir durumda alacakh rizasi toplamak anlamsiz
bir formalite niteligi tasimakta, boélinmenin 6nlnl tikamaktadir.

Mesela, Arcgelik A.S. aktif toplaminin binde biri degerindeki bir arsay1 boliinme yoluyla
bagska bir sirkete ayni sermaye olarak koymaya ve bu hisseleri bélinen sirketin
ortaklarina vermeye kalkistiginda binlerce alacaklisinin rizasini toplamasini istemek
baska da bir ¢ikis yolu gdstermemek, bdyle bir olayda bolunmeyi gereksiz yere
zorlastirmakta, hatta islemez hale getirmektedir.

Bizim bu konudaki ¢6zim 6énerimiz, SPK tarafindan denetim yetkisi verilmis bir denetim
sirketinin, bu bolinmeden alacaklilarin zarar gérmeyecegi yolundaki raporunun
bulunmasi halinde alacakli rizasinin aranmayacagi konusunda bir dizenlemenin teblig
degisikligi ile getiriimesidir.

Denetim sirketi, bolinme nedeniyle baska sirkete aktarilacak olan malvarli§i
devredildikten sonra kalan gergek aktif toplaminin (bdlinme ile gelen hisseler harig)
sirketin tim borglarini 6demeye yetecek dederde oldugunu tesbit ediyor ve alacakli
rizalarinin teminine gerek bulunmadidini raporunda belirtiyorsa, alacakl rizasi
aranmaksizin bdlinme islemi tamamlanabilmelidir.
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