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Ozet:

Yurtdisinda mukim ortaklar tarafindan Turkiye’deki sirketlere,
daha sonra sermayeye ilave edilmek lizere sermaye avansi
gonderilmesi, mevzuatimiza gére miumkin olan bir
uygulamadir.

Sermaye avansi bu hesapta kaldigi siirece sermaye yedegi
olarak nitelendirilebilecek bir 6zvarlik kalemidir. (Borc
degildir.)

Sermaye avansi bor¢ olmadigi icin TL cinsli olmalidir. Kur farki
hesaplamasina ve faizlendirmeye tabi tutulmamalidir.

Yabanci ortaklar tarafindan verilen sermaye avansi Turkiye’de
transfer fiyatlandirmasi acisindan sorun yaratmaz. Ortili
sermaye acisindan 6zvarlik niteliginde olmasi nedeniyle, iliskili
kisilerden yapilabilecek ortulu sermaye sorunu olmayan
borclanmalarin limitini etkiler.

Yine ozvarlik niteligi dolayisiyla KDV sorumlulugu ve KKDF
gerektirmez.

BDO Yayincilik A.S.

Eski Buyukdere Cad. No.14
Park Plaza Kat:4

34398 Maslak/istanbul
Turkey

Tel: +90 212 365 62 00
Fax: +90 212 365 62 02
e-mail: bdo@bdo.com.tr
www.bdo.com.tr

Garantisi ile sinirli bir Birlesik Krallik
sirketi olan BDO International Limited’in
liyesi ve bir Tiirk anonim sirketi olan BDO
Yayincilik A.S., bagimsiz lye kuruluslardan
olusan BDO aginin bir parcasini teskil
etmektedir.

BDO International global aginin toplam
gelirleri 2011 yi1linda 5,7 milyar ABD Dolar1
olarak gerceklesmistir. BDO, 135 lilkede
bulunan 1.118 ofiste faaliyet gostermekte
olup, bu ofislerde denetim ve danismanlik
hizmetleri veren ortaklar dahil diinya
capinda 49.000 kisi calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki gortis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi ozel
durumunuza iliskin etkilerini goriismek icin
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklar, calisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliiliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.

Denet’in miisterilerine dzel bir hizmetidir.
Izinsiz cogaltilamaz, iktibas edilemez.




IBDO

Sermaye avansinin makul bir siirede bir sermaye eklenmesi gerektigi, bu makul
siirenin 1 y1l oldugu goriislerine katilmiyoruz. Sermaye avansinin sermayeye
eklenmesinde siire sinir yoktur. Sermaye avansi istenildigi zaman sermayeye ilave
edilmeyip geri cekilebilir. Geri cekilme isleminin, bu paranin sermaye avansi olarak
kayitlarda kaldig siireleri de kapsayacak sekilde faizlendirilmesi ve kur farki
hesaplamasina tabi tutulmasi halinde, hesaplanacak faiz ve kur farki geri cekme
tarihine ait bir tahakkuk olup gecmisteki olusumlan etkilemez. Sadece bu
tahakkuklarin gerektirdigi vergiler hesaplanip gerekli sorumluluklar yerine getirilir.

ismi sermaye avansi da olsa yabanci ortaktan gelen para, “yabanci sermaye girisi”
etkisi yapmakta olup tesvik edilmesi veya en azindan sermaye avansi getirenlere bu
nedenle sorun cikarilmamasi, Ulkemizde yillardir uygulanan yabanci sermayenin
tesviki politikasina uygun dusmektedir.

Anahtar Kelimeler: Sermaye avansi, 6zvarlik, borc, ortulu sermaye, transfer
fiyatlandirmasi, KDV sorumlulugu, KKDF

1.  GENEL ACIKLAMA:

Yabanci sermayeli sirketlerin ortaklar, ortagi bulunduklan Tiirkiye’deki sirkete
tescilli sermaye kapsaminda 6z kaynak saglamak yerine, daha sonra tescilli
sermayeye donusturilmek niyetiyle, SERMAYE ARTIRIMI AVANSI olarak 0z kaynak
saglayabilmektedirler. (Asagida bu kavram, sermaye avansi olarak
isimlendirilmistir)

Bu uygulamanin ana nedeni yabanci sermayedarlarin Turkiye’deki sirketlerine
tahsis ettikleri 6z sermayenin gerektiginde geri alinabilmesi konusunda engelli
konuma gelmek istememesidir. Onemli nedenlerden biri de yabanci
sermayedarlarin Turkiye’deki sirkete tescilli sermaye koymalarinin kendi i¢
uygulamalar acisindan agir bir prosediire tabi olmasi ve 6z sermaye tahsisinin
bu prosedirden kacinilarak yapilmasidir.

Bu konudaki sorun, sermaye avansinin, bu avansi kullanan sirket acisindan BORC
MU yoksa OZ VARLIK MI OLDUGU sorunudur. Ciinkii sermaye avansina borg
gozuyle bakilmasi ile 0z varlik gozuyle bakilmasi arasinda vergisel acidan
farklibklar bulunmaktadir.

Yazimizin asil hedefi vergisel boyutu irdelemek olmakla beraber, konunun
vergisel yoniine 151k tutmasi agisindan, sermaye avansinin yasal dayanaginin ve
hukuki niteliginin oncelikle ortaya konulmasina ihtiyac hissedilmistir.

2.  SERMAYE AVANSININ YASAL DAYANAGI:

2.1. Sermaye Avansi Uygulamasi Genel Hiikiimlere Gore Yapilabilir, Bunun
Miimkiin Olduguna Dair Ozel Bir Mevzuata Gerek Yoktur:

DENET DUYURU
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2.2.

2.3.

Avans, gelecekte yapilacak bir islemin tutarina veya bedeline mahsuben erken
sekilde odeme yapilmasi olarak tanimlanabilir.

Gelecekte yapilabilecek islemlerden biri de dogacak sermaye taahhiit borcunun
odenmesidir. Gelecekte yapilacak tiim odemeler icin avans verilebildigine
gore, gelecekte dogacak sermaye taahhiit borcu icin de avans verilmesine
yasal engel yoktur.

Avansi veren, bu avansin sermaye avansi oldugu yoniinde irade beyan etmekte,
avansi alan sirket ise bu avansi, sermayenin bulundugu hesap grubu olan
ozvarlik hesaplarinda sermaye avansi adi altinda kayda almak suretiyle paralel
bir irade ortaya koymaktadir.

Dolayisiyla, sermaye artirimi avansi uygulamasi icin ozel bir yasal dayanak
aramaya gerek yoktur. Bu uygulama, taraflarin tasarrufi fiilleri ile genel
hukumler uyarinca gerceklesebilmektedir.

Asagidaki 6 no.lu bolimde belirttigimiz Damstay Kararinda, i¢ hukukumuzda
sermaye avansi uygulamasi ongoren bir diizenleme bulunmamasinin, bu
uygulamanin hukuk dis1 oldugu sonucunu dogurmayacagi, dolayisiyla
sermaye avansinin genel hiikiimler uyarinca uygulanabilecegi goriisii
benimsenmistir.

Sermaye Avansinin Olusumu, ispati ve Kayit Sekli :

Yabanci ortagin bu parayi sermaye avansi olarak verdigine dair yonetim veya
ortaklar kurulu karar almas1 ve havale dekontunda paranin sermaye avansi
olarak gonderildiginin belirtilmesi, keza avansi alan Tiirk sirketinin bu iradeye
paralel olarak, ozvarliklar grubunda sermaye avansi adiyla acilmis hesaba kayit
yapilmasi konusunda karar almasi yararli olur.

Ayrica, gelen havale TL disinda bir para ise, bunun geldigi tarihteki TCMB doviz
alis kuru uzerinden TL’na cevirmek suretiyle sermaye avansi hesabina
kaydedilmesi, bu hesaba kur farki ve faiz uygulanmamasi gerekir. Zira sermaye
avansi olmanin geregi budur. Kur farki ve/veya faiz uygulanmasi halinde bu
paranin aslinda bor¢ oldugu yoniindeki iddialara destek verilmis olur.

Sermaye avansi olusumu icin yurtdisindan havale gelmesi sart degildir. Daha
once gelmis ve borc olarak kayda alinmis para (yabanci ortak cari hesabi)
kismen veya tamamen sermaye avansi haline getirilebilir.

Sermaye Avansi Uygulandiginda Bu Avansa Ne Gozle Bakilacagini Belirleyen
Mevzuat:

Yukarida belirttigimiz gibi sermaye avansi verilmesi, tasarruf ehliyeti olarak
isimlendirilen olgu kapsaminda yapilabilen bir hukuki eylemdir.

DENET DUYURU
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Bu nedenle mevzuatta “sermaye avansi uygulanabilir” veya “sermaye avansi
uygulanamaz” seklinde hukum aramak anlamsizdir.

Asagida, sermaye avansina yasal acidan ne gozle bakildigin1 gosteren mevzuat
hakkinda kisa bilgi sunulmustur.

Tiirk Ticaret Mevzuati Acisindan:

Gerek eski gerekse yeni Turk Ticaret Kanunu’nda (TTK) sirketlerin sermaye
avansi uygulamasi yapabileceklerine veya yapamayacaklarina dair herhangi bir
hiikiim yoktur. S6z konusu hiikiim yoklugunu TTK acisindan sermaye avansi
uygulamasinin yasak oldugu seklinde yorumlamak miimkiin degildir. Aksine
sermaye avansi verilmesinin iradi bir islem oldugu ve yasaya aykiriligi
konusunda bir hilkiim bulunmadig1 dikkate alinarak, bu islemi yapmanin TTK’na
da aykin diismedigi seklinde yorum yapmak gerekir.

Uygulamada, sermaye avansi verilmesi isleminin genel hukumler uyarinca
yapilabilecegi gorisi ile hareket edilmektedir.

Nitekim, ic kaynaklardan sermaye artirinmi yapilmasi islemlerinde sermaye
avanslari, i¢ kaynak olarak kabul edilip sermayeye ekleme islemine tabi
tutulmaktadir.

Yabanci Sermaye Uygulamalari Acisindan:

6224 sayil Yabanc1 Sermayeyi Tesvik Kanunu’na dayanilarak ¢ikarilan 95/6990
sayil1 Yabanci Sermaye Cerceve Karar ile ilgili 2 no.lu Yabanci Sermaye Cerceve
Karar1 Hakkinda Tebligin (RG 24.08.1995-22384) 6 nc1 maddesinde;

— Yabanci sermayeli kuruluslarin yabanci ortaklardan sermaye avansi
kabul etmelerinin serbest oldugu,

— Avansin sirket adina acilmis doviz tevdiat hesabinda tutulabilecegi,

— Bu avansin tescilli sermayeye ilavesinde bu paranin doviz tevdiat
hesabina yatinldig giindeki doviz satis kurunun dikkate alinacagi,

— Avansin doviz tevdiat hesabina yatirilmasindan itibaren bir yil icerisinde
sermaye olarak tescil edilmesinin zorunlu oldugu,

— Sermaye artisindan vazgecilmesi veya bir yillik sure icinde sermayeye
ilave edilmemesi halinde bu avanslarin doviz tevdiat hesabina yatirildig
giinden itibaren yurt disindan saglanan kredi sayilacagi

hiikkme baglanmisti.

DENET DUYURU
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4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatinnmlar Kanunu’nun (RG 17.06.2003-25141) 5
inci maddesi ile 6224 sayili Kanun yururlukten kaldinlmis ve boylelikle Yabanci
Sermaye Cerceve Karari ve bu Karara bagl Tebligler hiikiimsiiz kalmistir.

Sonuc olarak bugin itibariyle yabanci sermaye mevzuatinda sermaye artirnm
avansi ile ilgili herhangi bir hukim yoktur.

Bu durumu,
avansin sermayeye ilavesi icin sart kosulan bir yillik sirenin kaldirilmasi ve

avansin sermayeye ilave edilmeyip geri alinmasinin, avansi basindan
itibaren bor¢ haline getirecegi anlayisindan vazgecilmesi

olarak yorumlamak gerekir.
Yururlukten kalkmis s0z konusu hukumleri referans alarak bu hikumlere paralel
yorum Uretmek, kanun koyucunun yaptigi yasa degisikligine ve dolayisiyla

hukuka aykir bir yorum yapmak anlamindadir.

Kambiyo Mevzuati1 Acisindan:

02.01.2002 tarih ve 2002/YB-1 sayili TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
SERMAYE HAREKETLERI GENELGESI’nin “Yabanci Sermayenin Odenmesi”
bastikli 1.2. no.lu bolumunde;

— Yabanci sermayeli kuruluslarin yabanci ortaklardan sermaye avansi kabul
etmelerinin serbest oldugu,

— Bu avanslarnn sirket adina acilmis TL veya doviz tevdiat hesaplarinda
tutulabilecegi,

— Sirket tarafindan serbestce kullanilabilecegi,

— Bu avanslanin geldigi tarihten sermayeye eklendigi tarihe kadar sermaye
avansi olarak takip edilecegi,

— SERMAYE AVANSININ SERMAYEYE EKLENMEYEREK YURT DISINA TRANSFER
EDILMEK ISTENMESi HALINDE BU TALEBIN SIRKETCE BANKAYA
BILDIRILDIGI GUN iTiBARIYLE KREDIYE DONUSTURULECEGI

hiilkme baglanmistir.

Goriildigl Uzere Devletimiz, bugiin itibariyle;

DENET DUYURU
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— Avans sermayeye ilave edilinceye kadar (siire sinir1 olmaksizin)
“SERMAYE AVANSI” olarak nitelenecegini hiikme baglamis,

— Avansin sermayeye ilavesinden vazgecilip geri alinmasi halinde, geri
alma iradesinin beyan tarihi itibariyle krediye doniisecegini kabul

etmistir.

Vergi Uygulamalar Acisindan:

Sermaye avansinin vergisel acidan ne sekilde degerlendirilecegi hakkinda acik
bir hiikiim yoktur.

Ancak halen gecerli olan ve kambiyo mevzuati acisindan belirlenmis
yaklasimlarin vergisel acidan da aynen benimsenmesi gerektigi gorustindeyiz.

Zaten, vergi kanunlarinda ve buna iliskin teblig ve sirkiilerlerde acik bir hiikiim
bulunmamasini, siikutun ikrar anlamina geldigi sekilde algilamak yani Maliye
Idaresi’nin zimni gorusunun Merkez Bankasi Genelgesi’ndeki yaklasima paralel
oldugu yoniinde degerlendirmek miimkiinddir.

Kaldi ki, Gelir Vergisi Kanunu’nun kurumlar agisindan da gecerli olan (KVK’nun
6/2 nci maddesi) 38 inci maddesinde ticari kazancin, donem sonundaki 6zvarlik
tutarindaki donem basindaki 6zvarlik tutarina gore olusan pozitif fark oldugu
donem boyunca sahiplerce (kurumlar acisindan ortaklarca) isletmeye ilave olan
degerlerin bu farktan indirilecegi belirtilmekte olup, bu hiikiim ile ortaklar
tarafindan ortagi olduklan sirkete 6zvarlik ilave olunabilecegi belirtilmis bu
ozvarlik ilavesi sadece kayitli sermaye artisi ile sinirlandinlmamistir. Dolayisiyla
GVK’nun 38 inci maddesi vergi mevzuati acisindan da sermaye avansi
uygulamasi yapilabileceginin kabul edildigini gostermektedir.

3. SERMAYE AVANSININ HUKUKI NIiTELiGi:

Sermaye avansi olarak para verilmesi islemi, sirket ortaginin tasarruf ehliyeti
kapsaminda (hiir iradesi ile) yaptigi bir islem olup, avansi alan sirket de ortagin
iradesine paralel olarak karar alip, muhasebelestirme yaptiginda sermaye
avansi tesekkul etmis olur.

Bilanconun pasifindeki hesaplar ya borcu ya da 6z varlig1 ifade eder.

Ortak verdigi para hakkinda, bu paray1 sermaye avansi olarak verdigi (borc
olmadigi) seklinde irade beyaninda bulunuyorsa, bu para 6zvarliklar arasinda
yer almalidir.

Baska bir anlatimla, ortagin bu paray sermaye avansi olarak verdigini ifade
etmesi, bu paramn sirket agisindan BORC OLMADIGINI, BIR OZ VARLIK KALEMI
OLDUGUNU gosterir.

DENET DUYURU
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Bu irade su veya bu yonde degisinceye kadar bu para sermaye avansi niteligini
korur. Yani avansi kullanan sirket agisindan bu avans, sermaye avansi hesabinda
kaldig1 siire boyunca bir OZ VARLIK UNSURUDUR.

Sermaye avansi sermayeye ilave edilirse, farkl bir isim altinda (Sermaye Avansi
ismi ile degil Sermaye ismiyle) 6z varlik unsuru niteligini korumaya devam eder,
ancak sermayeye ilave tarihinden itibaren Turk Ticaret Kanunu’nun sermaye ile
ilgili hukumleri islemeye baslar.

Sermaye avansi (Bir 0z varlik unsuru) olarak verilen para, daha sonra sermayeye
ilaveden vazgecilmesi seklinde bir irade degisikligine konu olursa, vazgecme ile
es zamanli olarak bu para, 0z varlik unsuru olmaktan c¢ikip bir bor¢ unsuru
haline gelir. (Bu yaklasim yukaridaki Merkez Bankas1 Genelgesinde de
benimsenmistir)

Sonuc olarak sermaye avansi bu niteligini korudugu siirece BiR OZ VARLIK
UNSURUDUR.

SERMAYE AVANSININ DIGER OZ VARLIK KALEMLERINDEN YEGANE FARKI, GERI
ALINISI ILE iLGILi PROSEDUR FARKLILIGINDAN iBARETTIR.

Sayet 0z varlik;

— Tescilli sermaye seklinde ise, ortaklar tarafindan alims1 TTK’daki
sermaye azaltimi prosedirline tabidir,

— Donem kar veya olaganiistii yedek akce seklinde ise, ortaklar tarafindan
alinmasi1 genel kurul veya ortaklar kurulu karan alinmasi seklindeki
prosedire tabidir,

— Sermaye avansinin geri alinmasi ise, prosedur gerektirmeksizin (sadece
avansi veren ortaklarin irade beyanlarina istinaden) gerceklesebilir.

Sermaye avansini 0z varlik degil bir bor¢ kalemi olarak niteleyenlere
rastlanmakta olup yukaridaki nedenlerle bu goriise katilmiyoruz.

Sermaye avansina baz kisilerce bor¢ goziyle bakilmasinin temel nedenlerinden
biri bu paranin her an ortak tarafindan geri alinabilecek olmasidir.

Geri alinabilecek olmak, tek basina bir pasif bilanco kaleminin borg niteliginde
oldugunu gostermez.

Nitekim birer 6z varlik kalemi oldugu konusunda hicbir tereddiit bulunmayan
tescilli sermaye, donem kar ve olaganiistii yedekler de her an ortaklar
tarafindan alinabilecek kaynaklardir.

DENET DUYURU
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Geri alinma yoniinden sermaye avansinin diger 6z varlik unsurlarindan tek farki
geri alinmaya iliskin prosediiriin farkliigindan ibarettir. Dolayisiyla her an geri
alinabilme 6zelligini ileri siirerek bunun bor¢ oldugunu iddia etmenin hukuki
zeminde yeri yoktur.

Danistay’in konu hakkindaki goriisii sermaye avansinin borc olmadig

yonundedir:

Danistay’in, muvazaa halleri haric olmak uzere sermaye avansinin bir borc
kalemi olmadigi, dolayisiyla Ozvarlik niteligi tasidigi gorisiinde oldugu
anlasilmaktadir.

Nitekim bir Damstay kararinda' sermaye artinmindan once, sermayeye
eklenmek niyetiyle gonderilen paralarin bor¢ sayilamayacagr asagidaki
ifadelerle kabul edilmistir.

“Bu saptamalar goz o6niine alindiginda yurt disina gdnderilen paranin bor¢
olarak degil, (...) adli firmanin sermayesine istirak olarak génderildigi sonucu
ortaya cikmaktadir. Dosyada mevcut anlasma érnekleri ve gdnderilen paralarin
sermayeye istirak oldugunu belirleyen havalelere iliskin belgeler mevcut iken
olayin gercek mahiyeti dikkate alinmadan, sadece diger firmanin bilanco
kayitlar1 esas alinarak bu paralarin borg¢ olarak gonderildiginin kabulli miimkiin
dedildir. Kaldi ki, ilgili firma bu paralar1 bor¢ olarak almadigini, hicbir faiz
odemedigini ve sermaye icin aldigini kabul etmekte ve sermaye artirim
prosediirii tamamlanmadigi icin ortaklara borclar hesabinda izledigini
bildirmektedir. Ote yandan bor¢ olmadigi icin bu paralar hicbir zaman geri de
odenmemistir.

Bu durumda, sermayeye istirak icin gonderildigi acik olan bu paralarin alacak
oldugu iddiasiyla yapilan tarhiyatta ve bu tarhiyata karsi acilan davanin kismen
reddine dair mahkeme kararinda isabet goriilmemistir.”

Sermaye avansinin niteligi konusundaki diger yazarlarin gorusleri:

Sermaye avansina sirketin ortag1 borcu goziiyle bakan az sayidaki yazara kars,
yazarlarin blyiik bir ekseriyeti sermaye avansi uygulamasinin miimkiin oldugu
ve bunun bir 6zvarlik kalemi niteligi tasidig1 goriisiindedir.? > * > & 7

! Danistay 4. Dairesinin 05.05.2000 tarih ve E.2000/768, K2000/1912 sayili Karar.

2 Sayin Erdogan SAGLAM’1n Vergi Diinyasi Dergisi’nin Kasim 2002 sayisinda yayinlanan
“Sermaye Artirim Avansi” bashikli yazisi.

3 Sayin Mehmet MUSTEHLIK’in E-Yaklasim Dergisi’nin Aralik 2009 sayisinda yayinlanan
“Sermaye (Artirim) Avansi, Sermaye ve Ortiilii Sermaye Iliskisi” baslikli yazisi.

“ Sayin Onur TEMIZYUREK’in Yaklasim Dergisi’nin Ekim 2010 sayisindaki “Sermaye Artirim
Avansi Kavrami” baslikli yazisi.

DENET DUYURU
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4.1.

4.2.

SERMAYE AVANSININ VERGISEL BOYUTU :

Sermaye avansinin geldigi veya ortak alacaginin sermaye avansina donustiigi
tarih ile, sermayeye eklendigi, geri gittigi veya borca donistiigli tarih arasindaki
siirede bu avansi alan sirket acisindan BORC MU, OZVARLIK UNSURU MU oldugu
bazi vergi turleri ve mali mukellefiyetler acisindan onem arz etmektedir.

Sermaye avansinin vergisel boyutu hakkindaki goruslerimiz soyle ozetlenebilir :
Transfer Fiyatlandirmasi A¢isindan :

Sermaye avansi niteligi geregi, geldigi yahut bu niteligi kazandig1 giin itibariyle
TL’ye cevrilerek ozvarliklar grubunda gosterilir ve faiz ve/veya kur farki
uygulanmaz.

Dolayisiyla yurt disindan gelen sermaye avansi bu sekilde isleme tabi tutulmus,
daha sonra sermayeye eklenmis veya kur farki hesaplanmaksizin ve faiz
yurutulmeksizin geri verilmisse, ister 6zvarlik unsuru isterse bor¢ olarak kabul
edilsin Tirkiye’de transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazanc dagitildig
iddiasina konu olamaz. Cunku buradaki faizsizlik, Turkiye’deki sirketin lehine
olan bir durumdur. Olsa olsa bu durum sermaye avansini gonderen yabanci
kurum acisindan kendi llkesinde transfer fiyatlandirmasi sorunu dogurabilir.

Ortiilii Sermaye Acisindan :

Yukarida acikladigimiz nedenlerle sermaye avansi sermayeye ilave edilinceye
veya ortak tarafindan geri alinincaya kadar bor¢ degil 6zvarlik niteligi tasir.

Sermaye avansi bu sekilde 6zvarlik niteligini korudugu siirece iliskili kisiden
saglanmis borctan bahsedilemeyecegi icin ortiilii sermaye sayilacak bir borg
ortaya ¢ikmayacagi gibi, iliskili kisilerden saglanmis borglarin ortiilii sermaye
niteligi tasiyip tasimadigi acisindan diger 6zvarlik unsurlar ile toplanarak
hesaplama yapilmas gerekir. ®

Ornek vermek gerekirse, bir Tiirk sirketinin 2012 sonundaki sermaye avansi
hari¢ 6zvarliklan toplami 10 milyon TL ve sermaye avansi seklindeki 6zvarligi da
40 milyon TL ise, 2013 yil1 ortulu sermaye olcimlemesi acisindan Uc kati
bulunacak ozvarlik tutar 50 milyon TL’dir. Yani bu sirket 2013 yilinda (50 x 3 =

> Sayin Giirol UREL’in Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi’nin Ekim 2006 sayisinda yayinlanan
“Transfer Fiyatlandirmasi Suretiyle Ortiilii Kazan¢ Dagitimi” baslikli yazisi.

6 Sayin Dr. Orhan TUR’un Lebib Yalkin Mevzuat Dersi’nin Ocak 2001 sayisinda yayinlanan
“Yurtdisindan Sermaye ithali” baslikli yazisi.

7 Sayin Serdar BEKTAS’1n Vergi Diinyasi Dergisi’nin Nisan 2011 sayisinda yayinlanan, “Ortiilii
Sermaye Hesaplanmasinda Ozellikli Durumlar” baslikli yazisi.

® Yaklasim Dergisi’nin Ocak 2009 sayisinda yer alan “Avanslarin Ortiilii Sermaye Sayilmamasi
ve Ortiilii Kazan¢ Do§urmamasi Gereken Haller” baslikli yazimiz.
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4.3.

) 150 milyon liraya kadar ortulu sermaye sorunu olmaksizin iliskili kisilere
borclanabilir.

Bir kurumun iliskili kisiden aldig1 fakat faiz ve kur farki hesaplamadig
borc¢larinin ortiili sermaye tutarinin hesabinda dikkate alinip alinmayacagi
konusunda tartisma vardir. °

Ancak, sermaye avansi bor¢ degil 6zvarlik unsuru oldugu icin, ortiilli sermaye
sayilabilecek borclar grubuna dahil edilmek soyle dursun, 6zvarlik unsurlarina
dahil edilerek ozvarlik tutarin1 artirmali ve iliskili kisilerden kullanilabilecek
bor¢ tutarina iliskin limiti yukseltmelidir.

Her ne kadar 1 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 12.1.6. no.lu
bolimuniin son paragrafinda “alinan avanslarin borg¢ olarak degerlendirilecegi”
ifadesi var ise de, bu bolumdeki hiikiimlerin topluca irdelenmesi halinde
goriilecegi lizere burada kastedilen avanslar sermaye avansi degil, gelecekte
satin alinacak bir mal veya yaptirilacak hizmet icin yapilan erken tahsilatlardir.

KDV Acisindan :

Yurtdisindaki banka veya finans kurulusu sifatin1 tasimayan kisilerden saglanan
borclara ait faizler, hizmet ithal bedeli olarak kabul edilmekte ve KDV
Kanunu’nun 9 uncu maddesi uyarinca sorumlu sifatiyla 2 no.lu KDV beyannamesi
verilmek suretiyle bu faizlere ait KDV’nin borclanan Turk sirketi tarafindan
odenip indirilmesi istenmektedir. '

Yurtdisindan saglanan finansman (borg) icin faiz hesaplanmadigi veya
emsallerine gore diisiik faiz hesaplandigi, bu faizsizligin ve dusiik faizin
mikellefce hakli bir sebeple aciklanamadig hallerde sorumlu sifatiyla 6denecek
KDV, olmasi gereken emsal faiz tutarina gore belirlenir. (KDV Kanunu’nun 27
inci maddesi)

Yurtdisindan saglanan ve faizsiz olarak kullanilan para ile ilgili olarak emsal faiz
Uzerinden KDV hesabindan bahsedilebilmesi icin bu paranin borg¢ niteliginde
olmasi gerekir.

Yukarida agikladigimiz nedenlerle sermaye avanslarn normal olarak borg degil,
ozvarlik kalemidir. Ozvarlik niteligi dolayisiyla faiz gerektirmedigi gibi emsal
faiz arayisina ve uygulamasina da konu edilemez.

? Sayin Nadir GULHAN Yaklasim Dergisi’nin Eyliil 2012 sayisinda yayinlanan yazisinda, faiz ve
kur farki hesaplanmayan borclarin ortulu sermaye tutarninin tespitinde dikkate alinmamasi
gerektigini veciz ifadelerle ortaya koymustur. Bizim goriisimiizde bu yondedir.

1046 no.lu KDV Genel Tebligi (R.G. 17.03.1995 - 22230)
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4.4.

4.5.

Ne var ki, Ankara Vergi Dairesi Baskanlig1 tarafindan verilen bir 6zelgede"
yabanci sermayeli bir Turk sirketinin hisselerine %99,9 oraninda sahip olan
yurtdisindaki ortak tarafindan bir siire faizli olarak bor¢ para kullandinldig,
daha sonra yabanci ortagin tek tarafli iradesiyle faiz almay1 durdurdugu
belirtilerek faiz hesaplanmayan siireler acisindan KDV sorumlulugu olup
olmadig1 yoniindeki soru, faiz hesaplanmamasina ragmen emsal faiz lizerinden
KDV sorumlulugu dogdugu seklinde cevaplandirilmistir.

Bu ozelgeye katilmiyoruz.

Cunku bizim anlayisimiza gore, yabanci ortak tarafindan faizin durdurulmasi, bu
borcun sermaye avansina doniistiiriilmesi niteliginde bir uygulamadir. Sermaye
avansina donisiim olmadigi kabul edilse bile, s6z konusu finansman icin faiz
aranmamasi keyfiyeti, finansmani saglayanin %99,9 hisse ile ortak olusu ile
(hakli bir sebeple) aciklanabildigi icin KDV Kanunu’nun 27 inci maddesi uyarinca
emsal faiz lizerinden KDV sorumlulugu aranmasi mimkiin degildir.

Stopaj Agisindan :

Yukarida bahsi gecen 6zelgede banka veya finans kurumu niteligi tasimayan
yurtdisinda yerlesik kisi ve kuruluslardan saglanan borclar icin 6denen faizlerin
stopaja tabi oldugu, ancak fiili bir faiz tahakkuku veya 6demesinin bulunmamasi
halinde stopaj gereginin de ortaya ¢cikmayacagi belirtilmis olup, bu goriise
aynen katiliyoruz.

Yabanci ortak tarafindan Turkiye’deki sirkete kullandirlan paranin sermaye
avansi oldugu yolunda bir irade beyani var ise, bu avans icin faiz yiriitilmiyor
olmasi gerekir. Faiz yoksa stopaj da olmaz. Gelir veya kurumlar vergisi
acisindan gercekte gelirin olusmadigi hallerde emsal gelir (emsal faiz)
Uizerinden stopaj dogacagina dair bir hiikiim yoktur. Boyle bir hiilkmiin olmamasi
dogaldir. Clinkii gelir veya kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gercek gelir
dikkate alinir.

KKDF Acisindan :
Bilindigi lizere, vadesi 1 y1i gecmeyen ve yurtdisindaki banka veya finans
kurulusu olmayan kisilerden saglanan krediler %3 oraninda Kaynak Kullanimi

Destekleme Fonu (KKDF) 6demesine tabidir."

KKDF’den bahsedebilmek icin yurtdisindan saglanan paranin bor¢ niteliginde
olmasi gerekir.

" Ankara Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan verilen 07.04.2012 tarih ve
B.07.1.GIB.4.06.17.01-KDV-1-2010-14001-37-465 sayili Ozelge.
126 no.lu KKDF Genel Tebligi (R.G. 26.08.1989 - 20264)
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Yukanda acikladigimiz nedenlerle sermaye avanslar borg niteligi
tasimadigindan KKDF’nin konusuna girmemektedir.

5.  YARGI KARARLARI :

Yabanci hissedarlar tarafindan Turkiye’de kurulu sirketlere sermaye avansi
olarak gonderilen paralar ile ilgili yargi kararina rastlanmamstir. Bu durum
yurtdisindan gelen sermaye avanslari ile ilgili vergisel sorunlarin azligini ifade
etmektedir.

6. TURKIYE’DE MUKIM SIRKETLER TARAFINDAN VERILEN SERMAYE AVANSLARI :

Yazimizin konusu yabanci ortaklar tarafindan gonderilen sermaye avanslan ile
sinirlidir.

Ancak sermaye avansini verenin Turkiye’de mukim olmasi halini kisaca ele
almanin konumuza 151k tutacagi distintilmistiir.

Sermaye avansini veren ortagin yurtdisinda veya Tiirkiye’de mukim olusu
islemin mahiyetini degistirmez.

Ancak sermaye avanslarinda faiz uygulanmamasi karsisinda, bu avansa bor¢
goziiyle bakan inceleme elemanlar bu faizsizligi ortiilli kazanc saglama olarak
yorumlayip, sermaye avansi veren Turk sirketi aleyhine ortulu kazanc
gerekcesiyle tarhiyat onerebilmektedirler.

Nitekim, tespit edebildigimiz lic adet Danistay Karari boyle bir iddia nedeniyle
baslamis ihtilafi konu almaktadir.

- Damistay Kararlar’mn ilkinde™, bir Tiirk sirketinin ekser hisselerine sahip
oldugu 4 adet sirkete siirekli olarak kendi kaynaklarindan sermaye avansi
adi altinda faizsiz olarak para kullandirma durumu, ortiili kazang saglama
olarak kabul edilmistir. Ancak sadece bu karara bakilarak sermaye avansi
uygulamasi yapilamayacagi, bu isim altindaki tiim bakiyelerin bor¢ oldugu
ve faiz gerektirdigi ileri siiriilemez. Ciinki s6z konusu kararda ortagin
istiraklerine faizsiz para kullandirmasi vergi yukunu azaltmakta ve Danistay,
islemin gercekte vergi kacirmak amaciyla yapilan faizsiz para kullandirma
islemi oldugu kanaatine vararak, bu faizsizligin sermaye artirim avansi ile
izahim kabul etmemistir. Nitekim, asagidaki 2 kararda ayni Daire sermaye
artinm avansi uygulamasini kabul etmistir.

- 2 nci Damistay Karar da' davaci holdingin bagli ortakligina sermaye avansi
adi altinda verdigi ve faiz tahakkuk ettirmedigi paralarla ilgili olarak emsal
faiz miktarinca ortiili kazang olusup olusmadigina iliskindir. Danistay bu

'3 Danistay 4. Dairesi’nin 17.02.2005 tarih ve E:2004/1777; K:2005/238 sayili karari.
' Danistay 4. Dairesi’nin 04.11.1998 tarih ve E:1998/2191; K:1998/3909 sayili karar.
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kararinda faizsiz para kullandirma isleminin, bu paranin borc degil sermaye
avansi oldugu yoniindeki izah1 kabul etmis ve s6z konusu paranin bor¢
oldugu iddiasina dayanan tarhiyatin onanmasini isabetli gormemistir.

- 3 {incii Damstay Kararina'® konu tarhiyati 6neren inceleme elemani, hukuk
sistemimizde sermaye avansi kavraminin bulunmadigini iddia etmistir.
Danistay, bu konudaki gorusiinii, “....i¢ hukukumuzda bu yonde bir
diizenlemenin getirilmemis olmas1 ticari hayatin olagan akisina uygun
ve ticari icaplarla bagdasir nitelikte goriilen bu uygulamanin hukuk dis1
oldugu sonucunu dogurmaz.” seklinde ifade ederek sermaye avansi
uygulamasi yapilabilecegi, bu avansin bor¢ olmadigi ve bu nedenle faiz
gerektirmedigi yaklasimin1 benimseyerek tarhiyati onayan mahkeme kararini
bozmustur.

Gorildugu gibi, Damstay da sermaye avansi uygulamasi icin mevzuatimizda ozel
hiikiim aramaya gerek olmadigi, bu islemin genel hikiimler kapsaminda
yapilabilecegi diisiincesindedir. Danistay’in bir para kullandirma islemindeki
faizsizligin sermaye avansi ile izahin1 kabul icin aradigi hususun, bu avansin
makul siire icinde sermayeye doniistiirilmesi oldugu, sayet asil amac, 6denecek
vergi miktarin1 azaltmak icin iliskili sirkete faizsiz para kullandirmak ise ve bu
islemdeki faizsizlik icin sermaye avansi verildigi seklinde bir bahane ileri
suruluyorsa, ortulu kazancg iddiasina dayali tarhiyatin Danistay nezdinde kabul
gorecegi anlasilmaktadir.

Sermaye avansini veren ortak yurtdisinda mukim oldugunda Tiirkiye’de ortiili
kazanc sorununun ortaya ¢ikmayacag tabiidir.

7. AVANSIN SERMAYEYE iLAVESINDE MAKUL SURE :

Sermaye avansinin bu niteligini koruyabilmesi icin “bir siire” sonra sermayeye
eklenmesi (geri alinmamasi) gerektigi, bu siirenin de makul sayilabilecek kadar
kisa bir siire olmasinin icap ettigi goriislerine rastlanmaktadir.

Bu goriiste olanlara makul siirenin ne oldugu soruldugunda ¢ogu zaman, dokuz
yil once yirirliikten kalkmis olan (yukaridaki 2.2. no.lu boliimde belirttigimiz) 2
no.lu Teblig’den esinlenerek bu siirenin azami 1 yil olmasi gerektigi ileri
surilmektedir.

Biz bu goruslere katilmiyoruz.

Ciinkil ;

- Bir avans, su veya bu kadar siire sonra ilgili oldugu islem bedeline mahsup
edilebilir.

'> Danistay 4. Dairesi’nin 17.06.2009 tarih ve E:2008/9064; K:2009/3348 sayili karar1.
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8.1.

Bu konuda sahsi yorum yaparak stire sinir koymaya kalkismak yanlistir.

- Siire simn ileri surdliirken, yillar 6nce anlamsizligr fark edilerek yiirirlikten
kaldirilmis olan bir mevzuata dayanilmasini da dogru bulmuyoruz.

- Ulkemizde yabanci sermayenin gelmesini tesvik icin cok sayida diizenleme
yapilmis ve muhtelif tedbirler ainmistir. Adi ister “sermaye” ister “sermaye
avansi” olsun yurtdisindaki yatirnmcinin Turkiye’deki sirketine TL’na
donusmek ve faiz alinmamak uzere para gondermesi, sermaye konulmasi ile
aymi etkiyi yaratacak bir sermaye girisidir. Ulkemize sermaye avansi
seklinde de olsa sermaye getirmis olan yabanci yatirnmciya, hukuki
dayanaktan yoksun iddialarla vergi sorunu cikarmaya kalkismak, hukuka
aykinligi yaninda ilkemizin menfaatlerine de aykiri dismektedir.

- Yabanci sermayeli Tirk sirketinin kazandig1 paranin, yurtdisina transfer
edilmeyip bir ozvarlik kalemi olarak Turk sirketinin kullanimina birakilmasi
da sermaye seklinde olmayan bir 6zvarlik tahsisi anlamindadir. Sermaye
avansi verilmesi de bir 6zvarlik tahsisidir. Olaganiistii yedeklerin 6zvarlik
oldugu konusunda kusku bulunmadigina gore, sermaye avansinin da 6zvarlik
oldugu hakkinda siipheye distilmemeli, bunun sermayeye ilavesi konusunda
sure gozetilmemelidir.

AVANSIN SERMAYEYE ILAVE EDILMEYEREK GERi CEKILMESI :

Sermaye avansi olarak verilen paralar, ortaklarin degismesi, yoneticilerin
degismesi, istirak eden veya edilen sirketteki mali gelismeler, avansi veren
firmanin bulundugu lilkede mevzuat degismesi veya tenkit ihtimali dogmasi gibi
muhtelif nedenlerle kismen veya tamamen sermayeye eklenmeyerek avansi
veren tarafindan geri alinabilir.

Sermaye avansinin geri alinmasina herhangi bir engel bulunmadig1 kuskusuzdur.

Sermaye avansinin geri alinmasinin ne gibi sonuclar doguracag ise, avansin
aynen mi geri alindig1 yoksa avansta kaldig1 siire icin kur farki ve faiz
yuritilerek mi geri alindigina gére farklidir.

Sermaye Avansi Kur Farki ve Faiz Hesaplanmaksizin Geri Cekilmisse :

Sermaye avansi olarak verilen para avansi alan firmada bir siire 6zkaynak olarak
kaldiktan sonra, kur farki ve faiz hesaplanmaksizin aynen ortaga iade edilirse
bu iadeden dogabilecek herhangi bir vergisel sonug yoktur.

Sermaye avansi alindig1 giinden geri cekildigi giine kadar 6zvarlik rollinii oynar
ve sermayeye ilave edilmeyip geri cekilme hali, bu paranin sermaye avansi
hesaplarinda kaldigi siire boyunca 6zvarlik roliinii oynadig1 gercegini
degistirmez.
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8.2. Sermaye Avansi Kur Farki ve/veya Faiz Hesaplanarak Geri Cekilmisse :

Sermaye avansi geri cekilirken kur farki ve faiz hesaplanmis olsa bile, avansin
verildigi tarihle geri cekildigi an arasindaki siirede avansin bir 6zvarlik unsuru
oldugu gercegi de degismez. Geri cekilmenin etkisi, avansi alan firmada, geri
cekilme aninda ozvarlik azalmas1 meydana gelmesinden ibarettir. Geri cekme
islemi hicbir durumda gecmisteki olusumu bozmaz ve etkilemez.

Avansin geri cekilmesi yaninda kur farki ve faiz hesaplanmasinin yaratacagi
vergisel etkiler hakkindaki goruslerimiz soyledir.

Hesaplanan faiz geri cekilme (hesaplanma) gunu itibariyle tahakkuk etmis bir
finansman gideridir. Bu faizin gerektirdigi stopaj ve sorumlu sifatiyla 6denmesi
gereken KDV soz konusu tahakkuk tarihi itibariyle dogar.

Sermaye avansinin faiz ve kur farki hesaplanarak geri cekilmesi olay1 gecmiste
olusmus vergileri degistirmez. Ciinkii sermaye avansi bu hesapta kaldig1 siirece
ozvarlik niteligindedir.

Bu husus, yukandaki 2.3. no.lu bolumde bahsi gecen 2002/YB-1 sayili Merkez
Bankas1 Sermaye Hareketleri Genelgesinde aynen teyit edilmektedir. 56z
konusu Genelgede sermaye avansinin geri alinmasinin, bir 6zvarlik kalemi olan
sermaye avansini, GERI CEKILME TARIHi iTIBARIYLE krediye doniistiirecegi
hiikkme baglanmistir.

Sermaye avansinin, avansta kaldigi siireleri de kapsayacak sekilde faiz ve kur
farki hesaplamasina tabi tutularak geri alinabilmesinin, gercek niyeti borc
vermek olan yabanci ortaklarin bu borcu sermaye avansi imis gibi gostermek
suretiyle, vergi kaybina veya vergi ertelemesine sebep olabilme ortami
sagladiginin farkindayiz.

Buna mukabil sermaye avansinin sermaye eklenmeyip geri cekilmesi, hatta
avans hesabinda gecen sureleri de kapsayacak sekilde faiz ve kur farki
hesaplanmasi, vergi kacirma veya erteleme niyet ve amacini icermiyor da
olabilir.

Bu nedenle ve yurtdisindan gelen sermaye avansinin Ulkemize sagladig1 yarar da
dikkate alinarak, boyle bir muvazaanin ispat edilmedigi hallerde, sermaye
avansinin faiz ve kur farki hesaplanmak suretiyle geri alinmasi olayini, avans
hesabinda gecen sirelerdeki olusumlan etkilemeyen bir islem olarak ele almak
gerekir.

9. SONUC:

Sermaye avansi esas itibariyle genel hiikiimlere gore yapilabilen bir
uygulamadir.
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Bu uygulamanin yapilabilirligi bazi mevzuat hiikiimleri ve yargi kararlan ile de
kabul edilmistir.

Yurtdisindan gelen sermaye avanslari, avans hesabinda kaldigi siire boyunca
ozvarlik niteligi tasir.

Yurtdisindan gelen sermaye avanslari, yabanci sermaye girisi niteligindedir. Faiz
ve kur farki hesabina konu edilmedigi icin dogrudan yabanci sermaye girisi
etkisi yapmakta, yurtdisindan borclanmaya nazaran daha makbul bir yabanci
sermaye girisi niteligi arz etmektedir. Bu nedenle yurtdisindan sermaye avansi
girisi tesvik edilmeli ve en azindan, sermaye avansi uygulamalar1 kapsamindaki
islemler hakkindaki yaklasimlarin sorun ¢ikarici olmamasina 6zen
gosterilmelidir.

Nasil ki sermaye avansi vermek yurtdisindaki ortagin iradesi ile oluyor ise, bu
para istenildigi kadar siire sermaye avansi hesabinda tutulabilir, istenirse
sermayeye eklenmeyip geri cekilebilir. Geri cekildiginde avansta kaldig siireleri
de kapsayacak sekilde faiz ve kur farki hesabina tabi tutulursa bunlar yeni
tahakkuk olduklar icin gecmisteki olusumlari bozmamali sadece hesaplanan faiz
ve kur farkinin vergisel gerekleri hesaplama tarihi itibariyle yerine
getirilmelidir.

KAYNAKCA:

- www.gib.gov.tr

- www.danistay.gov.tr
- www.bdo.com.tr

- Vergi dunyasi dergileri
- Yaklasim dergileri
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