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EUROBONDLARIN iTFASI VE ALIM-SATIMINDAN ELDE EDILEN GETIRILERIN GERGEK
KIiSILER YONUNDEN VERGILENDIRILMESINE iLiSKIN TEBLIG TASLAGI

258 SERi NO'LU GELIR VERGISIi GENEL TEBLIG TASLAGI

Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci maddenin 1
numarali fikrasina gore, bankalar ve araci kurumlar tarafindan menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasasi araglarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark ile alig ve itfa bedelleri arasindaki fark ve
doénemsel getiriler Gzerinden % 15 oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Hazine tarafindan yurt iginde ihrag edilen tahvil ve bonolardan elde edilen gelirler s6z konusu madde
geregince tevkifata tabi tutulmaktadir. Ancak, dis borglanma programi gergevesinde yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerin (Eurobond) itfasi ve alim-satimi neticesinde elde edilen gelirler madde
kapsami diginda birakildigindan, bu gelirler Gzerinden Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat
yapillmamaktadir. Bu uygulamada, Eurobondlarin ihrag tarihinin dnemi bulunmamaktadir.

Bu Tebligde, Eurobondlarin itfasi ve alim-satimindan elde edilen getirilerin gergek kisiler yéniinden
vergilendiriimesine iliskin agiklamalarin yanisira, Gegici 67 nci madde ile getirilen diizenlemenin
uygulanmasina iligkin olarak Baskanligimiza iletilen konular hakkinda agiklamalara yer verilmektedir.

I- HAZINE TARAFINDAN YURT DISINDA IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLERDEN ELDE
EDILEN GELIRLERIN VERGILENDIRILMESi

1. Yasal Diizenlemeler

Gelirin toplanmasi ve beyani ile yillik beyanname verilmeyen haller, diger gelirler igin beyanname
verilmesi halinde bir kisim gelirlerin beyannameye dahil edilip edilmeyecegi hususlari Gelir Vergisi
Kanununun 85 ve 86 nci maddesinde, Devlet tahvili ve Hazine bonolari faiz gelirleri ve bu kiymetlerin
elden c¢ikariimasindan saglanan kazanclara yonelik hilkimler ise ayni Kanunun 75, 76, mukerrer 80 ve
81 ile Gecici 59 uncu maddelerinde diizenlenmisgtir.

S6z konusu maddelerdeki diizenlemelere asagida yer verilmistir:

“Gelirin toplanmasi ve beyan

Madde 85- Miikellefler, ikinci maddede yazili kaynaklardan bir takvim yili icinde elde ettikleri kazang
ve iratlari igin bu Kanunda aksine hiikiim olmadikga yillik beyanname verirler. Bu Kanuna gére beyani
gereken gelirlerin yillik beyannamede toplanmasi zorunludur.

Tacirlerle ciftciler ve serbest meslek erbabi ticari, zirai ve mesleki faaliyetlerinden kazang temin
etmemis olsalar bile, yillik beyanname verirler. Bu hiikiim sirketlerin faaliyet ve tasfiye dénemlerine
samil olmak lizere kollektif girket ortaklari ile komanditeler hakkinda da uygulanir.

Yabanci memleketlerde elde edilen kazang ve iratlar:

1.Miikellefin bunlari Tiirkiye'de hesaplarina intikal ettirdigi yilda;

2.Tiirkiye’'de hesaplara intikal ettirilmemesinin miikellefin iradesi digindaki sebeplerden ileri geldigi
tevsik olunan hallerde, miikellefin bunlara tasarruf edebildigi yilda;

elde edilmig sayilir.
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Toplama yapilmayan haller

Madde 86- Asagida belirtilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, diger gelirler igin beyanname
verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

1. Tam miikellefiyette;

a) Gergek usulde vergilendiriimeyen zirai kazanglar, bu Kanunun 75 inci maddesinin (15) numarali
bendinde yazili menkul sermaye iratlari, kazang ve iratlarin istisna hadleri igcinde kalan kismi,

b) Tek isverenden alinmig ve tevkif suretiyle vergilendirilmis ticretler (birden fazla isverenden Uicret
almakla beraber birden sonraki isverenden aldiklari licretlerinin toplami, 103 {inci maddede yazili
tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutari asmayan muikelleflerin, tamami tevkif suretiyle
vergilendirilmis (icretleri dahil),

c¢) Vergiye tabi gelir toplaminin [(a) ve (b) bentlerinde belirtilenler harig] 103 (incli maddede yazili
tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutarr asmamasi kosuluyla, Tiirkiye'de tevkifata tabi tutulmus
olan; birden fazla isverenden elde edilen (icretler, menkul sermaye iratlari ve gayrimenkul sermaye
iratlari,

d) Bir takvim yili iginde elde edilen ve toplami 600 milyon lirayi (2005/9826 sayili B.K.K. ile 2006
takvim yili gelirlerine uygulanmak lizere 875 YTL) asmayan, tevkifata ve istisna uygulamasina konu
olmayan menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari.

2. Dar miikellefiyette, tamami Tiirkiye de tevkif suretiyle vergilendiriimis olan; Ucretler, serbest meslek
kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlar.

Gegici Madde 59- 31/12/2007 tarihine kadar, 26/07/2001-31/12/2005 tarihleri arasinda ihrag edilen
Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin faiz gelirleri ve elden gikarilmasindan saglanan diger kazanglar
toplaminin; 2001 yilinda 50 milyar lirasi, 2002 ve izleyen yillarda bu tutarin veya artirilmig tutarin her
yil igin belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilmasiyla bulunacak tutar gelir vergisinden
mudstesnadir. Bu istisnadan yararlananlar, miikerrer 80 inci ve gecici 56 nci maddelerde yer alan
istisnalardan ayrica yararlanamaz.

Ticari isletmelere ait olan her tiir gelirler hakkinda bu madde hiikmii uygulanmaz.”

Ayrica Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin 5 numarali bendinde, her nevi
tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakh@i idaresi ve Ozellestirme
idaresince gikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirlerin menkul sermaye iradi oldugu hilkkmiine
yer verilmigtir.

Yine ayni Kanunun “irat Sayilmayan Haller” baslikli 76 nci maddesinde de, 75 inci maddenin ikinci
fikrasinin 5, 6, 7, 12 ve 14 numaral bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlarina (ddviz cinsinden
acilan hesaplara 6denen faiz ve kar paylari, dévize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul
kiymetler ile dOviz cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilenler hari¢) indirim oraninin
uygulanmasi suretiyle bulunacak kismin, bu iratlarin beyani sirasinda indirim olarak dikkate alinacagi
belirtilmigstir.

Ancak, indirim orani uygulamasi 01/01/2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak Uizere
5281 sayili Kanunla yarurlikten kaldiriimistir.

Deger artis kazanglarinin vergilendiriimesine iliskin hiikimler ise Gelir Vergisi Kanununun muikerrer 80
ve muteakip maddelerinde yer almaktadir.

Bu hukimler gergevesinde Eurobondlardan elde edilen itfa gelirleri ile alim-satim kazanglarinin
vergilendiriimesi asagidaki sekilde yapilacaktir.
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2. Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinde; ticari, zirai veya mesleki faaliyet disinda nakdi sermaye
veya para ile temsil edilen degerlerden olusan sermaye dolayisiyla elde edilen kar payi, faiz, kira ve
benzeri iratlar menkul sermaye iradi olarak degerlendiriimekte olup, yukarida da belirtildigi Gzere, her
nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri menkul sermaye iradi olarak kabul edilmektedir.

Vergi uygulamasi bakimindan, Hazine tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetler de
(Eurobond) Devlet tahvili ve Hazine bonosu gibi degerlendirilmektedir.

Bu kapsamda, Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri Gelir Vergisi Kanununun 94 tncl maddesinin
7/a bendine goére % 0 (Sifir) oraninda tevkifata tabi tutulmakta olup, vergi uygulamasinda tevkifat orani
sifir olarak belirlenmis kazanglar tevkifatli kabul edilmektedir.

Eurobondlarin déviz cinsinden ihra¢ edilmesi nedeniyle elde edilen faiz gelirlerine indirim orani
uygulanmamaktadir.

Gegici 59 uncu madde hikmine goére, 31/12/2007 tarihine kadar uygulanmak tzere, 26/07/2001-
31/12/2005 tarihleri arasinda ihrag edilen Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin faiz gelirleri ve elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanglar toplaminin 2005 yilinda 174.033,88 YTL’si 2006 ve 2007
yillarinda ise bu tutarin her yil igin belirlenen yeniden degerleme oraninda artiriimasiyla bulunacak
tutar gelir vergisinden istisna edilmistir. istisna kapsamina giren kazanglar igin yillik beyanname
verilmeyecegi gibi, diger gelirler dolayisiyla verilecek beyannameye bu kazanglar dahil edilmeyecektir.

Bu kapsamda, gerek 01/01/2006 tarihinden dnce gerekse bu tarihten sonra ihrag edilen Eurobondlarin
elde tutulmasi surecinde elde edilen faiz gelirlerinin tam ve dar mukellef gergek kisiler yéninden
vergilendirilmesi asagdidaki gibi olacaktir.

2.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Gelir Vergisi Kanununun 3 incii maddesine gore, tam miukellef gercgek kisiler Turkiye icinde ve disinda
elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami Gzerinden vergilendiriimektedir.

Tam miukellef gergek kisilerce elde edilen faiz gelirinin 26/07/2001 tarihinden 6nce ihrag edilen
Eurobondlara iliskin olmasi halinde, bu gelirlere Gegici 59 uncu maddedeki istisna uygulanmayacak
olup, faiz gelirinin 103 Gncl maddede yazil tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan beyan sinirini
asmasi halinde, tamaminin yillik beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir.

31/12/2007 tarihine kadar uygulanmak lizere, 26/07/2001-31/12/2005 tarihleri arasinda ihrag edilen
Eurobondlardan faiz geliri elde edilmesi durumunda ise, Gegici 59 uncu maddeye gore ilgili yil igin
belirlenmis istisna tutari dislilecek olup, kalan tutarin beyan sinirini agsmasi halinde bu tutarin tamami
beyan edilecektir.

Tam miuikellef gergek kisilerce elde edilen faiz gelirinin 01/01/2006 tarihinden sonra ihrag edilen
Eurobondlara iliskin olmasi halinde, bu gelirlere Gegici 59 uncu maddedeki istisna uygulanmayacak,
beyan sinirinin agilmasi halinde, tamami yillik beyanname ile beyan edilecektir.

Eurobondlarin déviz cinsinden ihrag edilmesi nedeniyle, bu kiymetlerin itfasi sirasinda olusan deger
artislari irat sayilmadigi gibi, elde edilen gelirlere indirim orani uygulamasi da s6z konusu degildir. Bu
uygulamada Eurobondlarin ihrag tarihinin herhangi bir 5Snemi bulunmamaktadir.

2.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

Gelir Vergisi Kanununun 6 nci maddesine goére, Turkiye’de yerlesmis olmayan gergek kisiler (dar
mukellefler) sadece Turkiye iginde elde ettikleri kazang ve iratlar Gzerinden vergilendiriimekte olup,
ayni Kanunun 7 nci maddesinde de, kazancin Turkiye'de elde edilmesi sermayenin Turkiye'de
yatiriimig olmasina baglanmistir.
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Diger taraftan Gelir Vergisi Kanununun 86 nci maddesinin 2 numarali fikrasina goére, dar mikellef
gercek kisiler tarafindan elde edilen ve tamami Turkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan menkul
sermaye iratlari icin yillik beyanname verilmeyecek, diger gelirler icin beyanname verilmesi halinde de
bu gelirler beyannameye dahil edilmeyecektir.

Dar mikellef gergek kisilerce Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri, Tirkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis kabul edildiginden, bu kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri tutari ne olursa olsun
beyan edilmeyecegi gibi, diger gelirlerin beyani halinde de beyannameye dahil edilmeyecektir.

3. Deger Artis Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 80 inci maddesine gbre, menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar deger artis kazanci olarak
vergilendiriimektedir.

S6z konusu menkul kiymetlerin alim-satimindan elde edilen deger artis kazanglarinda vergilendirmeye
esas alinacak kazang, Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 81 inci maddesine gore elden gikarma
karsiliginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen menfaatlerin tutarindan,
elden cikarilan kiymetin maliyet bedeli ile elden ¢ikarilma dolayisiyla yapilan giderlerin ve 6denen
vergi ve harclarin indirilmesi suretiyle bulunacaktir.

Eurobondlarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang, elden ¢ikarma karsiliginda elde edilen yabanci
para tutarinin Yeni Tark Lirasi karsihdindan, bunlarin aliminda édenen yabanci para tutarinin Yeni
Tark Lirasi karsiligi ve varsa alim-satim giderlerinin disulmesi sonucu hesaplanacaktir.

Bu durumda, gerek 01/01/2006 tarihinden dnce gerekse bu tarihten sonra Hazine tarafindan yurt
disinda ihrag edilen menkul kiymetlerin alim-satimindan elde edilen deger artis kazanclarinin tam ve
dar mukellef gergek kisiler yoniinden vergilendiriimesi asagidaki gibi olacaktir.

3.1. Tam Mikellef Gergek Kigiler

Tam miukellef gergek kisilerce, 26/07/2001 tarihinden énce ihrag edilen Eurobondlardan deger artis
kazanci elde edilmis olmasi halinde, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 59 uncu maddesinde yer alan
istisna uygulanmayacak olup, maliyet bedeli endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak kazang, tutari
ne olursa olsun beyan edilecektir.

Kazancin tespitinde, maliyet (iktisap) bedeli, menkul kiymetin elden gikarildigi ay hari¢ olmak Uzere
Tarkiye Istatistik Kurumunca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit
edilecektir. Ancak, bu endekslemenin yapilabilmesi icin artis oraninin % 10 veya Uizerinde olmasi
sarttir.

31/12/2007 tarihine kadar uygulanmak Gzere, 26/07/2001-31/12/2005 tarihleri arasinda ihrag¢ edilen
Eurobondlarla ilgili olarak deger artis kazanci elde edilmesi durumunda, maliyet bedeli endekslemesi
yapildiktan sonra bulunacak kazang tutarindan Gegici 59 uncu maddede yer alan istisna tutari
disulecek ve kalan tutar ne olursa olsun beyan edilecektir.

01/01/2006 tarihinden sonra ihrag edilen Eurobondlardan alim-satim kazanci elde edilmesi
durumunda da, Gegici 59 uncu ve mukerrer 80 inci maddedeki istisna uygulanmayacak, maliyet bedeli
endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak kazang, tutari ne olursa olsun beyan edilecektir.

3.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

Gelir Vergisi Kanununun 7 nci maddesine gore, diger kazang ve iratlar i¢in bu kazanci doguran isin
veya muamelenin Turkiye'de ifa edilmesi veya Turkiye’de degerlendiriimesi, kazang ve iradin
Turkiye’de elde edildigini gostermektedir. Ayni maddede degerlendirmeden maksadin édemenin
Tuarkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci memlekette yapiimissa, Turkiye’de 6deyenin veya nam ve
hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettiriimesi veya karindan ayriimasi seklinde oldugu
belirtilmistir.
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Bu kapsamda, yurt disinda ihrag edilen Eurobondlarin yine yurt disinda yerlesik kisiler tarafindan
Turkiye’'de yerlesik bir kurulusta hesap agilmasi suretiyle Turkiye’de alim-satiminin yapilmasi halinde
elde edilen deger artis kazanglar Turkiye’de vergiye tabi bulunmaktadir.

Gelir Vergisi Kanununun 101 inci maddesine gére; menkul mallarin ve haklarin elden gikariimasindan
dogan diger kazang ve iratlarin mal ve haklarin Turkiye'de elden ¢ikarildidi yerin vergi dairesine,
kazancin iktisap olundugu tarihten itibaren 15 glin icinde minferit beyanname ile beyan edilmesi
zorunludur.

Kanunun 107 nci maddesinde ise dar mikellefiyette; mikellefin Ttrkiye’de daimi temsilcisi mevcutsa
mukellef hesabina daimi temsilci (Turkiye’de birden fazla daimi temsilcisinin mevcudiyeti halinde,
mukellefin tayin edecedi, tarhiyat tarihine kadar bdyle bir tayin yapilmamigsa temsilcilerden herhangi
birisi), daimi temsilci mevcut degilse kazang ve iratlari yabanci kisiye saglayanlar, tarhiyata muhatap
tutulmuslardir.

Bu durumda, dar mukelleflerin deger artis kazanci elde etmeleri halinde vergilendirmeye esas kazang
dar mukellef gergek kisinin daimi temsilcisi tarafindan kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15 gin
icerisinde munferit beyanname ile beyan edilecektir.

Ote yandan, Gelir Vergisi Kanununun Miikerrer 81 inci maddesi geregince, dar miikelleflerin yabanci
sermaye mevzuatina gore ilgili mercilerden izin almak suretiyle, Turkiye’ye bizzat getirdikleri nakdi
veya ayni sermaye karsihginda iktisap ettikleri menkul kiymetleri elden ¢ikarmalarindan dogan deger
artis kazanglarinin hesabinda kur farkindan dogan kazangclar dikkate alinmamaktadir.

Dolayisiyla, dar mikellef gergek kisilerin Eurobond alim-satimindan elde ettikleri deger artis
kazanglarinin hesabinda, kur farklari dikkate alinmayacag gibi maliyet (iktisap) bedeli endekslemesi
de yapilmayacaktir.

Hazine tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen borglanma senetlerinin (Eurobondlarin) yurtdiginda yerlesik
ve dar mikellefiyet esasinda vergilendirilen gergek kisiler ve kurumlarca, Turkiye’de yerlesik
kurumlardan sadece alis veya bu kurumlara sadece satis isleminin yapilmis olmasi durumunda; alis
veya satis islemini yapan Turkiye’de yerlesik kurumlarin bu islem nedeniyle herhangi bir tarhiyata
muhatap tutulmasi veya s6z konusu dar mukellef kisi ve kurumlardan herhangi bir vergi tevkifati
yapilmasi sz konusu olmayacaktir.

4. Konu ile ilgili Ozellik Arzeden Hususlar

Tebligin bu béliminde, sadece Hazine tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerin
(Eurobond) elde tutulmasi ve elden ¢ikariimasi durumunda yapilacak vergilendirme islemleri
konusunda agiklama yapilmis olup, birden fazla gelir unsurundan gelir elde edilmesi durumunda
11/02/2004 tarih ve 16 numarali Gelir Vergisi Sirkllerinde yapilan agiklamalarin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Tam miukellefiyete tabi mikelleflerin yabanci memleketlerde elde ettikleri kazang ve iratlar igin
mahallinde ddedikleri benzer vergiler Gelir Vergisi Kanununun 123 tGncl madde hiukumleri
cergevesinde, Turkiye’de tarh edilen gelir vergisinin yabanci memleketlerde elde edilen kazang ve
iratlara isabet eden kismindan indirilebilecektir.

Dar mukellef gergek kigiler igin yapilan vergilendirmede, cifte vergilendirmeyi énleme anlasmalari
dikkate alinacaktir.

Hazine tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden (Eurobond) ticari isletmelerce elde
edilen faiz geliri ve deger artis kazancinin tespitinde ticari kazang hikimleri uygulanacaktir.
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Il- GELIR VERGISI KANUNUNUN GEGICi 67 nci MADDESININ UYGULANMASINA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunla eklenen Gegici 67 nci maddede yer alan diizenlemelere
iliskin ayrintili agiklamalar 257 seri numarah Gelir Vergisi Genel Tebliginde 30/12/2005 tarihli ve 26039
sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. yapilmis olup, maddenin uygulanmasina iligkin olarak
tereddiide dusuldigu anlasilan asagidaki konularin agiklanmasina gerek goérilmastr.

1. Veraset Yoluyla veya ivazsiz Olarak Edinilen Menkul Kiymetlerde Alis Bedeli Olarak Dikkate
Alinacak Tutar

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikra hikmu ile bankalar ve araci
kurumlar, alim-satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve
satig bedelleri arasindaki fark Gzerinden vergi tevkifati yapmakla sorumlu tutulmuslardir.

Veraset ve intikal Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinde, veraset ve intikal vergisinin matrahinin,
intikal eden mallarin Vergi Usul Kanununa gére bulunan degerleri oldugu hikme baglanmigtir.

Vergi Usul Kanununun 294 tinci maddesine gore bir vergiye matrah olan servet veya servet unsuru
mahiyetindeki hisse senetleri ve tahviller borsa rayici ile, borsada kayitli olmayanlar ise emsal
bedeliyle degerlenmektedir.

Bu durumda, mirasgilara veraset yoluyla intikal eden hisse senedi ve tahviller 6lim tarihinde, diger
suretle bedelsiz intikallerde ise bu kiymetlerin hukuken iktisap edildigi tarihte elde edilmis kabul
edilecek, miras birakanin 6limu veya hukuki iktisabin gergeklestigi tarihteki borsa rayici, borsaya
kayith olmayanlar i¢in ise bu tarihteki emsal bedeli, s6z konusu kiymetlerin alis bedeli olarak esas
alinacaktir.

Buna gore, veraset yoluyla iktisap edilen Gegici 67 nci madde kapsamindaki menkul kiymetlerin
varislerce satilmasi halinde, satis bedeli ile yukarida belirtilen sekilde hesaplanan alis bedeli
arasindaki fark tizerinden, Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Hisse senetlerinin 01/01/2006 tarihinden 6nce intikal etmesi halinde ise, mirasgilar tarafindan elde
edilen deger artisi kazanglari icin 31/12/2005 tarihinde gecerli olan hikiimler uygulanacaktir.

Veraset yoluyla iktisap edilen tahvil ve bonolarin 01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag¢ edilmis olmasi
halinde, bu kiymetlerin iktisap edildigi tarihe bakilmaksizin 31/12/2005 tarihinde gecerli olan
hdkidmlere goére vergilendirme yapilacaktir.

2. Odiing islemlerinden Elde Edilen Gelirler Uzerinden Yapilacak Tevkifat

Bilindigi uzere, Gegici 67 nci maddenin uygulamasiyla ilgili olarak yayimlanan 257 seri no.lu Gelir
Vergisi Genel Tebliginin “2.4.4. Odiing islemlerinde tevkifat matrahi” baghkli bélimiinde, menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemine konu olmasi halinde 6diing veren tarafin
lehine kalan tutar (izerinden tevkifat yapilacagi belirtiimistir.

Odiing igslemine konu olan ve ddiing alanin da elden gikarmis oldugu hisse senetlerine iligkin olarak bir
temettt dagitimi yapilmasi durumunda, 6diing s6zlesmesi uyarinca, 6ding alan tarafindan 6diing
verene, temettl kaybini telafi etmek amaciyla 6deme yapilabilmektedir. Temetti 6demeleri Gegici 67
nci madde kapsamina girmemekle birlikte s6z konusu gelir (temettu telafi tazminati), 6ding veren
tarafin lehine kalan bir gelir niteligi tasidigindan Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi
tutulacaktir.

3. Menkul Kiymet Yatirnm Fon ve Ortakliklarinda Giderlerin Dagitimi
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklari (borsa yatirim
fonlari harig), 31/12/2005 tarihinde mevcut olan portfoylerini, bu tarihten sonra alip satacaklari menkul

kiymetlerden ayri olarak izlemek zorundadirlar.

Bu durumda, fon ve ortakliklarin genel giderleri (fon yonetim Ucretleri, aracilik komisyonlari vb.)
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yukaridaki sekilde izlenen portfy kisimlarinin toplam portfGy bilesimi agirligina gore dagitilacaktir.
llgili portfdy bilesiminde yer alan menkul kiymetlerle dogrudan iligkilendirilen giderler ise, sadece ilgili
kisim portféy kazanglarindan indirilecektir.

Ornek:

(X) menkul kiymet yatinm fonunun 15/03/2006 tarihinde, 31/12/2005 tarihinden 6nce ihrac/iktisap
edilmis menkul kiymetlerle ilgili I. Kisim portféyl 4.000.000 YTL, bu tarihten sonra alim-satim yapilan
menkul kiymetlerden dolayi olusan Il. Kisim portféyt 6.000.000 YTL olmak Uzere toplam 10.000.000
YTL'lik portféy bilesimi bulunmaktadir.

Anilan Fon, ilgili dénemde 50.000 YTL fon yonetim Ucreti 6demis ve Il. Kisim portféyde bulunan
menkul kiymetlerle ilgili olarak 1.000 YTL gider yapmistir.

Bu durumda, I. Kisim toplam portféy bilesiminin % 40’in1, Il. Kisim ise % 60’ini olusturmaktadir.
Dolayisiyla, fon yonetim Ucretinin 20.000 YTL’si Portfoyln I. Kismi; 30.000 YTL’si ise Il. Kismi ile
iliskilendirilecektir.

Portféy Bilegimi Oran(%) Genel Giderler
I.Kisim Portféy 4.000.000 YTL 40 20.000 YTL
[I.LKisim Portfdy 6.000.000 YTL 60 30.000 YTL
TOPLAM 10.000.000 YTL 100 50.000 YTL

II.Kisim portfoyde bulunan menkul kiymetlerle ilgili olarak yapilan 1.000 YTL gider ise sadece ilgili
portfoyle iligkilendirilecektir.

4. ik Giren ilk Cikar ve Agirlikh Ortalama Maliyet Yontemlerinin Uygulanmasi

257 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi’'nin “2.4.1.2. Ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikariimasi” baglikli
boliminde, ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi durumunda ilk giren ilk gikar yontemi
kullaniimak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenecegi, ayni
gun icinde yapilan alim-satim iglemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisinin dikkate alinabilecegi, ancak
tevkifat matrahinin ilk giren ilk gikar ydontemine goére belirlenecegdi agiklanmistir.

S6z konusu maliyet ydntemleri, sadece 01/01/2006 tarihinden sonra iktisap edilen menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikariimasi durumunda uygulanacak olup, 31/12/2005
tarihinden 6nce iktisap edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin maliyet hesaplama
yéntemine dahil edilmemesi ve bu kiymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendiriimesinde 31/12/2005
tarihi itibariyla gegerli olan hukumlerin uygulanmasi gerekmektedir.

4.1.Agirhikh Ortalama Yontemine Gore Maliyeti Hesaplanan Menkul Kiymetlerin Ertesi Giine
Devri

Tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin tespitinde, agirlikli ortalama yénteminin
secildigi ve menkul kiymetlerin tamaminin ayni giin i¢ginde satilmayarak ertesi giine devredildigi
durumlarda, menkul kiymetlerin maliyet bilgisi olarak izleyen ginlere; agirlikli ortalama maliyet
ydntemine gore hesaplanan tutarlar aktarilacaktir.

4.2. islemden Sonra Eski Tarihli Menkul Kiymetlerin Virmanlanmasi

Tevkifat matrahi hesaplanarak islemin tamamlanmasindan sonra, bu hesaplamayi etkileyecek olan
gecmis tarihli bir menkul kiymetin misteri portféytne dahil olmasi veya virmanin ge¢ ulasmasi
durumunda, geriye dontlerek diizeltme islemi yapilmasina, yani tevkifat matrahinin portféye dahil olan
menkul kiymetler de dikkate alinmak suretiyle yeniden hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.
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4.3. Hatali islemlerin Diizeltilmesi

Tevkifat matrahinin belirlenmesinde yanlis musteri hesabina kayit, hatali fiyat veya miktar girisi gibi
hatali igslemlerin tespit edilmesi durumunda s6z konusu islemlerin geriye donuk olarak duzeltiimesi,
izleyen islemlerin bu duzeltilmig bilgiler dogrultusunda yapilmasi gerekmektedir.

Hatali islemin ilgili ddneme iliskin beyanname verildikten sonra tespit edilmesi durumunda ise Vergi
Usul Kanunu hukimleri ¢gergevesinde dizeltme beyannamesi verilmesi mimkin bulunmaktadir.

4.4. Maliyet Hesaplama Yoénteminin Degistirilmesi

Bir banka veya araci kurumda ayni gun iginde yapilan alim-satim iglemleri i¢in secilmis olan maliyet
hesaplama yonteminin, misterinin ilgili banka/araci kurumdaki portfdyiinde yer alan hesaplamaya
konu menkul kiymetlerin tamamen elden gikarilincaya kadar degistiriimesi mimkin bulunmamaktadir.

4.5, Virman iglemlerinde ilk Giren ilk Gikar Yénteminin Uygulanmasi

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin bir banka veya araci kurumdaki bir hesaptan
herhangi bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi durumunda (virman iglemleri) nakli
gerceklestirilecek olan kiymet ilk giren ilk ¢ikar ydontemine gore tespit edilecektir.

4.6. Virman Iiglemlerinde Tevkifat

Bilindigi Uzere, Gegici 67 nci maddenin uygulamasiyla ilgili olarak yayimlanan 257 seri no.lu Gelir
Vergisi Genel Tebliginin “2.8. Maliye Bakanligina yapilacak bildirimler” baslikli béliminde, menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin masterilerin talimatiyla mulkiyet devrini dngérecek
sekilde diger bir misteri hesabina aktariimasi islemlerinin vergilendirme agisindan alim-satim islemi
kabul edilerek tevkifata tabi tutulacagi, tevkifata tabi tutulan bu iglemlerin ayrica Maliye Bakanligina
bildiriimesine gerek bulunmadigi belirtilmistir.

Buna goére, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin, bir sézlesmeye dayanarak teminat
gosterilmesi veya 6ding islemlerine konu olmasi durumlari diginda, muisterilerin talimatiyla diger bir
musteri hesabina aktarilmasi islemleri mulkiyetin devri kabul edilerek tevkifat yapilacaktir.

5. Ayni Tiir Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Araglari

Gegcici 67 nci maddenin uygulamasiyla ilgili ayrintil agiklamalarin yapildigi 257 seri no.lu Gelir Vergisi
Genel Tebliginin “2.4.1.11. Alim-satim iglemlerinin bir kisminin zararla sonuglanmasi” baglkli
béliminde, ayni tur menkul kiymet ve dider sermaye piyasasi aracinin degerlendiriimesinde esas
alinacak siniflandirmaya yer verilmistir.

S6z konusu siniflandirmanin yapilmasinda dovize, altina veya baska bir degere endeksli olma niteligi
g6z ardi edilerek, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin temelde ne tir getiriye
(sabit/degisken) sahip oldugu dikkate alinmigtir.

Dolayisiyla, literatlirde “Sabit Getirili Menkul Kiymetler” icerisinde yer alan tahvil ve bonolarin degisken
faizli, dévize, altina veya baska bir degere endeksli olmasi durumu degistirmeyeceginden, s6z konusu
tahvil ve bonolarin da sabit getirili menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari gergevesinde
degerlendirilmesi gerekmektedir.

6. Yabanci Para Cinsinden ihrag Edilen Menkul Kiymetlerde Tevkifat Matrahinin Tespiti

257 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.4.1.9. Yabanci para cinsinden ihrag edilen menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari” baslikli béliminde; tevkifat matrahi belirlenirken kur
olarak, islem aninda kullanilan kurun, bdyle bir kurun bulunmadigi hallerde ise T.C. Merkez Bankasi
(TCMB) doviz alis kurunun esas alinacagi belirtilmistir.

Buna gore, yabanci para cinsinden ihrag¢ edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari ile
ilgili olarak yapilan ve islem aninda kuru bulunmayan alim islemlerinde, TCMB ddéviz alig kurunun
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dikkate alinmasi gerekmekte olup, islem aninda kuru bulunmayan satis islemlerinde ise TCMB doviz
satis kuru dikkate alinacaktir.

7. Fiziken Teslimlerde Maliyet Bildirimi

257 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi’nin “2.4.1.14. Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin fiziken bir banka veya araci kuruma teslim edilmesi” baslikli boliminde; menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi aracinin fiziken bir banka veya araci kuruma teslim edilmesi halinde alis bedeli
olarak, tevsik edilmesi kaydiyla, kiymet sahibinin beyaninin esas alinacagi ve kiymetin alig tarihi veya
bedelinin tevsik edilmesinde, araci kurum veya bankalar tarafindan ya da ihraci gergeklestiren kurum
tarafindan dizenlenen belgelerin kullanilacag belirtilmistir.

Ancak, alis bedelinin tevsik edilemedigi fiziken teslimlerde menkul kiymetin alig bedeli olarak, bu
kiymetin teslim alindigi yilda borsada islem gordigu ilk seansta alindigi kabul edilecek olup, bu
seansta olusan agirlikh ortalama fiyat bilgisi, daha énce borsada islem gérmemesi durumunda ise bir
yil dnce alindidi kabul edilerek yine bu yil icinde islem gérdugu ilk seansta olusan agirlikli ortalama
fiyat bilgisi esas alinacaktir.

Diger taraftan, s6z konusu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak, yargi
mercilerince bilirkisi raporuna gore tespit edilmis bir degerin bulunmasi halinde alig bedeli olarak bu
deger de esas alinabilecektir.

8. Tezgah iistii islemlerde Maliyet Bildirimi

Menkul kiymetlerin tezgah Usti islemlerde tevkifat uygulamasinda esas alinacak alis maliyeti ve islem
fiyati konusunda 257 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.1.1.4 Tezgah Usti islemlerde tevkifat”
baslikli b6luminde gerekli agiklamalar yapilmistir.

Buna gore, yapilacak virmanlarda muisterinin yazil olarak bildirdigi fiyat, s6z konusu menkul kiymetin
islem fiyati (alici igin ise alis maliyeti) olarak kabul edilecektir. Ancak, yazil olarak bildirilen fiyat, s6z
konusu menkul kiymetin virman isleminin gerceklestigi seanstan dnceki seansta olugan agirlikli
ortalama fiyati kadar olacaktir.

Diger taraftan, musterilerin herhangi bir fiyat bildirmedigi virman islemlerinde, ilgili menkul kiymetin o
glin islem gérmemesi halinde, virman giiniinden bir énceki giinde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB) ikinci seansta (ikinci seansta igslem gérmemesi halinde ilk seansta) olugan agirlikl ortalama
fiyat bilgilerinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Menkul kiymetin, IMKB’ de bir dnceki gin iginde de
islem gérmemesi halinde hisse senetleri icin son islem gordigu ginde olusan agirlikli ortalama fiyat
bilgisinin, Devlet tahvili ve hazine bonolari i¢in ise T.C. Merkez Bankasinca agiklanan fiyatlarin dikkate
alinmasi gerekmektedir.

9. Maliye Bakanligina Yapilacak Bildirimler

Bilindigi Gzere, Gegici 67 nci madde uygulamasinda, banka veya araci kurumlarin 257 seri no.lu Teblig
ekinde yer alan bildirimleri elektronik ortamda Maliye Bakanhgdina géndermeleri zorunlulugu
bulunmaktadir.

Bu gercevede, s6z konusu bildirimler ile “Dar Mikelleflere Yénelik Eurobond Alim-Satim Bildirimi”
internet ortaminda elektronik beyanname ile ilgili dizenlemelere gore, elektronik beyanname programi
araciligiyla, beyanname ekinde www.gib.gov.tr adresine yapilacaktir.

10. Diger Hususlar

1. 257 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin “2.4.1.13 Virman islemlerinde Tarih ve Maliyet Bildirimi”
baglikli bolimindn Gglncl paragrafinda, kuponlu menkul kiymetlerde bildirilecek bedelin kirli alis fiyati
olacagi, s6z konusu menkul kiymetlerle ilgili olarak virmandan sonra yapilacak iglemlerde isleme
aracilik yapan banka veya araci kurumun, kendisine virman edilen kirli fiyat izerinden temiz islem
fiyati ve varsa kupon basina fazla 6édeme tutarini hesaplamak suretiyle tevkifat matrahina ulasacag
belirtiimigtir.
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Menkul kiymetlerin virman edilmesi halinde tevkifat matrahi hesaplanirken, kupon bagina indirilen
fazla 6deme tutarlarinin 257 seri no.lu Teblig eki Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Aracinin
Baska Banka veya Araci Kuruma Aktarim Bildirimindeki “Aktarilan Menkul Kiymetin Tutari” siitununda
ayrica belirtiimesi gerekmektedir.

2. 257 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin “8. 01/01/2006 Tarihinden Once ihra¢ Edilen Tahvil ve
Bonolardan Elde Edilen Gelirlerin Vergilendiriimesi” baglikli bélimunin Gglinct paragrafinda,
01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile Toplu Konut
idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasi suretiyle saglanan
gelirlerin, dar miikellef kurumlar tarafindan 6zel beyanname ile beyan edilecegi ve s6z konusu menkul
kiymetlerin elde tutulma strecinde elde edilen gelirlerin de bu beyannameye dahil edilmesinin zorunlu
oldugu belirtilmistir.

Bu kapsamda, beyannameye dahil edilmesi zorunlu olan “elde tutulma surecinde elde edilen gelirler”
ifadesinden anlasilmasi gereken; satisi gergeklesmis olan s6z konusu menkul kiymetlerden elde
edilen alim-satim kazanclaridir. Dar mukellef kurumlar tarafindan verilecek 6zel beyannamelere heniz
satisi gergeklesmemis olan menkul kiymetlerin beyanname tarihi itibariyla degerlenerek olusacak
degerleme farkinin eklenmesi s6z konusu olmayacaktir.

3. 257 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi’'nin “2.1.1.5 Takasbank- Merkezi Kayit Kurulusu disindaki
saklamaci kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimci talimatlarini yerine getiren banka ve araci
kurumlarin yapacagi islemler” bashkli béliminin son paragrafinda, islem talimati veren masterinin,
islem talimati verirken veya bu tarihten 6énce yapacagi bir sézlesme ile bundan bdyle kendisi adina
yapilacak tim iglemleri icin Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu disinda bir saklamaci kurulustan
saklama hizmeti aldigini ve bu isleme iligkin tevkifatin kendisinin saklamaci kurulusunca yerine
getirilecegini yazili olarak belirtmemesi halinde, s6z konusu isleme iliskin tevkifat yakimlalagunan, 257
seri no.lu Tebligde belirtilen genel esaslara gore banka veya araci kurum tarafindan yerine getirilecegi
belirtiimistir. Mlsteri tarafindan bildirimin yapilmadigi durumlarda, s6z konusu yazih bildirimin bu
musteriye saklama hizmeti veren saklamaci kurulus tarafindan yapilmasi da mimkin bulunmaktadir.

4. Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesi, bu maddenin uygulanmasina iligkin olarak
yayimlanan 257 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ve bu Teblig’de yer alan “alim-satim kazanclar”
ifadesinden; Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda s6z edilen “sermaye deger artis kazanglar”
anlasilacaktir.

5. 18/06/1999 tarihli ve 4389 sayili Bankalar Kanunu 19/10/2005 tarihli ve 5411 numarali Bankacilik
Kanunu ile yirurlikten kaldirildigindan, Gegici 67 nci maddenin 12 numarali fikrasinda gegen banka
kavrami, 5411 numarali Bankacilik Kanununu kapsaminda faaliyette bulunan bankalar ile Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasini ifade etmektedir.



