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1.1.2006 TARIHINDEN iTiBAR_EN iHRAC} EDi!_EN EUROBONDLARIN
VERGILENDIRILMESI

Hazine Mistesarligi 5.1.2006 tarih ve 2006/4 sayili Basin Duyurusunda, 2006 yili dis bor¢lanma
programi kapsaminda yilin ilk tahvil ihracinin 4 Ocak 2005 tarihinde gergeklestirildigini bildirdi. 17 Mart
2036 vadeli dolar cinsinden tahvilin tutari 1.5 milyar dolar olup, kupon orani % 6,875 ve yatirrmciya
getirisi % 7,125.

Bu tahvil ihraci, mevcut tahvillerimiz arasindaki en uzun vadeye (2036) ve bugline kadar ihrag edilen
dolar cinsinden tahviller arasindaki en distik kupon oranina (ylizde 6.875) sahip. 18 ulkeden, ihrag
tutarinin 4 kati talep gelen tahvilin yaklasik ylizde 37'si ABD, ylzde 34'G Turkiye ve ylizde 29'u
Avrupa'dan olmak Uizere toplam 210 yatirimciya satild1.

Kamuoyunda “eurobond” olarak adlandirilan ve 1.1.2006’dan sonra ihra¢ edilen/edilecek olan bu tur
tahviller dolayisiyla faiz ve/veya alim-satim kazanci elde edecek tam miukellef gercek kisilerin nasil
vergilendirileceg@ini agagida kisaca 6zetledik:

1. FAIZ GELIRLERI:

>

Bu tar tahviller Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsamina girmedigi icin bunlar
genel hukumlere tabi olacak. Bu nedenledir ki bu tahvilller dolayisiyla elde edilecek faiz
gelirleri Gzerinden Gegici 67 nci maddeye gore %15 vergi kesintisi yapiimayacak.

Bu tur tahvillerin gelirleri Gzerinden GVK’nun 94/7 nci maddesine gére %0 oraninda vergi
kesintisi yapillmasi gerektigi icin s6z konusu faiz gelirleri Gzerinden fiillen vergi kesilmeyecek.

Enflasyon indirimi yapiilmayacak. Ancak anapara kur farklari vergiye tabi degil. Faizlerin YTL
karsiligi tahsil tarihindeki Merkez Bankasi doviz alis kuru ile hesaplanacak. Bu sekilde gelir
enflasyondan arindiriimis olacak.

Faiz gelirlerine 191.089,20 YTL'lik istisna uygulanmayacak, ¢linkii s6z konusu istisna sadece
26.7.2001-31.12.2005 tarihleri arasinda ihrag edilen Devlet tahvilleri ile Hazine bonolarina
uygulaniyor.

Bu faiz gelirleri beyan siniri agildiginda yillik gelir vergisi beyannamesi ile beyan edilmek
zorunda. Beyan siniri vergi tarifesinin ikinci gelir diliminde yer alan tutardan oluguyor. 2006
vergi tarifesi henliz yayimlanmadi, ancak bu dilimin (dolayisiyla beyan sinirinin) 16.000 YTL
olmasi bekleniyor. Buna gore s6z konusu faiz gelirlerinin 16.000 YTL'yi agsmasi durumunda
asan kisim degil, gelirin tamami beyan edilmek zorunda. Bagka beyana tabi gelirler varsa
beyan sinirinin hesabinda bu gelirler de dikkate alinacak. Beyan siniri agilmadigi takdirde bu
gelirler beyan edilmeyecek.

Beyan siniri asildidi icin beyani gereken gelirler, izleyen yilin Mart ayinin 15 inci glini
aksamina kadar verilecek gelir vergisi beyannamesi ile beyan edilecek ve tahakkuk ettirilen
vergi Mart ve Temmuz aylarinda olmak Uzere iki esit taksitte 6denecek.

2. ALIM-SATIM KAZANCLARI:

1.1.2006°dan sonra ihrag edilen eurobondlarin alim satimindan elde edilen kazanclar ise su sekilde
vergilendirilecek:

>

Bu tur tahvillerin alim satim kazanci Gzerinden Gegici 67 nci maddeye gore %15 vergi kesintisi
yaplimayacak.
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» Alim satim kazanci doviz cinsinden degil YTL cinsinden hesaplanacak. Yani satig bedelinin
satis tarihindeki MB déviz alig kuru ile hesaplanan YTL karsiligindan alig tarihindeki YTL
karsiligi digulerek kazan¢ hesaplanacak.

» Alisla satis arasindaki stire 1 aydan fazla ise alig bedeli TEFE artis oraninda artirilarak kazang
tespit edilecek. Ancak bu endekslemenin yapilabilmesi i¢cin TEFE artis oraninin %10 veya
Uzerinde olmasi sart.

» Bu alim satim kazanglarina 191.089,20 YTL’lik istisna uygulanmayacak, ¢tinki s6z konusu
istisna sadece 26.7.2001-31.12.2005 tarihleri arasinda ihrag edilen Devlet tahvilleri ile Hazine
bonolarina uygulaniyor. GVK’nin mikerrer 80 inci maddesine gore de istisna uygulamasi yok.

» Alim satim zararlari bagka menkul kiymet alim satim islemlerinin k&rina mahsup edilebilecek.

> Ivazsiz iktisap edilen (yani veraseten veya bagis yoluyla edinilen) tahvillerin alim satim
kazanci vergiye tabi degil.

» Yukarida agiklandidi sekilde tespit edilen alim satim kazanci, yilik gelir vergisi beyannamesi
ile izleyen yihn Mart ayinin 15 inci giini aksamina kadar beyan edilecek ve tahakkuk ettirilen
vergi Mart ve Temmuz aylarinda olmak Uzere iki esit taksitte 6denecek.

Saygilarimizla.



