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TMS 27 KAPSAMINDA KONSOLIDASYON i$LEMLERi
1.GiRiS:

Uluslar arasi Muhasebe Standartlari ile tam uyumlu hale getirilen Turkiye Muhasebe
Standartlar’'ndan 27.’si konsolidasyon islemlerini dizenlemektedir.

Mali anlamda konsolidasyon kavrami kisaca, bir grubu olusturan sirketlerin finansal tablolarinin
birlestiriimesi ve bu sirketlerin faaliyet sonuglarinin tek bir isletme gibi sunulmasi demektir.

Konsolidasyon sonucu elde edilen konsolide finansal tablolar sadece TMS 27 agisindan degil,
istiraklerin ve is ortakliklarinin muhasebelestiriime islemlerinin dizenlendigi TMS 28 ve TMS 31
agisindan da 6nemlidir.

Zira igtiraklerin muhasebelestiriimesini konu alan TMS 28’e gére bir istirak, anaortakligin konsolide
bilango yayinlamasi durumunda 6z kaynak yontemine gére muhasebelestirilir.

is ortakliklarinin muhasebelestiriimesi islemlerini diizenleyen TMS 31’e gdre is ortakhdinin taraflari
konsolide finansal tablo yayinlamalari halinde yayinladiklari bu konsolide finansal tablolarda is
ortakliklarini oransal konsolidasyon veya 6zkaynak yontemine gore muhasebelesgtirirler.

Bundan dolayi konsolide mali tablo kavraminin iyi bir sekilde bilinmesi, bir sirketin yapabilecegi tim
yatinim tarlerinin muhasebelestiriimesi agisindan gereklidir.

Uluslar arasi Muhasebe Standartlari’nin uzun zamandir uygulandigi cogu Avrupa Ulkesinde guncel
uygulamalardan yola ¢ikilarak hazirlanmig birgok UMS rehberleri bulunmaktadir. Ulkemizde ise bu
konuda yazilan makaleler bile olduk¢a sinirlidir.Konsolidasyon islemlerinin incelendigi bu ¢alisma
UMS alaninda Glkemizdeki bu boslugu bir miktar da olsa doldurmaya ¢alismaktadir.

2.BAGLI ORTAKLIK VE KONTROL KAVRAMLARI:
Tarkiye Muhasebe Standartlar’'na gore “bagh ortaklik”, ana ortaklik tarafindan kontrol edilen
isletmedir.

Baska bir ifade ile bir ana ortakligin, yatirirm yaparak sermayesine ortak oldugu herhangi bir sirket’i
bagh ortaklik olarak nitelendirilebilmesi igin o sirketi kontrolii altinda tutmasi gerekmektedir.

Bundan dolayl hangi sirketlerin bagli ortaklik olarak kabul edilip konsolidasyona tabi tutulacaginin

belirlenmesi agisindan éncelikle ana ortaklikla yatirim yapilan sirket arasindaki iliski incelenmeledir.

Ana ortakhgin, yatinm yaptigi sirket’in finansal ve faaliyet politikalarini kontrol edebilmesi durumunda,
yatinm yaptigi bu sirket ana ortaklik igin bir bagh ortakhk haline gelir ve TMS 27 kapsaminda tam

konsolidasyona tabi tutulur.

Ana ortakligin, hisselerine sahip oldugu sirket lzerinde kontrolli yoksa fakat bu sirkette énemli bir
etkiye sahipse, bu durumda, yatirim yapilan sirket, ana ortaklik igin bir istirak haline gelmistir ve

konsolide mali tablolarda TMS 28 kapsaminda uygulanacak 6zkaynak metodu ile gosterilmelidir.
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Sayet iki veya daha fazla sirket'in bir sirket Gizerinde mustereken kontroli s6z konusu ise kontrol
edilen bu sirket bir is ortakligidir ve yatirrmcilarin konsolide finansal tablolarinda TMS 31 kapsaminda
oransal konsolidasyon yontemi ile veya 6zkaynak ydntemi ile gosterilmelidir.

TMS 27 tarafindan duzenlenen sahayl belirledikten sonra “kontrol” kavramini incelemeye
baslayabiliriz.

Kontrol, bir igsletmenin faaliyetlerinden fayda sadlamak amaciyla, s6z konusu isletmenin finansal ve
faaliyet politikalarini ydnetme guiclidur. Bu agidan, uzun zaman boyunca bir sirket'in %50 veya daha
fazla hissesine sahip olma kontrol etme gulicl olarak kabul edilmisse de son dénemde bu konu
tizerinde IASB' blnyesinde yasanan tartismalar ve muhasebe mesleginde yaganan gelismeler kontrol
kavrami tzerinde énemli yorum farklarinin dogmasina sebep olmustur.

Son gelismeler 1s13inda artik bir sirketin %50’lik hissesine sahip olunmasa bile bazi durumlarin varlig
halinde ana ortakhidin kontrolli sagladig: kabul edilir. Aksine %50’den fazla hisseye sahip olunsa dahi
birtakim durumlarin ispati halinde kontroliin ana ortakligin elinde olmadigi iddia edilebilir.

Asagdidaki ve benzer durumlarin varligi halinde ana ortakligin hissesi %50’nin altinda olsa dahi kontrol
glcune sahip oldugu kabul edilir:

(a) Diger pay sahipleriyle yapilan bir anlagsma geregi oy haklarinin yaridan fazlasinin kontrol edilmesi,
(b) Bir dizenleme veya sOzlesme geregi, isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini ydnetme yetkisine
sahip olunmasi,

(c) isletmenin kontrol edildigi organ olan yénetim kurulu veya esdeger yiiriitme organinin (iyelerinin
¢ogunlugunu atama veya gorevden alma gliciine sahip olunmasi,

(d) Isletmenin kontrol edildigi organ olan yénetim kurulunda veya bu haklari haiz yiiriitme organinda
oylarin gogunlugunu kontrol etme giiciiniin elde bulundurulmasi.

Kontrol kavramini degerlendirirken dikkat edilmesi gereken ve uygulamada siklikla karsilagilan baska
bir konu ise hisse senedi ilimuhaberleri, hisse-alim opsiyonu, adi hisse senedine ¢evrilebilir borg veya
O6zkaynaga dayal finansal araglar gibi dénusturaldiginde baska bir isletmenin faaliyet ve finansal
politikalariyla ilgili isletmeye oy glicu veren enstrimanlardir. Ana ortakhdin yatirimi Gzerindeki kontrol
glcunu degerlendirirken bu tir enstrimanlarin varligi ve anaortakligin bu enstrimanlari kullanma
potansiyeli de g6z dnuinde bulundurulmalidir.

Asagida, anaortakligin payinin %50’nin altinda olmasina ragmen bagh ortakhidi kontrol edebildigi
durumlari gosteren birkag 6rnek bulunmaktadir:

e ABC A.$ Nisan 2006’da 350.000 YTL karsiliginda XYZ Lojistik A.$’'nin %30 hissesini satin
almistir. XYZ Tasimacilik’in ana sdzlesmesinde yapilan degisiklikle yonetim kurulu Gyelerinin
tamaminin ABC A.$ tarafindan segilecegi hilkkme baglanmistir.Bu durumda ABC A.$ ortaklik payi
oransal olarak %50’nin altinda olmasina ragmen XYZ A.S’yi kontrolu altinda tutmaktadir.

e ABC A.S, Mayis 2006 400.000 YTL karsiliginda Sek Guvenlik A.$’nin %40’lik hissesine ortak
olmustur.Ayrica ABC A.S, %20’lik hisse senedi alma hakkina da sahiptir.Bu durumda ABC A.$'nin
Sek Givenlik A.$ Gzerinde kontrol saglamis oldugu kabul edilir.

e ABC A.S kendi operasyonlarinda kullaniimak Gizere 6zel makineler Uretecek Mekanik A.$ adinda
bir sirket kurmustur. Yeni kurulan bu sirket’in yénetim kurulu Uyeleri ve gesitli gorevlerde yer
alacak teknik personel ABC A.S tarafindan secilmektedir.Mekanik A.$’nin Uretim planlamasi da
ABC A.$ tarafindan yapilmakta ve Mekanik A.$ tarafindan uretilen tim Grinler kiiguk bir kar
marjiyla ABC A.S’ye satiimaktadir. ABC A.$'nin Mekanik A.$’de herhangi bir ortaklik pay yoktur.
Mekanik A.$'nin ortaklart ABC A.$’nin de %100 sahibi olan 3 kardestir. BOyle bir durumda dahi,
yani ana ortakligin igletmede hi¢ paya sahip olmamasi durumunda dahi, sayilan gesitli
faktorlerden dolay1 Mekanik A.$’nin ABC A.$'nin bagh ortakligi oldugu kabul edilir.

' 1ASB: International Accounting Standarts Board /Uluslar arasi Muhasebe Standartlari Birligi tim UMS ve
UFRS’leri yayinlayan kurulustur.
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3.Konsolidasyonun Uygulanmayacagi Durumlar ve Bireysel Mali Tablo Kavrami:
3.1 Konsolidasyonun Uygulanmayacagi Durumlar

Konsolidasyon igleminin muhasebelestiriimesine yani isin teknik boyutuna ge¢cmeden énce
konsolidasyonun hangi durumlarda uygulanip hangi durumlarda uygulanmayacaginin iyi bir sekilde
kavranmasi gerekmektedir.

Bir bagli ortakhk, ana ortakhdin bu bagh ortaklik Uzerindeki kontrolu bagladigi donemde konsolide
edilmeye baglanir. Ana ortakligin bu kontroli herhangi bir sebeple kayboldugu anda konsolidasyon
uygulamasi sona erer. Ornegin, 2006 yilinin Ekim ayina kadar bagli ortakligini kontrolii altinda tutan
bir ana ortaklik Ekim ayinda hisselerini satar ve bdylece bu isletmedeki finansal ve faaliyet
politikalarini ydonetme gliciinii, baska bir ifade ile kontrolini kaybederse, 2006 yili i¢in yayinlayacagi
konsolide finansal tablolarda bu bagh ortakligin Ocak-Ekim dénemindeki faaliyet sonuglarini dahil
eder.

Bir bagh ortaklik, bagh ortaklik olma sifatini kaybettigi ve "TMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar"
Standardinda tanimlanan istirak veya TMS 31’de tanimlanan muistereken kontrol edilen isletme haline
de gelmedigi takdirde, bagh ortaklik olma sifatini kaybettigi tarih itibariyle "TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme" Standardina uygun olarak muhasebelegtirilir.2

Bundan dolayi konsolidasyonun uygulanmayacagi durumlardan en énemlisi bagl ortaklik Gzerindeki
kontroliin kaybedilmesi ve dolayisiyla yatirrmin “bagli ortaklik” niteliginden ¢ikmasidir.

Bazi durumlarda ise yatirim yapilan sirket bagh ortaklik niteligini devam ettirmesine ragmen konsolide
edilmez.

Bu durumlardan ilki, ana ortakligin bor¢lanma ya da 6zkaynaga dayali finansal araglarinin (hisse
senedi,tahvil vs.) kamuya acik bir piyasada islem gormuiyor olmasidir. Ancak ana ortakligin kamuya
acik bir piyasada islem gérmek Uzere basvurmasi durumunda konsolidasyon hukiamleri uygulanir.

Konsolidasyonunun uygulanmayacagi diger bir durum ise ana ortakligin kendisinin bagka bir ana
ortakligin tamamen ya da kismen sahip olunan baglh ortakligi konumunda olmasi durumudur. Bu
durumda ana ortakhgdin nihai ana ortakligi TFRS’ye uygun konsolide finansal tablolar hazirliyorsa, alt-
anaortakhgdin konsolide finansal tablo hazirlamasina gerek bulunmamaktadir.

Ayrica ana ortakligin bagh ortaklik tizerinde kontroliniin devam etmesine ragmen ana ortaklik bagl
ortakligindaki hisselerini bir yil veya daha kisa bir stire igerisinde elinden gikarmayi distnlyorsa ve bu
niyetini gesitli yollarla ispat edebiliyorsa,bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmeyebilir.

3.2 Bireysel Finansal Tablolar:

Bireysel finansal tablolar, ana ortakhdin finansal sonuglari ile bagl ortakliklarinin veya istiraklerinin
finansal sonuglarinin birlestiriimedigi yani bagl ortakliklarin konsolide edilmedigi ya da istirakler ve is
ortakliklarinin 6zkaynak yontemi ile muhasebelestiriimedigi, tim bu yatirnmlarin maliyetleri3 ile veya
TMS 39 kapsaminda muhasebelestirildigi finansal tablolardir.

2 Bagl ortaklik,istirak veya is ortakhgi sifatini kaybeden bu tur yatirnnmlari TMS 39 birer finansal varlik olarak kabul
eder ve isletmenin bu varlilar kisa vadede elden ¢ikarma ya da uzun vadede blinyesinde tutma niyetine gére
farkli sekillerde muhasebelestirir. TMS 39’ a gére yapilan muhasebelestirme islemlerinin detayina bu galismada
iriimemigtir.
9Maliyet yontemi: Baska bir isletmeye yapilan bir yatirrmin maliyet bedeli ile finansal tablolara yansitildigi
muhasebelestirme yontemidir. Yatirimci isletme, yatirim yapilan isletmeden kaynaklanan gelirleri ancak yatirimin
elde edilme tarihinden sonra olusan birikmis karlardan yapilan dagitimlar kadar gelir olarak muhasebelestirir. Bu
tutarlar disinda elde edilen dagitimlar yatirirmin geri kazanilmasi niteliginde olup, yatinm maliyetinden indiriimek
suretiyle muhasebelestirilir.
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Bireysel finansal tablo, TMS agisindan 6zellik tagiyan bir finansal tablodur, bu agidan her hangi bir
bagh ortakhda,istirake vs. sahip olmayan bir sirketin sadece kendi faaliyet sonuglarini yansittigi
finansal tablolar bireysel finansal tablolar degildir.Yani tek sirket'in finansal durumunu gdsteren her
mali tablo bireysel mali tablo degildir.

Bireysel finansal tablolar anaortaklik konumundaki holding sirketlerinin konsolide mali tablolara ek
olarak yayinladiklari finansal tablolardir.

Ayrica unutulmamalidir ki bireysel finansal tablolarin, konsolide finansal tablolarla beraber ya da
bunlara ek olarak sunulma zorunluluklari bulunmamaktadir.

4.Konsolidasyon iglemleri:

Konsolidasyon islemi temelde ana ortaklik ve bagh ortakliklarin tim varlik, yabanci kaynak ve
O0zkaynaklarinin, gelir ve gider kalemlerinin satir satir toplanarak birlestiriimesinden ibarettir.

Onemli olan nokta konsolidasyon isleminden énce ana ortaklik ve bagli ortakhigin finansal tablolarinda
yapilmasi gereken bir takim eliminasyonlarin dogru bir sekilde yapilmasidir.

Konsolidasyon isleminin amaci birden ¢ok isletmenin faaliyet sonuglarini tek isletme halinde
raporlamaktir.Yapilan eliminasyon islemlerinin nihai amaci da hayali olarak olusturulan ve finansal
durumu raporlanan bu tek isletmenin varlik,borg,6zkaynak ,gelir ve giderlerinin finansal tablolarda
mukerreren gosterimine mani olmak ve mimkin mertebe netlestirmektir.

Konsolidasyon 6ncesinde dikkat edilmesi gereken ikinci konu, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan ana ortaklik ve bagli ortaklik finansal tablolarinin ayni tarih itibariyle hazirlanmis olmasi
gerekliligidir. Ana ortaklik ve bir bagli ortakligin raporlama tarihlerinin farkli olmasi durumunda, bagh ortaklk
konsolidasyon amaciyla ana ortakligin finansal tablolari ile ayni tarihli ilave finansal tablolar hazirlar.

Doénem farkliligini gidermek igin ilave finansal tablolar hazirlansa dahi ana ortaklik ile bagh ortakhigin
raporlama tarihleri arasindaki fark U¢ aydan fazla olamaz. Raporlama ddénemlerinin uzunlugu ve
raporlama tarihlerinin farkliligi da dénemler itibariyle ayni olmalidir.

Son olarak, konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarinin
benzer iglemler ve benzer kosullardaki diger olaylar igin farkli muhasebe politikalari kullanilarak
hazirlanmis olmasi durumunda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin
finansal tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilir.Ornegin ana ortaklik borglanma maliyetlerinin
tamamini gider kaydediyor, bagl ortaklik ise aksine bu maliyetleri aktiflestiriyorsa burada bir
muhasebe politikasi farki vardir ve bagh ortaklikta gerekli kayitlar atilarak bu fark giderilmelidir.

Asagida konsolidasyon dncesinde ve konsolidasyon sirasinda yapilmasi gereken islemler adimlar
halinde siralanmistir.

4.1 Bagh Ortakligin Ozsermayesinin Eliminasyonu, Azinlik Paylari ve Serefiyenin
Muhasebelestirilmesi

Oncelikle ana ortakligin herbir bagli ortakliktaki yatirim tutari ve bagl ortakliklarin 6zkaynaklarindan
ana ortakhdin payina isabet eden tutarlar elimine edilir.Bu eliminasyondan dogan serefiye TFRS 3
kapsaminda degerlendirilir.*

4 Serefiye, bagli ortakligin maliyet bedeli ile, bagh ortakligin satin alinma giiniindeki 6zvarliklarindan(net
aktiflerinden) ana ortakligin payina disen tutar arasindaki farktir.Eliminasyon sirasinda anaortakhgin aktifindeki
bagli ortaklk tutari ile bagh ortakligin 6zkaynaklarindan ana ortaklik payina diisen tutarlar elimine edildiginde
arada serefiye kadar fark kalacaktir ve bu fark konsolide bilangoda gayrimaddi duran varliklarin arasinda serefiye
olarak gosterilir. Serefiyeler itfa edilmez, negatif serefiyeler ise dogduklari yilda gelir yazilir.
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Ana ortaklik, her bagh ortakhidina %100 oraninda ortak degildir ve cogu durumda bagl ortakliklarin
baska ortaklari da bulunmaktadir. Bundan dolayi baglh ortakliklarin 6zsermayelerinden ana ortakligin
payina dusen tutarlar elimine edildikten sonra geriye, diger ortaklarin(azinlik hisselerinin) payina
diisen tutarlar kalmaktadir. iste bu tutarlar konsolide bilangoda 6zsermaye kalemleri igerisinde “azinlik
paylar1” hesabi altinda gdsterilirler.

Bdylece konsolide bilangolarda grubun sermayesi olarak sadece ana ortakligin sermayesi gosterilmis
olur.

Bir drnek vermek gerekirse;
Lokomotif A.S$, 1.1.2004 tarihinde 450 YTL karsiliginda Vagon A.$'nin %55 hissesini satin almistir

ve o guinden bu yana bu sirketi kontrolU altinda tutmaktadir.
Vagon A.$'nin 1.1.2004 ve 1.1.2006 tarihlerindeki 6zkaynaklari asagida gosterildigi gibidir:

Vagon A.$ 01.01.2004 | 31.12.2006
Sermaye 300 300
Gegmis Yil Karlari 100 250
Toplam Ozkaynak 400 550

31.12.2006 itibariyle Lokomotif A.$’nin sermayesi ise 2.500 YTL'dir.

2006 yili konsolide bilangosunda grubun sermayesi olarak Lokomotif A.$’nin 2.500 YTL’lik sermayesi
gOsterilecektir.

Bagh ortakligin 6zkaynaklarindan %45’lik hisseye sahip diger ortaklara disen 550 x %45 = 247,5
YTL'lik pay ise konsolide bilangonun 6z kaynaklar grubunda azinlik paylari olarak gosterilir.

1.1.2004 tarihinde Vagon A.$’nin %55’lik hissesi Lokomotif A.$ tarafindan alindiginda Vagon A.$’nin
net aktif degeri 400 YTL’dir. Yani Lokomotif A.S 450 YTL 6deyerek 400 x 0,55 = 220 YTL’lik bir kiymet
satin almistir.Bu alistan 450 — 220 = 230 YTL’lik bir serefiye dogmustur ve bu serefiye
31.12.2004,2005 ve 2006 yili konsolide bilangolarinin aktif tarafinda maddi olmayan duran varliklarin
altinda gdsterilecektir.

Ozetlemek gerekirse Lokomotif Grup’un 2006 yili konsolide bilangosunda,
Serefiye:230 YTL

Sermaye:2.500 YTL

Azinlk Pay1:247,5 YTL olarak gosterilecektir.

4.2 Grup ici bakiyeler, islemler, gelir, giderler ve temettiilerin eliminasyonu.

Konsolidasyon dncesindeki 2. adim, grup i¢i islemlerden kaynaklanan bakiyelerin ve gelir ve giderlerin
tamamen elimine edilmesidir.

Bu eliminasyonu kapsamli bir rnekle agiklamak gerekirse;

Fason A.$, ABC A.$'nin bagh ortakliklarindan biridir ve ABC A.$ igin tretimde kullanilacak makineleri
Uretmektedir.

Doénem iginde Fason A.S, ABC A.$’'ye 250.000 YTL tutarinda satis yapmis ve bu satislardan 50.000 YTL kar
elde etmistir.

Ddnem sonu itibariyle ABC A.$’nin aktifinde bulunan bu makineler %10 oraninda itfa edilmis ve 25.000
YTL’'lik amortisman gideri dogmustur.
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Dénem sonu itibariyle ABC A.$’nin defter kayitlarina gore, ABC A.S Fason A.S’ye 30.000 YTL borgludur.
Fason A.$'nin defter kayitlarina gore ise, Fason A.§ ABC A.$’den 50.000 YTL alacaklidir. Aradaki 20.000
YTL'lik mutabakatsizhdin sebebi ABC A.S tarafindan 30.12.2006 tarihinde génderilen fakat Fason A.$'nin
eline 04.01.2007 tarihinde ulagsan 20.000 YTL’lik ¢gekin 31.12.2006 itibariyle Fason A.S$ tarafindan kayitlara
alinmamig olmasidir.

Sirketlerin 31.12.2006 itibariyle finansal tablolarinin bu satigi ilgilendiren bélimleri asagidaki gibidir:

ABC A.S Fason A.$
Bilancgo
Makine 250.000,00
Makine Birikmis Amortismani -25.000,00
Alacaklar 0 50.000,00
Borglar -30.000,00
Gelir Tablosu
Satis Gelirleri 250.000,00
Satilan Mal Maliyeti 200.000,00
Brut Satis Kari 50.000,00

Grup firmalari arasinda gergeklesen bu islemle ilgili dncelikle yapilmasi gereken cari hesaplarin karsilikh
olarak elimine edilmesidir.

Bunun igin;

. ABC A.$’nin 320/Saticilar hesabindaki Fason A.$'nin 30.000 YTL lik bakiyesi silinecek
. Fason A.S$’nin 120/Alicilar hesabindaki ABC A.$’nin 50.000 YTL’lik bakiyesi silinecek
. Fason A.S’nin Alinan Cekler hesabina 20.000 YTL’lik cek kaydedilecektir.

Daha sonra ABC A.S asagidaki kayitlari atarak aktifindeki makinenin maliyetinde yer alan 50.000 YTL
tutarindaki grup sirketi karini(Fason A.$'nin kari) yok edecektir. Ayrica makinenin maliyeti 50.000 YTL
azaldigindan sene icinde kaydedilen amortisman tutari da azaltiimahdir.

Bu amagla;

Makine 50.000 YTL azaltilacak

Birikmis Amortisman 5.000 YTL azaltilacak
Amortisman Gideri 5.000 YTL azaltilacaktir.’

Fason A.$ ise bu satisin gelir ve giderini asagidaki kayitlari atarak iptal edecektir.

Satiglar 250.000
Satilan Malin Maliyeti 200.000

Sonug olarak konsolide bilango ¢ikarilirken,bdyle bir satis islemi gergeklestiriimemis gibi 200.000 YTL
degerinde bir adet makine dikkate alinacaktir.

4.3 Donem Sonunda Stoklarin Maliyetinde Kalan Grup Sirketi Karlarinin Eliminasyonu:

Birbirleriyle ticaret yapan grup sirketlerinin stok ve sabit kiymet gibi varliklarin maliyetine dahil edilen
karlarin tespiti ve eliminasyonu, konsolidasyon surecinde genellikle en ¢cok zaman alan konudur.

Asagidaki ornek birbirlerine mal alip satan iki grup firmasinin konsolidasyonu sirasinda stoklarinin
bunyesindeki grup sirketi karlarinin ne suretle elimine edildigini géstermektedir:

® Bu 6rnekte ve bu calismadaki diger 6rneklerde konsolidasyon dncesinde atilan kayitlar herhangi bir yasal
deftere islenen gercek muhasebe kayitlari degillerdir. Bu kayitlar konsolidasyon ¢alisma kagitlari Gizerinde atilan
ve eliminasyonu saglamak igin yapilan kayitlardir.
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Yaprak A.$, Cicek A.S hisselerinin %90’'ina sahiptir ve bu sirketi kontrolu altinda tutmaktadir.

2006 yilinda Yaprak A.$, 15.000YTL'’ye imal ettigi Grlnleri Cicek A.S’ye 20.000 YTL karsiliginda
satmistir.31.12.2006 itibariyle Cigek A.$’nin stoklarinda bu malin 12.000 YTL’lik kismi halen
mevcuttur.

Ayni dénemde Cicek A.S, Yaprak A.$’ye 18.000 YTL karsiliginda drtn satisinda bulunmustur.Cicek
A.$’nin bu satistan elde ettigi brut satis kar1 %25 civarindadir.

31.12.2006 itibariyle Yaprak A.$’nin stoklarinda 10.000 YTL tutarinda Cicek A.$’den almis oldugu
arun bulunmaktadir.

Sirketler arasinda gergeklesen bu ticari islemlerin sonuglari konsolide finansal tablolar hazirlanirken
elimine edilmelidir.Bunun i¢in 6ncelikle ,

Satislar 38.000 (20.000 + 18.000)
Satislarin Maliyeti 38.000 (20.000 + 18.000)

kaydi atilmalidir.

Doénem sonu itibariyle Yaprak A.S stoklarinda 10.000 YTL’lik Cigek A.S’den satin alinan mal
bulunmaktadir. Cigek A.S donem iginde yapmis oldugu bu satistan %25 kar ettiginden Yaprak A.$’nin
stogundaki 10.000 YTL’lik tutar Cicek A.$’nin bu satistaki karini da ihtiva etmektedir.

Ayni sekilde Cicek A.S de Yaprak A.S’'den aldigi maliyet de@eri ile kaydetmis, daha sonra bu mallarin
bir kismini 3. kisilere satmistir ve 31.12.2006 itibariyle elinde 12.000 YTL'lik mal kalmistir.Bu tutarin
icinde bu mallarin Yaprak A.$’'den alimi sirasinda Yaprak A.S$’nin koydugu kar da vardir .

Bu iki firmanin da birbirlerine mal satarken elde ettikleri ve halen stoklarinda bulunan mallarin
maliyetlerindeki grup sirketi karlari elimine edilmelidir.

31.12.2006 daki durumu bir tablo ile 6zetleyecek olursak;

Yaprak A.S Cicek A.S
D6nem Sonu Stok (1) 10.000,00 12.000,00
Dénem Sonu Stoklarin Maliyeti (I1)
Cicek A.S’den Yaprak A.S'ye (%125) 8.000,00
Yaprak A.S'den Cicek A.S've (%133,3) 9.000,00
Realize Edilmemig Kar (I-11) 2.000,00 3.000,00

Dénem sonunda sirketlerin stoklarinda kalan trinlerin kayith degerlerinin igcinde 2.000 + 3.000 = 5.000
YTL tutarinda grup sirketi kari bulunmaktadir ve bu tutar agagidaki kayitla elimine edilir.

Satislarin Maliyeti 5.000
Stoklar 5.000

Bu kayitla, stoklarin degeri, kari icermeyecek sekilde 5.000 YTL azaltilirken, satis rakami da grubun 3.
kisilerden elde ettigi gercek satis karini géstermesi agisindan 5.000 YTL azaltilmis olur.

4.4 Grup Sirketlerine Odenen Temettiilerin Eliminasyonu:
Konsolidasyon éncesinde grup firmalarinin birbirlerine dagittiklar temettiiler de tamamen elimine
edilmelidir.

Asagidaki 6rnekte grup ici temettilerin nasil elimine edilecekleri gésterilmektedir.

ABC A.S ve bagl ortakliklari olan Fason A.$ ve XYZ A.$ donem iginde asagidaki tutarlarda temettu
dagitacaklarini ilan etmiglerdir.
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ABC A.$: 60.000 YTL
Fason A.$: 100.000 YTL
XYZ A.$: 20.000 YTL

Doénem sonu itibariyle fillen dagitilan herhangi bir tutar yoktur.

ABC A.S Fason A.$ hisselerinin %70’ine XYZ A.$’nin ise %25 hisselerine sahiptir.Ayrica ABC A.S XYZ
A.S’de hisse senetlerine ¢evrilebilir tahvillerine sahiptir.Bu tahvillerin kullaniimasi durumunda ABC A.S, XYZ
A.$’nin %55’lik hissesine sahip olacaktir.Bundan dolayi XYZ A.$’nin de ABC’nin kontroll altinda tutuldugu
distnUlmus ve bu firma da konsolidasyona tabi tutulmustur.

ABC A.$ kendi finansal tablolarinda bagl ortakliklarindan alacagi temettilerle ilgili asagidaki kayitlari
atacaktir.

Bagh Ortakliklardan Alacaklar 75.000 ( [700.000 x 0,7] + [20.000 x 0,25] )
Temettu Geliri 75.000

Konsolide Bilangoda ise ABC A.$’nin bagli ortakliklarindan alacagi temettuler karsilikli olarak yok edilecek,
sirketlerin sadece 3. kisi veya kurumlara dagitacagi temettiler gosterilecektir.

Konsolide Bilango Odenecek Temettiiler Hesabi:

ABC 60.000 (Tamamu 3. Kigilere)
Fason 30.000 (7100.000 — ABC’ye dagitilacak 70.000)
XYz 15.000 (20.000 — ABC'ye dagitilacak 5.000)

Konsolide bilangoda, bagh ortakliklardan alacaklar hesabi bakiye vermeyecektir. Temettl gelirleri hesabi ise
ana ortakhdin ve bagh ortakliklarin ancak grup disi sirketlerden elde ettikleri temettller kadar bakiye
verecektir.

5.UYGULAMA

ABC A.$’nin Bagli Ortaklik 1 ve Bagli Ortaklk 2 isimli iki adet bagdli ortakligi bulunmaktadir. ABC A.$, Bagli
Ortaklik 1 de %70 , Bagh Ortaklik 2'de ise %25 oraninda hisse sahibidir. Ayrica ABC A.$, Bagli Ortaklik 2’nin
hisse senetlerine gevrilebilir tahvillerine sahiptir.Bu tahvillerin kullaniimasi durumunda ABC A.S$, Bagl Ortakhk
2'nin %55’lik hissesine sahip olacaktir.Bundan dolayr ABC A.$’nin Bagh Ortaklik 2’yi kontroll altinda tuttugu
distntlmis ve Bagh Ortaklik 2 konsolidasyona tabi tutulmustur.

Bagli Ortaklik 1’in %70 hissesi 500 YTL'ye
Bagh Ortaklik 2’nin %25 hissesi 200 YTL satin alinmistir.

Satin alinma tarihinde her iki bagl ortakhdin 6zsermayeleri asagidaki gibidir:

Tablo-1

Bagl Ortaklik 1 Bagl Ortaklik 2
Sermaye 100 200
Gegmis Donem Kari 210 360
TOPLAM 310 560

Asagida ABC A.$’nin ve Bagli Ortakliklarinin konsolidasyon dncesi bilango ve gelir tablolari bulunmaktadir.
Bu finansal tablolarda konsolidasyon éncesi gerekli eliminasyonlar yapiimistir.
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Konsolidasyon Oncesi Bilancolar

Tablo-2
70% 25%
31.12.2006 ABC A.S Bagh Ortakhik 1 [Bagh Ortaklik 2
Bagli Ortaklik/1 500
Bagl Ortaklik/2 200
Diger Duran Varliklar 800 500 600
Cari Varliklar 850 200 250
Aktif Toplam 2350 700 850
Sermaye 500 100 200
Gegmis Yillar Karlari 1.350 400 450
Borglar 500 200 200
Pasif Toplam 2350 700 850
Konsolidasyon Oncesi Gelir Tablolar
Tablo-3
70% 25%
31.12.2006 ABC Bagh Ortakhik 1 | Bagh Ortakhk 2
Satiglar 1.800 600 900
Satilan Malin Maliyeti -800 -300 -500
Diger Faaliyet Giderleri -150 -150 -250
Faaliyet Kar1 850 150 150
Finansman Maliyeti -25 -20 -40
Vergi Oncesi Kar 825 130 110
Odenen Vergiler -290 -40 -40
Net Kar 535 90 70

Donem sonu itibariyle ABC A.S ve Bagli Ortakliklarinin bilango ve gelir tablolari konsolide edilmistir. Elde
edilen konsolide bilanco ve gelir tablolari agagidaki gibidir:
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Konsolide Bilanco:

Tablo-4
31.12.2006|ABC GROUP
Serefiye 3431 (283 +60)
Diger Duran Varliklag 1900|( 800 + 500 + 600 )
Do6nen Varliklar 1300]( 850 + 200 +250)
Toplam 3543
Sermaye 500|(ABC'nin Sermayesi)
Geg¢mis Y1l Karlari 1.506]1.350 + (%70 x (400 -210)) + ( %25 x (450 -360))
Azinlik Paylari 638]1(%30 x 500) + (%75 x 650)
Borglar 900|500 + 200 + 200
Toplam 3543 0 0
NOTLAR:

Serefiye:Konsolidasyon sirasinda ortaya gikan serefiye ana ortakhigin bireysel bilangosundaki bagli ortaklik
degerleri ile bagl ortakliklarin satin alinma tarihlerindeki 6zsermaye kalemlerinden ana ortakligin payina
disen tutarin farkidir.Bundan dolayr ABC Grup’un konsolide bilangosunda bagli ortakliklardan kaynaklanan
serefiye su sekilde hesaplanmistir;

Bagh Ortaklik 1'in maliyeti : 500 YTL
Alis sirasinda Bagli Ortaklik 1’in Ozsermayesi (bkz.Tablo-1) : 310 YTL
o Serefiye-1:500 - (310 x 0,7) = 283

Bagl Ortaklik 2'nin maliyeti: 200 YTL
Alis sirasinda Bagh Ortaklik 2’in Ozsermayesi (bkz.Tablo-1) : 560 YTL

e Serefiye-2: 200 — (560 x 0,25) = 60 ise
Toplam Serefiye : 283 + 60 = 343 YTL’dir.

Diger Duran Varliklar: ABC A.S ve bagh ortakliklarina ait duran varliklar toplanarak 1.900 YTL’lik tutara
ulasiimistir.

Donen Varliklar: ABC A.S ve bagl ortakliklarina ait duran varliklar toplanarak 1.300 YTL'lik tutara
ulasiimistir.

Sermaye: ABC A.$'nin bireysel bilangosunun aktifindeki bagl ortaklik tutarlari ile bagl ortakliklarin
sermayeleri karsilikli olarak elimine edilmistir. Konsolide bilangonun sermaye hesabinda sadece ana
ortakligin sermayesi gérinmektedir.

Gecmis Yillar Karlari: Konsolide bilango gegmis yil karlari hesabina, ana ortakligin gegmis yil kari ve bagh
ortakliklarin konsolidasyon iglemine tabi tutulmaya basladiktan sonra kaydettikleri ge¢cmis yil karlari dahil
edilir.Bundan dolayi bu bagli ortakliklarin satin alindiklari dénemdeki gegmis yillar karlari bilinmelidir.
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Bagh Ortakliklarin satin alindiklari tarihteki ve donem sonundaki gegmis yillar karlari agagidaki gibidir:

Satin Alima Tarihindeki Gegmis Y1l Kg

Dénem Sonu Itibariyle Gegmis Yil Ka

Bagli Ortaklik 1

210

400

Bagli Ortaklik 2

360

450

Ornegimizde, ABC A.S’nin gecmis yil kari 1.350 YTL'dir.

Bagli Ortaklk 1’in satin alindid tarihteki ge¢gmis yil kar1 210 YTL, dénem sonu itibari ile 400 YTL’dir. Bundan

dolayi konsolide bilangoda gdésterilecek tutar (400-210) x 0,7 = 133 YTL'dir.

Ayni sekilde Bagli Ortaklik 2 satin alma tarihindeki gegmis yil kari 360 YTL, dénem sonu itibari ile 450
YTL'dir. Bundan dolayi konsolide bilangoda Bagl Ortaklik 2 igin gdsterilecek tutar (450 — 360) x 0,25 = 23

YTL'dir.

Sonug olarak konsolide bilangodaki gegmis yil kari rakami 1.350 + 133 + 23 = 1.506 YTL olarak bulunur.

Azinlhk Paylarn:

Azinlik paylar bagli ortakliklarin sermaye ve ge¢mis yil karlarindan bagl ortakligin sermayesinde hissesi
bulunan 3. kisilerin payina disen tutarlardir.
ABC Group i¢in azinlk paylari su sekilde hesaplanmistir:

Bagh Ortaklik 1 deki azinlik payi;

(100 + 400) x %30 = 150 YTL,

Bagli Ortakhk 2 deki azinlik payi;

(200 + 450) x %75 = 488 YTL'dir.

Konsolide Gelir Tablosu:

31.12.2006 ABC Group
Satiglar 3.300]1800+600+900
Satilan Malin Maliyeti -1600]800+300+500
Diger Faaliyet Gideri -550]150+150+250
Faaliyet Kar1 1150
Finansman Gideri -85125+20+40
Vergi Oncesi Kar 1065
Odenen Vergiler -370|290+40+40
Donem Net Kari 695

Ana Ortaklarin Payi 615,5
Azinhik Payi 79,5 [(%30 x 90) + (%75 x 70)

(Sermaye + Dénem Sonu Gec¢misg Yil Karlari) x Azinlik Payi

(Sermaye + Dénem Sonu Gecgmis Yil Karlari) x Azinlik Payi

Goruldaga uzere konsolide gelir tablosu bagli ortaklik ve ana sirketin gelir ve giderlerinin taraf tarafa

toplanmasi ile olusturulmustur.Unutulmamaldir ki bu érnekte verilen bireysel finansal tablolarda eliminasyon
Oncesi gerekli dizeltmeler yapiimis ve grup sirketlerinin birbirleriyle olan ticari islemlerinin finansal tablolara
yansiyan sonugclari elimine edilmistir.
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