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KAR YEDEKLERININ SERMAYEYE ILAVESI HALINDE
KURUM OLAN ORTAKLAR TARAFINDAN EDINILEN
BEDELSIZ HISSELERIN DURUMU

Oz:

Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinda, karin sermayeye
ilavesinin kar dagitim sayilmayacagina dair acik hiikiimler
olmasina ragmen, Gelir Idaresi 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi’'nin “5.6.2.4.3 Bedelsiz olarak elde edilen hisse
senetlerinin satisindan saglanan kazanclarin durumu” baslikli
bolumunde su duzenlemeyi yapmistir:

“Dénem karindan ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle
sermaye artiriminda bulunulmasi halinde ise bu islem sonucu
ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kar payi
dagitilmasi arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde de
ortaklar, kurum biinyesinde olusan karlar lzerinde tasarrufta
bulunma imkanina sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kar
yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari sonucunda
ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda,
alinan bu istirak hisseleri nominal bedelle istirak hesaplarinda
izlenecek ve istirak kazanclari istisnasi nedeniyle kurumlar
vergisine tabi tutulmayacaktir.”
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Bu duzenlemenin iptali icin acilan bir davada Danistay 4. Dairesi, 14.06.2017 tarih ve
E:2013/2951 ve K:2017/5260 sayili karariyla bu duzenlemenin iptaline karar vermistir.

Davali idare tarafindan yapilan temyiz basvurusu lizerine, Danistay Vergi Dava Daireleri
Kurulu (Danistay VDDK) 07.02.2018 tarih ve E:2017/626 ve K:2018/51 sayili Karanyla,
Danistay 4. Dairesi’nin yukarida anilan iptal kararin1 bozmustur. isbu bozma karari sonrast
dosya yeniden 4. Daire’ye intikal etmis olup, 4. Daire’nin nihai kararin vermesi
beklenmektedir. (") (%)

Bu yazimizda, kar yedeklerinin sermayeye ilavesi nedeniyle bedelsiz hisse elde eden ortak
kurum nezdinde bunlarin nominal tutarinin neden elde edilmis kar payi/gelir
sayilamayacagi ayrintili olarak ele alinmistir.

Anahtar Kelimeler: Ozsermaye, kar yedekleri, sermaye artirimi, ic kaynaklardan sermaye
artinmi, kar yedeklerinin sermayeye ilavesi, bedelsiz hisse, kar payi.

1. GIRIS:

Bu yazimizda esas itibariyle agirlikli olarak biri digerine istirak etmis olan iki sirket
arasindaki iliskiler anlatilacagi icin anlatim kolaylig1 saglamak ve tekrarlardan kaginmak
amaciyla “Istirak A A.S.” ve “Ortak B A.S.” ya da kisaca “Istirak A” ve “Ortak B”
kavramlan sik sik ve ayrica “hisse” ve “ hisse senedi” kavramlar ayni anlamda
kullaniltmistir.

Bilindigi gibi, “gelir”in vergilendirilmesinde sistemin temeli, bir gercek ya da tuzel kisinin
bir takvim yilinda “6zsermayesinde” ortaya cikan artisin varllgl ve miktan uzerine
kurulmustur Slrketlerm verg1lend1r1lmes1nde de bu boyledlr bir sirketin (istirak A’nin)

“6zsermayesi” kendisine ve onun ortagi olan sirketin (Ortak B’ mn) “ozsermayesi” de
kendisine aittir. En yalin haliyle, bir takvim yilinda/hesap doneminde bir sirketin
“0zsermayesinde” bir artis olup olmadigina bakilir ve artis var ise bu artis miktari yine o
sirket nezdinde vergiye tabi tutulur. Mevzuatimizda istirak ile ortak arasinda gelir
konsolidasyonuna imkan veren bir diizenleme olmadig gibi, istirakte ortaya ¢ikan bir
“Ozsermaye” artisinin, otomatikman veya kendiliginden ortakta da “ozsermaye artisina
sebep oldugu ileri surulemez Ortak B’nin “6zsermayesinde” bir artis meydana gelmes1
icin istirak A’dan Ortak B’ye bir “varlik” akisi/intikali olmasi gereklr Bu da ancak istirak
A’nin karini ortagina dagitmasi ya da daha dogru bir ifadeyle dagitmaya karar verdlgl kar
tutan kadar bir varligin1 aktiften ¢cikarip ortaga intikal ettirmesiyle miimkiin olur.

“Kar”, “ozsermayede ortaya cikan artisin diger adidir. istirakte ilk ortaya ciktigi anda
istirak A’nin “6zsermayesi’ artar Ist1rak A nezdinde vergllenmeSI gereken bir deger
art151d1r ve verg1lemr Ancak Istlrak A’da ortaya cikan bu artis, Ortak B’de kendiliginden
bir “ozsermaye artisina yol acmaz. Ortak B’nin b1lancosunda istirak A’nin hisseleri “alis
bedeli/maliyeti” ile goriinmeye devam eder; istirak A’dan Ortak B’ ye heniz bir “varlik”
akisi/intikali olmadigindan Ortak B’nin “ozsermayesr degismemistir. Bu asamada degisen
tek sey, Ortak B’nin sahip oldugu istirak A’ya ait hisselerin “piyasa degermm artmis

' Bu davanin ilk asamasinda Danistay 4. Dairesi 16.09.2013 tarih ve E/K: 2013/2951 sayili karariyla
yurutmenin durdurulmasina karar vermis, isbu karar Damistay VDDK’nun 28.11.2013 tarih ve
E/K:2013/9 sayili karanyla kaldinlmisti.

2 Damstay VDDK’nun bozma karari 6ncesi ve sonrasi durum 14.08.2018 tarih ve 2018/101 sayili Denet
Vergi Sirkilerinde ozetlenmistir. S6z konusu Sirkiilere www.bdo.com.tr adresinden ulasilabilir.
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olmasidir. Ancak ozellikle vurgulamak gerekir ki, elde tutulan istirak hisselerinin “piyasa
dederinin” artmis olmasi, Ortak B nezdinde vergi kanunlarimizin tanimladigi anlamda bir
“Ozsermaye” artis1 anlamina gelmedigi icin, Ortak B nezdinde elde edilmis bir kar veya
gelir bu asamada henuz yoktur.

Ortak B, istirak A’da meydana gelen “6zsermaye” artisi sonrasi ancak su iki yolla kendi
“Ozsermayesinde” artis saglayabilir. Diger bir ifade ile karini/gelirini realize edebilir.

> Yukanda degindigimiz gibi, istirak A’nin karim kendisine (Ortak B’ye) dagitmasim
saglayarak,

> Sahip oldugu Istirak A hisselerini “piyasa degeri” lizerinde elden cikararak/satarak.
Bu iki yol disinda Uiciincii bir yol olarak, istirak A’nin, “6zsermayesinde” artisa yol acan
kar unsurunu kendi sermayesine ilave etmesi ve cikardigi yeni hisseleri Ortak B’ye
bedelsiz olarak vermesi durumunda Ortak B’nin “6zsermayesinde” bir artisin olup
olmayacagi, diger bir ifadeyle Ortak B’nin teslim aldig1 bu yeni hisseler nedeniyle
kar/gelir elde etmis sayilip sayilmayacagi meselesi eskiden beri tartisilagelmistir.

Bu konuda baslica iki gorus vardir:

Bedelsiz Hisseleri Elde Edilmis Kar Pay1 Saymayan Gordis :

Bizim de katildigimiz birinci goriise gore, Ortak B’nin teslim aldig1 ve karsiiginda hicbir
“bedel” 0demedigi ve zaten bu nedenle yaygin bicimde “bedelsiz” olarak anilan bu
hisseler Ortak B nezdinde “6zsermaye” artisina yol acmadigindan, Ortak B’de elde edilmis
kar/gelir yoktur. Karin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi sayilmayacaginm diizenleyen
Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarindaki hukumlerin arkasindaki temel dusunce de budur.
Dolayisiyla bu durumda “bedelsiz hisselerin” kayitlarda ve bilancoda sadece adet olarak
nazim hesaplarda izlenmesi ile yetinilir, herhangi bir aktif veya pasif hesaba veya bir gelir
hesabina kayit yapilmaz.

Bedelsiz Hisseleri Elde Edilmis Kar Pay1 Sayan Gordis :

ikinci goriise gore, karin sermayeye eklenmesi ve cikarilan “hisselerin” Ortak B’ye
verilmesi halinde Ortak B’nin bedelsiz de olsa yeni edindigi bu hisseler sayesinde, Istirak
A nezdinde olusan karlar iizerinde “tasarrufta bulunma” imkanina sahip oldugu, bunun
Istirak A’nin, karin1 Ortak B’ye nakden dagitmasindan bir farkinin olmadigi 6ne
surulmektedir.

Nitekim 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nin 5.6.2.4.3. no.lu bolumiinde Gelir
Idaresi, bu ikinci anlayisa uygun duzenlemeyi yapmis bulunmaktadir.

Bizim anlayisimiza gore, ikinci goriis ve 1 no.lu Teblig’de buna uygun olarak yapilmis olan
dizenleme, gelir/kurumlar vergisi sistemimizin en temel taslarindan biri olan,
“Ozsermayedeki artisin vergilendirilmesi” prensibine aykiridir.

Bahsi gecen davada, Damistay 4. Dairesi meseleyi son derece isabetli yaklasimlarla
degerlendirerek ve yerinde gerekcelerle anilan Teblig diizenlemesinin 6nce yliriitmesini
durdurmus ve sonra da iptal etmistir.

Ancak daha sonra temyiz asamasinda Danistay VDDK, soz konusu iptal kararin1 bozmustur.
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Danistay VDDK’nun bozma kararinda ileri surulen gerekceler ise bize gore maalesef
isabetli goriislere dayanmaktan uzak goriinmektedir. Basta, yukarida degindigimiz gelir
vergilemesinde gecerli olan her bir mukellefin kendi “6zsermayesinde” meydana gelen
artisin vergilendirilmesi prensibi olmak uzere, vergi hukukunda yer alan pek cok temel
miessesenin goz ardi edildigi, maalesef kararda bir kavram kargasas1 icinde bulunuldugu
gozlenmektedir.

Konunun 6nemine binaen ve zaman zaman da tekrara diisiilmek pahasina asagida bu
konudaki goruslerimiz bazi temel kavramlarin tanimlarina da yer verilerek ayrintili olarak
aciklanmstir.

2. YASAL CERCEVE :

Meselenin dogru anlasilabilmesi icin gelir vergilemesinin temelinde yer alan “gelirin
aidiyeti” ve “gelirin elde edilmesi” kavramlarinin aciklikla ortaya konulmasi gerekir.

Gelir (ve kurumlar) vergisinde, gelir onu “elde eden” bir “kisiye” baglanarak tanimlanir
ve vergilenir. Belli bir kisiye “ait olmayan” daha dogrusu o kisi tarafindan “elde edildigi”
veya o kisiye “aidiyeti” ortaya konulamayan bir meblag/tutar o kisinin “geliri” sifatim
alamaz ve o kisi nezdinde vergilemenin konusu olamaz.

Kurumlar acisindan “gelir” kurumun safi kazancidir. Bu da GVK’nun 38 inci maddesine
gore tespit ve tayin edilir; ozunde de bilanco tarihinde, bir dnceki bilanco tarihine gore
“0zsermayede” meydana gelen artis vardir. Bu artisin hesabinda VUK’nun degerleme
hukimlerine uyulmasi zorunludur. VUK’nun 279 uncu maddesine gore Ortak B A.S.’nin
bilancosunda, Istirak A A.S.’ye ait hisseler varsa bunlar bilancoda “alis bedeliyle” yer
almak zorundadir.

Alis bedeli Ortak B’nin istirak A hisseleri icin katlandig1 gercek maliyettir. Bu maliyet
tutan, ya Istirak A’nin sermayesine taahhut yoluyla katiim yani bilfiil aynen veya nakden
taahhut edilen/odenen bedellerle olusur ya da Istirak A’ya ait hisseleri elinde bulunduran
diger sahislardan satin alma sirasinda 6denen satin alma bedelinden tesekkil eder.
Karsiiginda hicbir maliyete katlanilmayan/bedel 6denmeyen adi Ustiinde “bedelsiz”
edinilen hisseler VUK Md. 279 geregince bilancoda ancak sifir bedelle yer alabilir.

Sirket A blinyesinde dogmus olan bir kar unsuru i¢ kaynak sifatiyla sermayeye eklenebilir.
( TTK Md. 462 )

Bu durumda, Sirket A’min bilangosunda 6zsermaye grubu hesaplar arasinda yer alan “kar”
hesabindan “sermaye” hesabina bir virman/aktarma yapilir, Istirak A’nin
“0zsermayesinden” hicbir ¢cikis olmaz, varliklan eksilmez, “6zsermayesi” mevcudiyetini
aynen korumaya devam eder.

Dolayisiyla istirak A’dan bir “6zsermaye” cikisi olmadigi icin, Ortak B’nin bilancosuna da

bir “6zsermaye” girisi olmaz. Nitekim bu nedenle Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinda

yer verilen, karin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi sayilmayacagina dair diizenlemeyi
bundan daha hakli ¢cikaracak bir gerekce de yoktur.

3. KAVRAMSAL CERCEVE :
Yine meselenin dogru anlasilmasi icin bazi kavramlarin ne anlama geldiginin aciklamasina

ihtiyac oldugu disiinilmektedir. Zira gerek mevzuatta ve gerekse bazi yargi kararlarinda
kavramlarin dogru ve yerinde kullanilmadigr goriisiindeyiz.
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Ornegin; 1 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi diizenlemesinde “.......... ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kar pay! dagitilmasi arasinda fark
bulunmamaktadir. Her iki halde de ortaklar kurum ( Istirak A ) blinyesinde olusan karlar
tizerinde tasarrufta bulunma imkanina sahip olmaktadir.” seklinde ifade edilen dusunce
bizce hatalidir ve yanilticidir. Zira gelir vergilemesini “6zsermayede” meydana gelen
artisa dayandiran temel ilkenin yanlls anlasilmasina sebeblyet vermektedir. Soyle ki;
burada “tasarrufta bulunma imkani” ile kastedilen eger istirak A’da dogmus bulunan
kar/ozsermaye artisinin sonuclarindan yararlanma imkamn “anlaminda ise bu imkan istirak
A nezdinde kar dogdugu anda (istirak A’nin bilanco tarihinde ya da en gec bllancosunu
ilan ettigi tarihte ) zaten doé,mustur Ortak B’nin sahlp oldugu hisselerin “piyasa degeri”
o0 anda o tutarda artmis olacagindan “tasarrufta bulunma imkanini” isterse hisseleri
elden cikararak zaten kullamir. Ortak B’nin bu imkandan yararlanmak icin istirak A’nin
nakden kar dagitimi yapmasini veya karin1 sermayeye ekleyerek bedelsiz hisse vermesini
beklemeye ihtiyaci yoktur.

Yok eger “tasarrufta bulunma imkani” ile kastedilen bu degil de, Ortak B’nin
“bzsermayesinde” her iki durumda da bir artis meydana geldlgl tezi ise, bu da yanlistir.
Zira Istirak A’min karini nakden dagitmasi halinde Ortak B’nin ozsermayesi artar bu
dogrudur ancak istirak A’m karim sermayesine ilave etmesi halinde istirak A’nin
“0zsermayesinde” hicbir eksilme olmaz, Ortak B’ye dogru herhangi bir “varlik”
akisi/intikali olmayacagindan, Ortak B’nin “0zsermayesi” hicbir sekilde artamaz.
Dolayisiyla karin sermayeye eklenmesi nedeniyle ortaéa verilen bedelsiz hisseyi, ortakta o
ana kadar olmayan bir tasarruf etme imkaninin ortaga verilmis olmasi gibi sunmak
yanlticidir. Tekrar belirtmek gerekir ki Ortak B’nin Istirak A nezdinde dogmus bir kar
unsuruna tasarruf imkani, sahip oldugu mevcut hisseler dolayisiyla zaten vardir; bunlan
elinden cikararak gelirini her zaman realize edebilir; karin sermayeye eklenerek
cikarilacak bedelsiz hisselerin kendisine verilmesini beklemesine gerek yoktur.

Bir diger kafa karistinici 6rnek Danistay VDDK’nun bozma kararinda yer verilen
gerekcedeki kavram karisikligi ve bize gore yol actigi hatali sonuctur. Soyle ki:

“Kar yedeklerini kullanarak sermaye artisi gerceklestiren sirketin 6denmis sermayesi,
artirilan tutar kadar artmaktadir. Ortaklar acisindan bakildiginda, istirak edilen
sirketteki sermaye artisi nedeniyle sahip olunan hisse senedinin sayisi artacagi gibi
istirakin degeri de artacagindan bu durumun, ortaklara dogrudan kar payi
dagitiminda bir farki bulunmamaktadir.”
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Danistay VDDK’nun bozma kararinin en 6nemli gerekcelerinden biri oldugu anlasilan ve
yukariya aynen alinan bu degerlendirme bize gore; vergi hukuku, muhasebe ve
isletmecilik prensip ve kurallan acisindan maalesef hata icermektedir. Her seyden once
bir sirketin degeri, karin1 sermayesine ekledi diye artmaz; kar ettigi tarihte degeri
zaten artmistir, s6z konusu karini sonradan sermayesine ilave ettigi tarihte sirketin
degeri degismez (Rakamlar uzerindeki vergi etkisi ihmal edilmistir) :

Sirketin
Kurulus Bilancosu 01.01.2018 Degeri
Kasa 100 |Sermaye 100 } 100
Kar Bilancosu 31.12.2018

Kasa 100 |Sermaye 100
300

Banka 200 |Kar 200

Karin Sermayeye ilavesi 30.04.2019
Kasa 100 |Sermaye 300 } 300
Banka 200

Gerek Teblig diizenlemesindeki ve gerekse Danistay VDDK’nun bozma kararindaki bazi
temel kavramlarin bize gore maalesef hatali kullanilmasi meselenin dogru anlasilmasin
engellemektedir.

Bu nedenle oncelikle asagida bazi temel kavramlarin dogru ve yasal tanimi yapilarak ve

devaminda daha ayrintili bir tablo yardimiyla gercek resim ortaya konulmaya
calisilmistir.

4. TEMEL KAVRAMLAR YOLUYLA KONUNUN iZAHI :

Nominal/ Esas/ Tescilli Sermaye:

Ticaret siciline tescil edilen, parasal bir biyiikliigli ifade eden ve yine parasal
buyuklukte belli sayida paylara bolunmdus bir tutardir. Bu tutar sirketin “6zsermayesi”
veya “sirketin degeri” degildir. Sirketin “6zsermayesi” veya “sirketin degeri”, sadece
sermayenin 6dendigi anda veya tesadiifi olarak belli bir anda nominal sermayesine denk
olabilir; genellikle ve cogu durumda denk degildir. Esas fonksiyonu, “deger”, “bedel” ve
“maliyet” konularinda olmayip cogu zaman ortaklik hakkinin, miilkiyet hakkinin, pay
sayisinin, oy haklarinin ve yonetim hakkinin belirlenmesine yonelik olmasidir.
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Hissenin/ Hisse Senedinin Nominal Tutari:

Hissenin/hisse senedinin nominal tutan, Uzerinde yer alan parasal bir tutar (VUK Md.
266) olup, ortagin sirketin toplam sermayesi icindeki payini ve ayrica sirkete taahhiit
ettigi ve 6demek zorunda oldugu tutan ifade eder. Bunun disinda, sirketin kuruldugu
veya dis kaynaklardan taahhiit yoluyla sermaye artirdig1 ve ortaklarin sermayeyi taahhiit
ettikleri anlik durumlar disinda, ne onu cikaran sirketin “6zsermayesini” ve ne de hisseyi
elinde bulunduran ortak acisindan “satinalma/maliyet bedelini” gostermez.

Hisse’yi ifade eden veya hisse senedi lizerinde yer alan nominal tutar, bir yoniyle tapu
senedi lizerinde bir arazinin m2 cinsinden miktarini gosteren sayisal biliyikliige de
benzetilebilir. Nominal tutarin birincil fonksiyonu 1 hissenin ol¢usunu para birimi
cinsinden ifade etmek ve dolayisiyla toplam esas sermaye icindeki hisse sayisim belli
etmektir. Parasal olarak ifade edilmis olmasi, “nominal tutarin” o hissenin temsil ettigi
varligin “dederini” gosterdigi anlamina gelmemektedir. Hissenin/hisse senedinin
Uzerindeki “nominal tutarin” temsil ettigi varligin “degerine” veya sahibinin onu
edinmek icin katlandig1 “maliyete/bedele” denk diismesi ancak cok istisnai hallerde ve
anlik olarak mumkun olabilir.

“Nominal tutar”, tamm geregi para cinsinden ifade edildigi icin ilk bakista bir parasal
bliyiiklik gibi goriinse de, gercekte bir parasal bilyiikliik degildir, cok istisnai haller
disinda bir “deger” ve/veya “maliyet/bedel” olcusu olarak islev goremez. Bu bakimdan,
karin sermayeye eklenmesine bagli olarak cikarilan hissenin/hisse senedinin ortaklara
“bedelsiz” olarak verilmesi halinde, ortada herhangi bir “bedel” olmadigi halde, bu
isleme mutlaka bir “bedel” atfetmek gerektigi diislincesiyle, baskaca bir olcli de
bulunamadigi icin hisseyi tamimlayan nominal tutar biraz da zorlama bir yorumla
“bedel” saymak dogru olmaz goriisiindeyiz.

Odenmis Sermaye:

Nominal sermayenin ortaklar tarafindan taahhut edilerek nakden veya aynen sirket
aktifine varlik olarak konulmus (6denmis/mdulkiyetine gecirilmis) kismi ile ic
kaynaklardan karsilanan kisminin sirket aktifinde varlik olarak fiilen bulunan/bulunmasi
gereken kismidir.

Ozsermaye:

Sirketin belli bir tarih (bilanco tarihi) itibariyle varliklan (aktif) toplamindan borclarn
disiildiikten sonra kalan kismin bilanco tarihi itibariyle parasal degeridir.

Bilindigi gibi, donembasi ve donemsonu “6zsermaye” tutan gelir vergisine tabi tutulacak
ticari kazancin veya kurumlar vergisine tabi tutulacak kurum kazancinin tespitini
saglamaktadir. Donemsonu 6zsermayesi ile donembasi 6zsermayesi arasinda meydana
gelen artis ticari kazanci ve dolayisiyla kurum kazancini olusturmakta ve vergiye tabi
kazancin bazini olusturmaktadir. Donembasi ve donemsonu 6zsermayenin nasil
hesaplanacagi GVK’nun 38 ve KVK’nun 6 nci maddeleri ile VUK’nun degerleme ile ilgili
maddelerinde ayrintili olarak hikkme baglanmistir. Bu nedenle, "6zsermaye” kavrami
muhasebe ve isletmecilik prensiplerinin yani sira vergi hukukunun da kurala bagladig
cok onemli temel bir kavram olup bu yazimizin da 6zuinu olusturmaktadir.
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Sirket Degeri/Piyasa Degeri:

Bir sirketin, belli bir tarih itibariyle bilancosuna yansimis olan veya yansimis olmayan
her tiirli varlik ve gayrimaddi degerleri ile yikimliliikleri dahil olmak lizere, gercek bir
alim-satim isleminde ortaya cikan veya bilimsel bir degerleme calismasi neticesinde
hesaplanmis degeridir. Bu deger, sirketin nominal, 6denmis veya 6zsermaye tutarindan
tamamen farkli bir tutar olabilir, genellikle de oyledir.

istirak Kayith Degeri/istirak Maliyet Bedeli:

Ortak acisindan 6nemlidir. istirak edilen bir sirketin hisselerinin iktisap edilmesi
sirasinda katlanilan gercek unsurlardan meydana gelen “alis bedeli” (maliyet bedeli)
Ortak B’nin bilancosunda o istirakin kayitli degeri/maliyet bedeli olarak yer alir.

Bilindigi gibi, VUK’nun 279 uncu maddesine gore istirak hisseleri aktifte “alis bedeliyle”
yer alir. Istirak edilen sirkette ortaya cikan “6zsermaye” ve/veya “sirket degeri” artis
ve azalislan, Ortak B’nin bilancosunda istirakin kayitli degerini/maliyet bedelini
kendiliginden degistirmez.

Bedelli Hisse:

Sirketin, kendi ic kaynaklarindan degil de, sirket disindan nakden veya ayni sermaye
taahhiidii almak suretiyle sermaye artirmasi halinde, artirilan sermaye karsiliginda
mevcut veya yeni ortaklarina verecegi hisseler, ortaklar acisindan “bedelli” hisselerdir;
zira bunlarn elde etmek icin ortaklarin biinyesinden bir malvarligi cikip sirkete intikal
eder; ortaklar bir “maliyete” yani “bedele” katlanirlar. Bu hisseler Ortak B’nin
bilancosunun aktifinde istirak hesabina alis/maliyet bedeli uzerinden kaydedilir. (VUK
Md. 279)

Bedelsiz Hisse:

Sirketin i¢ kaynaklarindan bir kismini veya tamamini sermayesine ilave etmesi halinde
TTK md. 462 geregi ¢ikaracagi yeni hisseler ortaklar tarafindan kendiliginden elde
edilmis sayilir; sermayeye ilave edilen ic kaynak ister “sermaye yedegi” isterse “kar
yedegdi” olsun farketmeksizin, ortaklara verilen hisseler “bedelsiz” dir. Ortaklar bu
hisseleri hicbir bedele/maliyete katlanmaksizin elde ederler. Dolayisiyla, sirkete ortak
olan Ortak B’nin bilancosunun aktifinde veya pasifinde, kisacas1 “6zsermayesinde”
herhangi bir degisiklik meydana gelmez. Ortak agisindan sadece sahip olunan hisse sayisi
artmis olur.

Yukarida yer verilen temel kavramlarin birlikte degerlendirilmesi neticesinde
anlasilmaktadir ki; bir sirketin, ic kaynagi mahiyetindeki kar yedeklerini sermayesine
ilave etmesi halinde ortaklar acisindan, elde edecekleri hisse/hisse senedi sayisi
artmakla birlikte ayn1 zamanda “istirakin degerinin de artmasi” s6z konusu degildir.
Ortak B nezdinde Istirak A’ya ait hisseler VUK Md. 279 geregi “alis bedeliyle” yer almaya
devam eder; karin sermayeye ilavesine bagli olarak edinilen bedelsiz hisseler/hisse
senetleri sebebiyle Ortak B nezdinde istirak degeri artmaz. Zira bu hisseler “bedelsiz”
olarak edinilmistir; karsiiginda “bedel” 6denmeyen bu hisseler Ortak B’nin
ozsermayesinde hicbir degisiklige yol acmaz. Bunlarin bir “bedeli” olmamasina ragmen
sirf kayitlara alinmasi icin “nominal tutar” Uzerinden bilancoya kaydettirmek ise VUK
Md. 279 hiikkiimlerine acgikca aykiridir. Boyle bir kayitla Ortak B, VUK’nun degerleme
hiikimlerine aykin olarak, “6zsermayesini” gercekte oldugundan fiktif olarak daha
yuksek gostermis olmaktadir.
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Bu noktada su ayrima cok dikkat etmek gerekir. istirak A’nin elde etmis oldugu karlar
nedeniyle “sirket dederi” artmis olabilir, buna bagli olarak pek tabii ki istirak eden
Ortak B’nin sahip oldugu istirak hisselerinin de “rayic dederi” veya “piyasa degeri”
artmis olabilir. Fakat bu durum karin sermayeye ilavesinden cok once, istirak edilen
sirketin karli bilancosunu ilan ettigi tarihte zaten meydana gelmistir; ancak ne bu
durumun meydana geldigi tarihte ve ne de daha sonra bu karin sermayeye ilave edilmesi
nedeniyle ortagin bedelsiz hisseleri elde ettigi tarihte Ortak B’nin bilancosunda bir
“Ozsermaye” artisina yol acrms olmaz.

Yukarida karin sermayeye ilavesi nedeniyle elde edilen “bedelsiz hisseler” Ortak B
nezdinde “6zsermayeyi” artirmadig1 halde; bunu “6zsermaye” artmiscasina kayda
aldirmak gelir/kurumlar vergilendirmesinin iki temel diregini olusturan GVK Md. 38 /
KVK Md. 6 ve VUK Md. 279 hukumlerine tamamen aykirdir demis idik. Sik sik
tekrarladigimiz gibi, Ortak B’nin “6zsermayesinde” bir artis meydana gelip gelmedigini
dogru tespit edebilmek bu meselede kritik 6neme sahiptir. Sikca yapilan bir yanlislik
karin sermayeye ilavesi ile ortaklara dogrudan nakden kar dagitimi arasinda bir fark
olmadigr yaklasimidir. Karin sermayeye ilavesini, karin énce ortaklara nakden dagitildig
ve hemen akabinde veya es zamanli olarak sermaye artisinin nakden taahhudu yoluyla
ortaklardan geri alindig1 seklinde yorumlamak ise gercege ve hukuka uygun olmayan
hatali bir yaklasimdir.

Zira dogrudan nakit kar dagitiminda, kar dagitan sirketin biinyesinden bir “varlik”
(genellikle para) cikarak ortak olan kuruma “intikal” etmektedir; bir tarafta kar dagitan
sirketin “0zsermayesi” azalirken diger tarafta ortak olan kurumun “ozsermayesi”
artmaktadir. Ortak B’deki “6zsermaye” artisi, bilancosundaki istirakin “kayitli
dederi/maliyet bedeli” arttig1 icin degil, istirakten bir varlik (para) gelip Ortak B’nin
banka hesabina girdigi icin meydana gelmektedir. Ortak acisindan elde edilen “varlik”
aktifini artinr ve bunun karsiig1 pasifte “karini/gelirini” olusturur. VUK Md. 279 geregi
ortagin bilancosundaki istirakin kayitli degeri degistirilmez; yani artirilmadigi gibi Istirak
A’nin 6zsermayesi azalmis olmasina ragmen istirakin kayitli degeri azaltilmaz. Diger
taraftan, karin ortaklara nakden dagitim nedeniyle ortagin “6zsermayesinde” meydana
gelen artisin bir nevi karsiigi olarak, kar dagitan istirakin “0zsermayesi” azalmis
olacagindan, Istirak A’min “sirket/piyasa degeri” dismds olur.

Oysa karin sermayeye ilavesi ve ortaga bunu temsilen bedelsiz hisse verilmesi
durumunda yukarida sayilanlarin higbiri olmaz: Kar ve ona tekabul eden “varlik” halen
onu elde etmis ve “6zsermayesine” katmis olan Istirak A’nin bunyesindedir, disariya
ctkmamistir, dolayisiyla “6zsermayesi” (ve sirket degeri) azalmaz. Ortak olan kuruma
herhangi bir “varlik” intikal etmis olmaz; Ortak B’nin bilancosunu, aktifini veya
pasifini/gelirini degistirecek hicbir bedel/maliyet/deger degisikligi, dolayisiyla
“ozsermaye” degisikligi meydana gelmez.

Diger taraftan, nakden temettii dagitimi ve ardindan taahhiit yoluyla nakdi sermaye
artinminda ortagin sermaye artinmina katilip katilmama gibi bir tercih hakki
sozkonusudur. Bu tercih sermayeye katilmama seklinde de tecelli edebilir. Oysa kar
yedeginin sermayeye ilavesinde boyle bir tercih hakki yoktur.

Bu bakimdan, gerek Gelir idaresi’nin Tebliglerinde ve gerekse Damstay VDDK’nun bozma
kararinda yer verilen, karin sermayeye ilavesinin ortaklara dogrudan kar payi
dagitimindan bir farki bulunmadig seklindeki yaklasimi, bizim anlayisimiza gore,
mulkiyet hakki, ortakliklar hukuku ve vergi hukuku bakimindan kabul edilebilir bir
yaklasim degildir.
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Bu durumu karsilastirmali olarak aciklayan detayli bir tablo asagida yer almaktadir.
Tabloda esas itibariyle bir sirketin;

> Kuruldugu andaki,

> Kar ettigi andaki,

> Karini ortaklarina nakden dagittigi andaki ve

> Karini sermayesine ekledigi/ortaklarina bedelsiz hisse verdigi andaki,

biitiin durumlar ve gerek istirak A ve gerekse Ortak B nezdinde basta “6zsermayeler”

olmak iizere meydana gelen biitiin degisiklikler 6zetlenmis ve devamindaki notlarda
aciklanmis bulunmaktadir. (Tabloda rakamlar Uzerindeki vergi etkisi ihmal edilmistir).
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S
Istirak A A.S.'deki Durum Ortak B A.S.'deki Durum
istirak istirak Ozsermayeler
Hissesinin Alis Hissesinin Toplam (TL)
Nominal |istirak A Ozsermaye Bedeline Gore Piyasa Degeri |Ortak B Ozsermaye (Konsolidasyon
Sermaye |Ozsermayesi |Artisi/Azalisi Kayitl Degeri |Hisse |(Kayitlarda Ozsermayesi [Artisi/ Azalisi Anlaminda
Siralislemler Kayitlar/Bilango (TL) (TL) (TL) (TL) Kayitlar/Bilango (VUK Md.279) [Sayisi |Yer Almaz) (TL) (TL) Degildir)
Kasa 100 |Sermaye 100 istirak A 100 [Sermaye 100
Istirak A'min 100
1 3
o 100 | 100 _ 100 | .. | 100 100 _ 200
Kasa 100 |Sermaye 100 istirak A 100 [Sermaye 100
. Banka 200 |Kar 200
Istirak A 1. Yiin 100
2 | sonunda 200U 100 | 300 | +200 100 | .o | 300 | 100 _ 400
Kar Etmistir
Ortaklara istirak A 100 |Sermaye 100
Kasa 100 200 oo
) Borg Istirakten Alacak 200  [Kar 200
Istirak AMin 2. | Banka 200 |Sermaye 100 100
3 | Yitiinde Nakit 100 | 100 | -200 istirak A 100 [Sermaye 100 100 |, | 100 | 300 | +200 400
Kar Dagitmasi Kasa 100 |Sermaye 100 Banka 200 |Kar 200
istirak A'in 2. Kasa 100 |Sermaye 300 Istirak A 100 [Sermaye 100
Yil icinde Karim Banka| 200
Sermayesine 300
4 .
e 300 | 300 _ 100 | .. | 300 100 _ 400
(Birinci
Yaklasim)
istirak A'in 2. Kasa 100 [Sermaye 300 istirak A 300  [Sermaye 100
Yil icinde Karim Banka 200 Kar 200 200
5| Sermayesine 300 | 300 _ 300 || 300 | 300 | +200 600
llave Etmesi
(Ikinci Yaklasim)
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Tablo ile ilgili Aciklamalar:

1.

istirak A’min Ortak B tarafindan sermaye taahhiidii yoluyla kuruldugu anda
ozsermayeleri 100’er TL’dir.

. Istirak A’rin 1. faaliyet yili sonunda elde ettigi 200 TL’lik kar 6zsermayesini

artirmistir. Ancak, bu durum Ortak B nezdinde herhangi bir 6zsermaye artisina
neden olmaz. Bu nedenle, bu artis Ortak B A.S. kayitlarinda/bilancosunda
herhang1 bir sekilde yer almamistir. Diger taraftan, dikkat edilecegi lizere Ortak
B’nin 6zsermayesi deglsmemls/artmamls olmakla beraber hisselerine sahip
oldugu istirak A’nin 6zsermayesindeki artis nedeniyle, sahip oldugu hissenin
piyasa degerl artmis (300 TL’ye ¢ikmis) durumdadir (Bu ornekte “piyasa degeri”
ni 0zsermaye d1§1nda etkileyebilecek baskaca bir etken olmadigi varsayilmistir.
Bu nedenle gergek hayatta normalde 6zsermaye degerinden farkli olabilecek

“piyasa dederi” bu 6rnekte 6zsermayeye esittir). Bu degeri hali hazirda sahip
oldugu 100 TL nominal tutarli 100 adet hisse temsil etmektedir. Bu asamada
elindeki 100 adet hisseyi satarsa, istirak A’nin 6zsermayesine (ve lcmdekl kara)
dogrudan degil fakat sahlp oldugu hisseler vasitasiyla dolayli olarak sahip
oldugundan, Istirak A’nin 6zsermayesi (ve icindeki kar) lizerindeki tasarruf
imkanin kullanmls olur ve (300-100=) 200 TL hisse alim-satim kazanc elde
eder.

Goriildugi gibi Ortak B’nin istirak A nezdinde dogan kar/6zsermaye artisina
tasarruf edebilmesi icin Istlrak A’nin ne nakden kar dagitmasina ve ne de karini
sermayesine ekleyip ortaklarina bedelsiz hisse vermesine ihtiyac yoktur. Bu
bakimdan, istirakin karini sermayeye eklemesine bagli olarak ortagina bedelsiz
hisse vermis olmasini, ortak acgisindan, istirakteki kara/ozsermayeye tasarruf
edebilme imkani gibi sunmak dogru degildir. Ortak, elindeki 100 adet hisse
sayesinde, istirakin kar dagitimi ve/veya karin1 sermayeye eklemesi
asamasmdan cok once, istirak A nezdinde karin dogdugu/bilancosunda yer
verlldlgl anda zaten bu imkana dolayli olarak kavusmus durumdadir. Bu
nedenle, karin sermayeye ilavesinin, karin nakden da§1t1lmas1yla ayni sonuclar
dogurdugunu ifade ederken, karin sermayeye ilavesi neticesinde ortagin elde
ettigi bedelsiz hisseler sayesinde, Istirak A nezdindeki degerler lizerinde
tasarruf hakkina eristigini ileri sirmek anlamli degildir. Zira bu hak, karin
sermayeye ilavesi anindan ¢ok once, hali hazirda elde tutulan hlsseler sayesinde
zaten vardir. Ornegimizde oldugu g1b1 Ortak B 100 adet hisseyi 300 TL’ye elden
cikarabilecegi gibi, 300 adet hisseyi de 300 TL’ye elden ¢ikarabilir, degisen
“deder” degil sadece hisse sayisidir.

DENET DUYURU
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3. istirak A’nin 2. faaliyet y1li icinde, bir 6nceki yil elde ettigi 200 TL karim
ortaklarina nakden dagitmasi halinde, 6zsermayesi 200 TL azalir, buna karsin
Ortak B’nin 0zsermayesi 200 TL artms olur. Bu islem kayitlara da yansir. Ayrica
bu islem gelir/kurumlar vergilendirmesinde Ortak B agisindan gercek anlamda
bir “elde etmedir”. Zira nakit kar dagitimina bagli olarak Istirak A’dan Ortak
B’ye gercek bir varlik akimi/intikali olmustur. Bu nedenle A’nin
ozsermayesi/varligi azalms B’ninki artmistir. Ortak B acisindan gelir (ticari
kazanc¢/kurum kazanci) bu anda dogmus/elde edilmistir. Ayn1 anda A’nin piyasa
degeri de distiigiinden, Ortak B bu anda elindeki hisseleri satarsa artik (100 -
100 =) 0 TL hisse alim-satim kazanc1 elde eder. Bu da dogaldir zira, Ortak B’nin
bankadaki malvarligi (ve 6zsermayesi) 200 TL artmis, buna mukabil Istirak A’nin
piyasadaki degeri 200 TL azalmistir.

4. istirak A’mn 2. faaliyet yili icinde, bir dnceki yil elde ettigi 200 TL karim
ortaklarina nakden dagitmayip, sermayesine eklemesi halinde;
bunyesinden/aktifinden varlik cikmaz, bu nedenle “6zsermayesi” azalmaz.
Sermaye artinmina bagli olarak cikarilan ve lizerinde nominal tutarlar bulunan
hisseler/hisse senetleri Ortak B’ye “bedelsiz” olarak verilir. “Bedelsiz olarak”
edinilen hisseler nedeniyle Ortak B’den de herhangi bir varlik cikisi olmaz; yani
bir “maliyete/bedele” katlanmaz; Ortak B’nin “6zsermayesi” de degismez;
artmaz veya azalmaz, 100 TL olarak kalir. Kisacasi, Ortak B’nin gelir/kurumlar
vergilendirmesi anlaminda elde ettigi, kazandig1 herhangi bir geliri yoktur.
Istirak A’dan Ortak B’ye intikal eden bir varlik yoktur. Bu nedenle de
kayitlarda/bilanco aktifinde istirak degerine bir kayit yapilmaz. Zira bir “bedel
odenmediginden/maliyete katlanilmadigindan” VUK Md. 279’a gore bu mumkiin
degildir; aktife varlik girmediginden banka, kasa vb. baska bir hesap da
calistinlamaz. Dolayisiyla karsiliginda pasifte bir hesabin calistirilmasi, 6rnegin
1 no.lu KVGT’nin iptal edilen paragrafinda ifade edildigi gibi “istirak geliri”
yaratilmasi da afaki bir gelir yaratma islemi olur. Vergi kanunlarinin acik
diizenlemelerine gore “6zsermaye” artmadigi, gercekte bir gelir “elde
edilmedidi” halde bir tutara kayitlarda yer verilmesi afaki bir gelir yaratma
islemi olur.

Ortak B’nin teslim aldig1 200 adet bedelsiz hisse dahil toplam 300 adet istirak A
hissesinin temsil ettigi piyasa degeri 300 TL’dir. Ortak B bu hisseleri bu
asamada satarsa ancak ve ancak isbu satis neticesinde (300 - 100 =) 200 TL
geliri realize etmis olur. Yoksa, bunun oncesinde, bedelsiz hisselere hak
kazandig1 anda, bedelsiz hisselerin nominal tutarini elde edilmis gelir gibi kabul
etmek, ortakliklar hukukunun ve gelir ve kurumlar vergilemesinin temel
kurallarina tamamen aykiridir.

5. Istirak A’nin 2. faaliyet yili icinde, bir 6nceki yil icinde elde ettigi 200 TL’lik
karin ortaklarina nakden dagitmayip sermayesine eklemesi halinde 1 seri no.lu
KV Genel Tebligi’nde yer alan ve Danistay 4. Dairesi’nce iptal edilmis olan

DENET DUYURU
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duzenlemeye gore kayitlara alinmasi hali en son satirda gosterilmistir. GVK Md.
38 ve VUK Md. 279 hukumlerine acikca aykirlik teskil eden bu kayitla Ortak B
nezdinde 200 TL’lik fiktif bir kar/ gelir yaratilmistir. Bu karn istirak kazanclan
istisnas1 uygulanarak vergiye tabi tutulmayacak olmas1 karin fiktif oldugu
gercegini degistirmemektedir. (Ustelik asagida ayrica aciklanacag lizere zaten
fiktif olarak yaratilan bu gelire istirak kazanclar istisnasi uygulanmasi, normal
sartlarda vergiye tabi tutulmasi gerekecek bir hisse alim satim kazancinin
kismen veya tamamen vergi disinda kalmasina yol acacak nitelikte bir sonuc
yaratmaktadir.) Nitekim tablonun sonunda yer alan 6zsermayeler siitununda bu
yaklasimin nasil hatali bir sonuc verdigi, fiktif bicimde artarak 600 TL’ye ulasan
ozsermayeler toplamindan da acikca gorulmektedir.

5. KARIN SERMAYEYE ILAVESININ KAR DAGITIMI SAYILMADIGINA DAIR AGIK KANUN
HUKUMLERI VARDIR :

Danistay VDDK’nun soz konusu bozma kararinda, KVK’nun 15 inci maddesinin 2 nci
fikrasinda ve GVK’nun 94 lincu maddesinin 6/b-i ve 6/b-ii bendlerinde yer alan
parantez icindeki “karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz” seklindeki
hiikkmiin sadece deginilen maddelerde sayilan kisi ve kurumlara yonelik oldugu, bu
nedenle de bu davada gerekce olamayacagi goriisiine yer verilmistir.

KVK md. 15/2 ve GVK md. 94/6’da yer alan “karin sermayeye eklenmesinin kar
dagitimi sayilmayacagi” yolundaki hiikmiin sadece deginilen maddelerde sayilan
kisi ve kurumlara yonelik oldugu goriisii bize gore haksiz ve hatali bir yaklasimdir.

Soz konusu Kanun maddelerinde;

tam mukellef gercek kisiler,

gelir ve kurumlar vergisi mukellefi olmayanlar,

gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlar,

dar mukellef gercek kisiler,

dar mikellef kurumlar,

gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mikellefler,

sayilmistir.

Vergiden muaf olmayan tam mikellef kurumlar s6z konusu maddelerde yer
almamistir.

DENET DUYURU
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Danistay VDDK’nun bozma kararindaki gorusune gore, ortaklar arasinda hem
vergiden muaf olmayan tam mikellef kurum(lar) ve hem de yukarida sayilanlar
bulunan bir anonim sirket karin1 sermayesine eklediginde, bunun vergiden muaf
olmayan tam miikellef kuruma isabet eden bedelsiz hisseleri “kar dagitimi
yapilmis gibi” muameleye tabi tutulacak, geriye kalan kisminin ise “kar dagitimi
yapilmamis gibi” muameleye tabi tutulmasi gerekecektir.

Boyle bir anlayisin savunulmasi asagidaki gerekcelerle miimkiin degildir:

- Her seyden once s6z konusu maddelerde karin dagitilmasi halinde kimlerden
stopaj yapilacagi diizenlendigine gore mevcut vergi sistemimiz geregi vergiden
muaf olmayan tam mikellef kurumlardan zaten stopaj yapilmamasi
ongoriildiigiinden (stopaj yapilmasi karin gercek kisi ortaklara dagitilmasi
asamasina ertelenmis oldugundan) bunlarin s6z konusu maddelerde sayilmamis
olmasi normaldir. Yani vergiden muaf olmayan tam miikellef kurumlarin bu
madde hukumlerinde zikredilmesine zaten gerek yoktur.

- Parantez icinde yer alan “karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz”
seklindeki hiikiim genel nitelikte bir hiikiimdiir, karin hangi ortaga dagitilmis
oldugundan bagimsiz bir sekilde diizenleme yapmaktadir.

- Nitekim isbu parantez ici hiikkmiin, sadece kar pay1 dagitimina bagli stopaji
degil, karn ortaklar acisindan elde edilip edilmedigini de diizenlemis oldugunu
ve karin sermayeye eklenmesi halinde ortaklar acisindan elde edilmis bir kar
payindan soz edilemeyecegini Yiiksek Yargimz kabul etmis ve bizatihi o tarihte
Danistay VDDK’nun bir karariyla bu durum kesin bicimde onaylanmistir. (}) Bu
kararlarda ortaklar arasinda hicbir ayrim yapilmaksizin karin sermayeye
ilavesinin biitiin ortaklar icin kar dagitim sayilamayacagi kararin hiikiim
kisminda su ifadelerle tereddutsuz bir bicimde benimsenmistir :

“193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 lincii maddesinin birinci fikrasinin 6/b-i
numarali bendinde acgikca karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi
sayilmayacagi ifade edildigine gore ortaklar acisindan da elde edilmis bir kar
pay1 mevcut degildir. Nitekim, anilan Kanunun 75 inci maddesine iliskin
gerekcede, 1.1.1999 tarihinde yapilan dedisiklik ile yeni bir sistem getirildigi,
tam miikellef kurumlarin dagitilabilir kazanclari lizerinden yapilacak gelir
vergisi tevkifati uygulamasinin esas olarak karin dagitilmasi islemine
baglandigi, diger bir anlatimla gelir vergisi tevkifatinin karin ortaklara
dagitildigr asamaya kadar ertelendigi aciklanmis, ayrica 94 lincli maddede
vapilan degisiklige iliskin Maliye Bakaninin aciklamalarinda ise, sirketlerin mali

3 Damstay 4.D. 6.12.2000 tarih ve E: 2000/1307 K: 2000/5053
Danistay VDDK 8.6.2001 tarih ve E:2001/180 K: 2001/224
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biinyelerini kuvvetlendirmek amaciyla karlarini dagitmayarak sirket
sermayesine ilave etmeleri ve kaynak olarak kullanmalarini tesvik etmek icin
boyle bir diizenlemeye basvuruldugu, karin sermayeye eklenmesi halinde sirket
disina herhangi bir kaynak cikmadigi, sirket disina bir transfer yapilmadigi ve
ortaklar tarafindan bir kaynak elde edilmedigi, dolayisiyla ortaklarin 6zel
ddeme giiclerinde bir dedisiklik olmadig da ifade edilmistir.”*

- Yiksek Yarginin kesin bicimde onayladig1 sekliyle, karin sermayeye eklenmis
olmasi halinde ortaklara verilen bedelsiz hisseler hicbir ayrim olmaksizin hicbir
ortak nezdinde elde edilmis gelir anlaminda ele alinamaz. °

- Kaldi ki anonim sirket ortaklar arasinda boyle bir ayrim yapilmis olmasi ortaklar
arasinda esit islem ilkesine de aykin duser. (TTK Md. 357)

Netice itibariyle Danistay VDDK’nun bu yazimiza konu olan bozma kararinda yer
verilen gorusu, bizatihi daha once kesinlesmis bulunan kendi gorusu ile celismekte
olup bu yonuyle hatalidir ve mutlaka yeniden gozden gecirilerek onceki ictihada
uygun hale getirilmesi gerekir gorusundeyiz.

6. SERMAYE YEDEKLERI VE KAR YEDEKLERI AIT OLDUKLARI $IRKETIN
OZSERMAYESININ AYRILMAZ PARCALARI OLUP, SERMAYEYE ILAVE BAKIMINDAN
BiRBIRINDEN FARKLI DEGILDIRLER HER iKiSi DE HUKUKEN iGC KAYNAK
STATUSUNDEDIRLER :

Bir anonim sirkette sermaye artisinin, her ikisi de hukuken “i¢c kaynak” kabul
edilen “sermaye yedeklerinden” veya “kar yedeklerinden” karsilanmis olmasi
halinde vergilendirme bakimindan farklilik gozetilmemesi gerekirken, Danistay
VDDK’nun, bozma kararinda bu hususu hukuki bir sebep saymamis olmasi bize gore
isabetli olmamistir.

Danistay VDDK’nun kararinda bu husus soyle ifade edilmistir:

“Uyusmazligin ¢oziimii, bu uygulamanin kar dagitimiyla ayn1 mahiyette olup
olmadiginin ortaya konulmasini gerektirmekte olup ayni diizenlemede; sermaye
artisinin, sermaye yedekleriyle gerceklestirilmesi durumunun vergilendirmeye
esas alinmamis olmasi, tek basina, diizenlemenin dava konusu edilen kisminin
iptal edilmesini gerektiren hukuki bir sebep sayilamayacagindan Daire kararinin,
bu yoldaki gerekcesi hukuka uygun dismemistir.”

4 Damstay 4.D. 6.12.2000 tarih ve E: 2000/1307 K: 2000/5053

> Damistay VDDK’nun 3 no.lu dipnotta belirtilen kararinda yukaridaki gerekce aynen kabul
edilerek Danmistay 4. Dairesi’nin Kararn onanmistir.
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Oysa, TTK’na gore (Md. 462) bir sirketin bilancosunda yer alan yedekleri arasinda
boyle bir ayrnim yoktur; gerek “sermaye yedekleri” ve gerekse “kar yedekleri”
adyla simflandinlan butun yedekler aslinda birer “i¢c kaynak”tir ve sermayeye
ilave edilebilirler.

“Sermaye yedegi” ve “kar yedegi” ayrimi Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi ve Tek Diizen Hesap Plan1 uygulamalarinda yaratilmis bir siniflandirma olup
bu ayrimin gerek sirketin ve gerekse ortaklarinin mulkiyet haklar ve hukuku
yonunden fazlaca bir anlami yoktur. Soyle ki:

ic kaynaklarin sermaye yedegi ve kar yedegi seklinde siniflandirilmasi dogrudan
vergi kanunlarindan ve TTK’dan dogan bir ayrim olmayip, muhasebe ve raporlama
amacl olarak Teblig bazinda yapilan bir ayrimdir; istelik degismez veya istikrarli
kural ve standartlar da yoktur.

Sermaye yedegi olarak siniflandinlan bazi unsurlar, aslinda karin realize edildigi
islemler sirasinda hesaplanan bir tiir kar yedegi unsurlandir. Ornegin gecmiste
enflasyonist donemde bazi sabit kiymetlerin satisi sirasinda GVK Md.38 kapsaminda
uygulanan Maliyet Revizesi kaynakli unsurlar aslinda realize olan kardan
aynildiklan halde bilancoda sermaye yedekleri altinda 524 Maliyet Bedeli Artis
Fonu altinda simflandinlmistir. Yani, 52 no.lu ana hesabin taniminda yer
almadiklar halde, bir tir kar yedegi olan bu unsurlara sermaye yedekleri altinda
yer verilmistir.

Bir baska ilgin¢g 6rnek emisyon primlerinin de 520 No.lu hesapta sermaye yedegi
olarak simflandinlmis olmasidir. 52 no.lu ana hesabin altinda emisyon primleri de
sermaye hareketinden dogan bir tutar gibi diistinilmustir. Bu, bir yoniyle dogru
olmakla birlikte biliyoruz ki emisyon primi (hisse senedi ihra¢ primi) aslinda aym
zamanda ozsermayede artisa yol acacak tarzda bir tur ticari islem sonucunda
dogmakta; bu yoniiyle prensip itibariyle “gelir”in konusuna girdigi icin ve vergiye
tabi tutulmak istenmedigi icin de KVK’nun 5/1-¢ madde hiikkmiiyle vergiden istisna
edilmesi geregi ortaya ¢cikmaktadir. Yani aslinda emisyon priminin bir tir kar
yedegi gibi goriilmesi icin de yeterli sebepler oldugu ileri siiriilebilir. Mesela TTK
Md.519’a gore, kardan ayrilan kanuni yedek ak¢enin ayrilmaz bir unsuru sayilmasi
buna isaret eder. Ayrica belli bir limiti astiginda ortaklara nakden dagitimi dahi
mumkundur.

Emisyon primi, bir tir kar yedegi sayilabilecek iken, sirf sermaye yedegi altinda
siniflandinldigi icin sermayeye ilavesi halinde bedelsiz hisseyi elde eden ortak
kurum bunu kayitlarina almayacaktir. Oysa kar yedegi altinda siniflandirnilmis
olsaydi, sermayeye ilavesi halinde bedelsiz hisseyi elde eden ortak kurum bunu
kayitlarina gelir olarak almak zorunda kalacakti.

DENET DUYURU
Say1 : 2019/055/17




IBDO

Demek istedigimiz, Tek Diizen Hesap Plani’nda yer alan siniflandirma olciitlerinin
standardi cok net degildir; sirf bu simflandirmaya gore vergilemenin kurallarinm
degistirmek haksiz ve hukuksuz uygulamalara neden olabilir. Bu bakimdan,
sermayeye ilave edilen bir i¢c kaynak unsuru Tek Duzen Hesap Plani’nda nasil
siniflandinlmis olursa olsun; ister sermaye yedegi ister kar yedegi denilsin, isterse
bu ikisi disinda ornegin sermaye hesab1 altinda “Sermaye Diizeltmesi Olumlu
Farklarn” hesabinda yer alan enflasyon dizeltme farklar gibi unsurlardan gelsin,
bunlarin ortak paydasi tamaminmin “i¢ kaynak” statiisii oldugundan, sermayeye
ilave edildikleri takdirde bunlarin hepsi icin ortaklara verilen bedelsiz hisselere;
ortak olanlarin gercek ya da tuzel kisiler olup olmadiklarina bakilmaksizin butun
ortaklar nezdinde ayn sekilde muamele edilmelidir.

Dolayisiyla, Gelir idaresi’nin, 1 no.lu KVGT. 5.6.2.4.3. no.lu béliimiin birinci
paragrafinda “sermaye yedekleri” kullanilmak suretiyle yapilan sermaye
artinmindan dogan bedelsiz hisseleri ortak nezdinde kayda aldirmayip vergisiz
birakirken, ikinci paragrafinda “kar yedekleri” kullanilmak suretiyle yapilan
sermaye artirnmindan dogan bedelsiz hisseleri ortak nezdinde kayda aldirp
bunlarin vergilendirilmesine yol acan duzenlemesine katilamiyoruz.

Hukuken her ikisi de “i¢c kaynak” sayilan bu unsurlarin sermayeye eklenmesi
nedeniyle ortaklara verilen “bedelsiz hisselerin” ayni vergi uygulamasina tabi
tutulmasini talep etmek vergide esitlik ve tutarlilik kuralinin bir geregidir. Gelir
Idaresi’nin yani sira Danistay VDDK’nun da bu esas1 gozetmeyip gozden kacirmis
olmasi isabetli olmamistir gorusundeyiz.

7. BEDELSIZ EDINILEN HiSSELERE MALIYET ATFEDILEBILIR Mi ?

Anonim sirketlerin i¢ kaynaklarin1 sermayeye eklemeleri sonucu, ortaklarca elde
edilen bedelsiz hisselerin satisinda bunlara bir maliyet izafe edilip edilemeyecegi
de bu konunun devami mahiyetinde farkli bir yonu olup oteden beri tartisma
konusu olmustur.®

Gelir idaresi, bu konudaki yaklasimini 1 seri no.lu KV Genel Tebligi ile 232 seri
no.lu GV Genel Tebligi’nde ortaya koymustur. So6z konusu Tebliglerde ikili bir
ayrim yapilarak;

- Sermaye yedegi mahiyetindeki ic kaynaklarin sermayeye ilavesinden
kaynaklanan hisselerin ortak nezdinde aktif ve pasifte bir artis yaratmayacagi

¢ Bu konu YMM Sn. Haluk Erdem’in Yaklasim Dergisi 299 uncu sayisinda (Kasim 2017) yer alan
“Bedelsiz Edinilen Hisselerin Satisinda Maliyet Sorunu” baslikli makalesinde ayrintili olarak
irdelenmistir.
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bu nedenle kayda alinmayacagi, sadece hisselerin adedinin degisecegi,
“bedelinde” degisme olmayacagi,

- Kar yedegi mahiyetindeki ic kaynaklarin sermayeye ilavesinden kaynaklanan
hisselerin ise nominal tutarlar izerinden kayda alinacag,

seklinde diizenlemeler yapilmistir.”

Kisaca Gelir idaresi’nin goriisti, sermaye yedekleri ile kar yedekleri kaynakli
bedelsiz hisseleri ayirarak, kar yedekli hisseleri, nakdi kar dagitimi yapilmis gibi
degerlendirip bunlara nominal tutarlar olciisiinde bedel/maliyet atfetmek
yonundedir.

Bizim anlayisimiza gore, ic kaynaklardan sermaye artinmini boyle bir ayrima tabi
tutarak bedelsiz hisseye, kaynaklandig ic kaynaga gore bedel atfetmek yasal
dayanagi olmayan hatali bir yaklasimdir. Soyle ki:

“Bedelsiz” hisseleri ortaklar, sermaye ya da kar yedegi kaynakli olup olmadig
fark etmeksizin hicbir bedel odemeden, maliyete katlanmadan, ortak olmalan
sifatiyla TTK. Md.462/3 geregince kendiliginden iktisap ederler. Bunun tek
anlami ortagin elindeki hisse sayisimin artmis olmasidir. Ister gercek kisi ortak
ister kurum ortak olsun bu hisseler icin bedel 6denmedigine gore, elindeki
artmis sayidaki hissenin maliyeti daha once sermaye koyarken ve/veya ucuncu
sahislardan hisseleri satin alirken 6dedigi tutarlardan ibarettir.

- Sirketin sermayesinin, bilancosunda yer alan herhangi bir “i¢c kaynak”
unsurundan karsilanarak artirilmasi halinde, bu “i¢c kaynak” unsuru bilancoda
ister “sermaye yededi” isterse “kar yedegi” olarak simflandirilmis olsun,
sirketin butun ortaklarn bu islem neticesinde “bedelsiz hisse” almaya hak
kazanirlar. “Bedelsiz hissenin” kaynaginin, “sermaye yededi” veya bir “kar
yededi” unsuru olmasi ya da her ikisinden birlikte dogmasi, ortagin bu hisseyi
“bedelsiz” olarak elde etmis oldugu gercegini degistirmez.

Her seyden onemlisi, VUK’nun 279 uncu maddesinde yer alan ac¢ik ve net
degerleme olciisi karsisinda ve yukarida sayilan gerekceler birlikte
distiniildiiglinde, kar yedegi kaynakli bedelsiz hissenin lizerinde yer alan nominal

7232 seri no.lu GV Tebliginin 3.5 béliimiinde yer alan diizenleme her ne kadar 1999-2002
yillan arasinda elde edilen gelirlerle ilgili olarak yapilmis gecici bir duzenleme gibi
goriinmekte ise de, Teblig halen yiriirliikte olup, gecerliligini korumaktadir. 1 seri no.lu KV
Tebliginin 5.6.2.4.3.boliimiinde yer alan diizenlemenin sermaye yedekleri ile ilgili kismi da
yurirliktedir. Kar yedekleriyle ilgili kism1 ise yukarida bahsedildigi gibi Danistay 4. Dairesi
tarafindan once iptal edilmis ve daha sonra Danistay VDDK tarafindan bu iptal karan
bozulmus olup, dava halen bu asamadadir.
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tutan, alis bedeli/maliyet bedeli olarak kullanmanin, kanun hukmune acik bir
aykinlik teskil edecegi gorisiindeyiz.

8. BEDELSIZ EDINILEN HISSELERE NOMINAL TUTARI KADAR MALIYET ATFETMEK VE
BUNU VERGI MATRAHININ TESPITINDE DE DIKKATE ALMAK VERGI MATRAHINI
ASINDIRABILIR :

1 seri no.lu KVGT’nde yer alan diizenlemede, kar yedeklerinin sermayeye ilavesi
sonucu ortak kurumun edindigi bedelsiz hisselerin istirak hesabina nominal tutar
tzerinden kaydedilecegi, bunun karsiliginda calistirilacak temetti gelirleri
hesabindaki tutarin ise istirak kazanclan istisnasi nedeniyle kurumlar vergisinden
istisna edilecegi belirtilmistir.

istirak hisselerinin maliyetine kaydedilen bu tutarin, ilerde s6z konusu hisseler
elden cikanldiginda normal maliyetin bir unsuru mu yoksa kanunen kabul
edilmeyen gider mi sayilacagi konusunda Tebligin 5.6.2.4.3 nolu boliimiiniin lafzi
ifadesinden tam bir sonuca ulasmak miimkiin degildir. Zira, hernekadar bolimin
basligi, bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan saglanan
kazanclarin sozkonusu istisnadan yararlanma durumunu ele aliyorsa da, bu husus
aciklikla belirtilmemistir.

KVK’nin 5’inci maddesinin Ucuncu fikrasina gore, kurumlar vergisinden istisna
edilen kazancglara iliskin giderlerin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerden dogan
zararlarin istisna dis1 kurum kazanclarindan indirimi kabul edilmemektedir. Bu
hiikiim cercevesine bakildiginda, bedelsiz hissenin maliyeti olarak kayda alinan
nominal tutan, istirak kazanclar istisnasindan yararlandigindan, yani KV’nden
istisna edilen bir kazanca viicut veren gider/maliyet unsuru oldugundan vergi
matrahini asindiramayacak mahiyette bir gider/maliyet unsuru olarak takip ederek
hisselerin elden ¢ikanldigr yilda vergiye tabi kazancin hesabinda KKEG olarak
dikkate almak gerektigi ileri suriilebilir.

Diger taraftan, 232 no.lu GV Genel Tebligi’nin, hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan dogan kazancin tespiti ile ilgili 3.5. inci bolimiinde, kar yedegi
kaynakli bedelsiz hisselerin nominal tutarlarinin (itibari degerlerinin) maliyet
olarak dikkate alinacagi acikca ifade edilmistir.

Gercek kisilerin gelirlerinin vergilendirilmesi ile ilgili olarak konu bu kadar acik bir
diizenlemeyle ifade edildigine gore, ayn yaklasimin kurumlar vergisi miikellefleri
acisindan da gecerli oldugu goriisii dogal ve hakli olarak yayginlik kazanmis ve
yukarida bahsetmis oldugumuz KVK Md. 5 liclincii fikradaki hilkkme ragmen,
bedelsiz hisseleri elden ¢ikaran kurumlarda nominal tutarin maliyet kabul edilmesi
yaklasimi agir basmistir. Gelir Idaresi’nin Teblig diizenlemeleriyle bu yondeki
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kabulii, miikelleflerin de genel anlamiyla lehine sonuclar verdigi icin itiraza veya
davaya konu edilmemistir.

Oysa, ortak kurumun elde ettigi bedelsiz hisseye, gercekte herhangi bir maliyeti
olmadigi halde, nominal tutar olcistinde bir maliyet bedeli atfedilmesi ve
karsiiginin istirak kazancglan istisnasindan yararlandirilmasi halinde, ilerde s6z
konusu hisseler elden cikarildiginda fiktif maliyet kismi da kazancin hesabinda
maliyet sayildiginda, elden ¢ikarmaya bagli kazang yapay olarak azaltilmis
olmaktadir. Elden cikarmaya bagli kazanc kisminin KV istisnasindan (Md.5/1-e)
yararlanmasi tamamen farkli sartlara baglanmis oldugu ve en fazla %75’lik kismi
istisnadan yararlanabilecegi halde, bu yontemle maliyete yansitilan kismin tamami
istirak kazanclan istisnasi vasitasiyla vergi matrahi disinda birakilmis olmaktadir.
Yani, kar yedegi kaynakli bedelsiz hissenin elde edilmis gelir sayilarak kayda
alinmasi gelirin hangi kapsama girecegini yapay olarak saptirmaktadir.

Bizim sahsi goriisimiiz, ister sermaye yedegi ister kar yedegi ic kaynagin tiirii ne
olursa olsun, bunlarin sermayeye ilavesiyle olusan bedelsiz hisseleri elde eden
gercek ya da tuzel kisiler nezdinde elde edilmis gelir sayilmamasi ve keza bu
hisselere maliyet atfedilmemesi gerektigi yoniindedir. Gerek 1 no.lu KVGT’ndeki
ve gerekse 232 no.lu GVGT’ndeki, kar yedegi kaynak bedelsiz hisselerin nominal
tutarla kayda alinarak, kayda alinan tutarin satista maliyet bedeli olarak hesaba
katilacagi seklindeki diizenlemeler gelir vergilemesindeki kanun sistematigini ve
manti§1 bozan gorusler olarak ortaya cikmaktadir. 8

Bu nedenle, 1 seri no.lu KVGT nin iptal davasina konu olan kismiyla ilgili
Danistay’in nihai kararn hangi yonde olursa olsun, Gelir Idaresi’nin konuyu
biitiinliyle yeniden ele alarak, Teblig bazinda yeniden yapacag diizenlemelerle,
kar yedegi kaynakli bedelsiz hisselere de, sermaye yedegi kaynakli bedelsiz
hisselerde oldugu gibi maliyet atfedilmesine gerek olmadig1 yoniinde diizenleme
yapmasi gerektigi goriisiindeyiz.

9. SONUC :

Karin sermayeye eklenmesi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisselerin ortak olan
kurum nezdinde elde edilmis gelir sayilip sayilmayacagi meselesinde en kritik
nokta, bu islem nedeniyle ortak olan kurumun “6zsermayesinde” bir artisin olup
olmadigidir. Boyle bir artis yoksa, sirf teslim alinan hisseler iizerinde, onlarin
nominal tutarlarin1 gosteren tutarlar var diye o tutarlan gelir saymak gelir
vergilemesinin en temel ilkelerini goz ard1 etmek anlamina gelmektedir.

& Haluk Erdem, agm
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Keza, kar yedegi kaynakli bedelsiz hisselerin nominal tutarlarin1 gerek gercek kisi
ve gerekse kurum olan ortaklarda bu hisselerin elden ¢ikarilmasi asamasinda
maliyet saymanin vergi matrahini asindirici etki yaptigi goriisiindeyiz.

Bu nedenle, bizim anlayisimiza gore, sermaye yedekleri ve kar yedekleri arasinda
ayrima gidilmeksizin kar yedegi kaynakli bedelsiz hisselere de sermaye yedegi
kaynakli bedelsiz hisseler gibi muamele etmek, ilgili Tebliglerdeki diizenlemeleri
bu bakis acisiyla gozden gecirip yeniden duzenlemek, gelir vergilemesinin
temellerini koyan mevcut kanun hiikiimleri karsisinda en dogru ve makul bir ¢6ziim
olarak gorunmektedir.
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