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MENKUL KIYMET DEĞERLEME FARKLARI 

(VUK Md. 279)
31.12.1998 tarihi itibariyle yürürlüğe giren VUK’nun 279 uncu maddesindeki değişiklik gereğince, eskiden “alış bedeli” ile değerlenen sabit getirili menkul kıymetler (tahvil, finansman bonosu ve benzerleri) esas itibariyle borsa rayici ile (borsa rayici yoksa veya muvazaalı bir şekilde oluştuğu anlaşılırsa, alış tarihi ile değerleme günü arasındaki süreye isabet eden gelir dikkate alınmak suretiyle) değerlenecektir.

1999 yılı geçici bütçesini içeren 4387 sayılı Kanun’un (RG 30.12.1998 – 23569) konu ile ilgili 5/a maddesi ise şöyledir :

“MADDE 5 a) 1999 yılı içinde ödenmesi gereken gelir vergisi, kurumlar vergisi ve geçici vergi yönünden bu Kanunun yürürlük tarihinden önce ihraç edilmiş bulunan devlet borçlanma senetleri ile vadesi bir yıl ve daha uzun olan aynı neviden menkul kıymetler, 213 sayılı Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesinin 4369 sayılı Kanunla değiştirilmeden önceki hükmüne göre değerlenir."

Buna göre,

1.
DEVLET BORÇLANMA SENETLERİNDE DURUM :

· 1.1.1999 tarihinden önce ihraç edilmiş bulunan Devlet borçlanma senetleri (gerek repo gerekse kesin alım suretiyle iktisap edilen Hazine bonosu, Devlet tahvili, özelleştirme tahvilleri, Eurobond ve sair iç ve dış borçlanma senetleri) gerek 1998 yılı gelir ve kurumlar vergisi hesabı açısından gerekse son dönem hariç 1999 yılı üçer aylık geçici vergi hesabı açısından ALIŞ BEDELİ ile değerlenecektir. (Son geçici verginin ödeme vadesi 15 Şubat 2000 olduğu için, bu dönem matrahı VUK nun 279 uncu maddesinin yeni şekline göre hesaplanacaktır.) 

-
1.1.1999 ve daha sonra ihraç edilen Devlet borçlanma senetlerinden vadesi 1 yıl ve daha uzun olanlar, 1999 yılı üçer aylık geçici vergi matrahları tespit edilirken (ilk üç dönemde), keza ALIŞ BEDELİ ile değerlenecektir.

-
1.1.1999 ve daha sonra ihraç edilmiş Devlet borçlanma senetlerinin vadesi 1 yıldan kısa olanları ise geçici vergi matrahları hesaplanırken, 279 uncu maddenin yeni şekline göre değerlenecek, yani üçer aylık geçici vergi dönemlerinin sonundaki borsa rayici veya alış bedeli ile işlemiş getirileri toplamı üzerinden değerlenmek suretiyle geçici vergi hesaplanacaktır.

2. DEVLET BORÇLANMA SENETLERİ DIŞINDAKİ DEĞERLEMEYE 


TABİ MENKUL KIYMETLERDE DURUM :

Devlet borçlanma senetlerinin dışında kalan sabit getirili menkul kıymetler (Türk özel sektör veya yabancı devlet veya firma tahvil, bono ve benzerleri ) ise 279 uncu maddenin 31.12.1998 tarihinden itibaren geçerli olan yeni hali uyarınca borsa rayici ile, borsa rayici yoksa, yıl sonuna kadar işlemiş kur farkı ve faiz tutarını içerecek şekilde değerlenecektir.

Değerleme sonucunda ortaya çıkan değer farkının ne şekilde işleme tâbi tutulacağı hakkında hüküm yoktur. Bu yasal boşluk yorum yoluyla doldurulurken, GENEL HUKUK İLKELERİNE UYULMASI ve HAKKANİYET faktörünün gözardı edilmemesi gerekir.

Söz konusu değerleme farklarının tabi tutulması gereken işlem konusundaki görüşlerimiz şöyle özetlenebilir :

· Menkul kıymetlerin ALIŞ BEDELİ ile değerlenebildiği 31.12.1998’den ÖNCE iktisap edilen menkul kıymetler açısından, yeni hükümler geçerli olmamalıdır. Bunlar için iktisap tarihinde geçerli olan hüküm uygulanmaya devam olunmalıdır. Kanunların geriye yürümezliği ilkesinin gereği budur. (Fakat Kanun Koyucu, Geçici Bütçe Kanunu’ndaki yukarıda izah ettiğimiz hüküm ile bu ilkeyi zedelemiştir.)

· 31.12.1998 itibariyle değerlemeye konu edilecek olan menkul kıymet, 1997 yılında veya daha önce iktisap edilmişse, bu değerleme ile bulunacak fark, 1998 yılının yanısıra daha önceki yıllarda işlemiş, ancak o yıllarda yürürlükte olan mevzuat gereği, o yıl kazancı olarak vergiye tâbi tutulmıyarak, vergilenmesi bunların ileride realize edilecekleri itfa veya elden çıkarma yıllarına ertelenmiş olan kur farkı ve faizleri de içerecektir. 1997 VE ÖNCESİNE İSABET EDEN BU DEĞER FARKLARININ, O YILLARDA GEÇERLİ KURALLARA GÖRE VERGİLENDİRİLMESİ, YANİ SÖZ KONUSU MENKUL KIYMETLERİN ELDEN ÇIKARILACAKLARI YA DA İTFA EDİLECEKLERİ YILLARDA VERGiYE TÂBİ TUTULMALARI GEREKTİĞİ KUŞKUSUZDUR. 
1997 ve daha önceki yıllarda yürürlükte olan hükümlere göre, itfa edildiği veya elden çıkarıldığı yıl vergilenmesi gereken, o yıllarda hûsule gelmiş değer artışlarının, daha sonra yürürlüğe giren bir Kanunla, o yıllarda geçerli hükümlere aykırı olarak daha erken vergilenmesi, mâkable şâmil bir uygulama anlamına geleceği, dolayısiyle de gerek Anayasa’ya, gerek se hukukun temel kurallarına aykırı düşeceği cihetle kabul edilemez.

· Türk menkul kıymet borsasında işlem görmemekle beraber, yurt dışındaki borsalarda işlem gören yabancı menkul kıymetler bakımından, yukarıda açıklanan esaslar yanında, değerleme ölçüsünün ne olacağı da önem taşımaktadır. Bize göre, bunlar açısından geçerli olan değerleme ölçüsünün, borsa rayici değil, o menkul kıymetin alış bedeline kur farkı ve işlemiş faizlerin  ilâvesiyle bulunan değer olması zorunluluğu vardır. Çünkü 279 uncu maddenin yeni şeklinde “borsa rayici” ifadesi (tekil ifade) yer almıştır. Yani burada tek borsa (Türk borsası) kasdedilmektedir. Ayrıca, yurt dışında birden fazla borsada işlem görme halinde bunlardan hangisine itibar edileceğinin ve borsa rayicinin ne olduğunun müphem bir mahiyet taşıması ve dış borsadaki râyicin muvazaalı olup olmadığı yolundaki tesbitlerin son derece güç olması da, yabancı borsalardaki rayiçlerin ölçü alınamayacağını gösteren unsurlardır.  

İçinde bulunduğumuz Mart ayında beyanname verecek olan gelir vergisi mükellefleri ve Nisanda beyanda bulunacak kurumlar vergisi mükelleflerinin bilgilendirilmesi ve yönlendirilmesi için, YUKARIDAKİ HUSUSLARI AÇIKLAYAN BİR TEBLİĞİN ACİLEN ÇIKARILMASINA İHTİYAÇ VARDIR. 
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