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Hisse satislarinda veya bagislarinda ortaya cikacak vergiler ve vergisizlik halleri
yazimizin konusu disindadir. Anonim sirket hisse devirlerinin Rekabet Hukuku
Mevzuati, Enerji Piyasas1t Mevzuati, Bankacilik mevzuati gibi 6zel izne tabi olmasi
halleri de yazimiz konusu disindadir.

Anonim sirket paylan satis, bagislama, rehin, trampa, miras, miras sozlesmesi, intifa,
alim, sufa, vefa gibi hukuki islemlere konu olabilir. Anonim sirketlerde pay sahipligi
iki sekilde kazanilir. Bunlarda ilki aslen iktisap, ikincisi ise devren iktisaptir. Aslen
iktisap, sirketin kurulusunda veya sermaye artinminda payin taahhut edilmesi yoluyla
olur’. Bu kazamim hali, kurulusta ana sézlesmenin veya sermaye artinminda genel
kurul araciligi ile tadil edilen ana sozlesme degisikliginin ticaret sicil memurlugu
tarafindan tescil edilmesi ile tamamlanmis olur. Devren iktisap ise, senede
baglanmamis ciplak payin veya senede baglanmis payin devir alinmasi yolu ile
gerceklesir.

1. SENEDE BAGLANMAMIS (CIPLAK) PAYIN DEVRI:

Halka kapali anonim sirketlerde? hisse senedi® bastirilmasi zorunlulugu olmadig icin,
senede baglanmamis ciplak pay, hisse senetleri gibi devre konu olabilir, haciz
edilebilir, rehin edilebilir, lizerinde intifa hakki kurulabilir vs. Nitekim anonim
sirkette pay sahipligi sifatinin kazanilmasi, hisse senedi bastirilmasina bagh degildir.

TTK.’da, ciplak paylarin devredilmesine iliskin olarak acik bir huilkum yoktur. Ancak
bu, ciplak payin devrine engel degildir *. Buna gore ciplak pay, alacagin temliki
(Bor¢lar Kanunu, md. 162) hiikiimlerine gore devredilebilir. Yargitay da ¢iplak pay
devrinin miimkiin oldugunu muhtelif kararlarinda belirtmistir >. Yazili olarak yapilan
ve tasarrufi niteligi olan alacak temliki islemi ile ciplak pay devredilir. islemin yazili
olarak yapilmasi zorunludur, aksi taktirde ciplak payin devri gerceklesmez.

Bedeli odenmemis veya kismen odenmis olan paylarin devri, devralan kisinin bor¢
yiiklenmesi niteligindedir ©. Yani borcun nakli (BK. md. 173) islemi s6z konusudur ve
devir icin anonim sirketin onay1 gereklidir. Sirket bunun icin aliciddan teminat da
isteyebilir. Burada payin hamiline, nama veya bagli nama yazili olmasi sonucu
degistirmemektedir.

Senede baglanmamis paylar icin de bir pay defteri tutulmasi gerekmektedir.
Nitekim c¢iplak pay da olsa, devrin sirkete karsi ileri surulebilmesinin (genel kurula
katilma, kar pay1 alma vb. mali ve yonetimsel ortaklik haklarn icin) yegane yolu
payin, pay defterine kaydedilmis olmasidir. Yargitay da ayni goriistedir ’.

' Kayith sermaye sistemi icerisindeki aslen ve devren hisse kazamm konumuz disindadir.

2 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 7/4. maddesi bu konuda istisnadir.

3 Hisse senetleri, sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketlerin komanditer ortagin ortakliktaki payim géstermek icin de

bastinlabilir.

“TTK.’da, devre tek engel husus, ayin karsiigi cikartilan hisselerin, iki yil boyunca devredilemeyecegine iliskin TTK.’nin 404. maddesi
hiikmudiir. Bu konu ilerleyen boliimlerde (8.madde ve devami) ayrintili olarak agiklanmistir.

5 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf.462, Y. 11. HD., 07.03.1994 T, 4752/1775 s. Karar.

© Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf.463

7Y., 11 HD, 15.11.1990 T., 1989/6746 E., 1990/7294 K., Narbay Safak, Anonim Ortaklikta Pay Defteri / Batider C.XV, S.2, 5.121 vd.).
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2. NAMA YAZILI HiSSE SENETLERININ DEVRI:

Nama yazili hisse senetleri kiymetli evrak niteligindedir ve kural olarak hisse senetleri
nama yazilidir (TTK., md. 409/2). Ana sozlesmede aksine duzenleme yapilabilir.
Hisselerin bir kism1 nama bir kismi hamiline de olabilir. Hamiline yazili hisse
senetlerinin nama ve nama yazili senetlerin hamiline donusturulmesi mumkundur
(TTK. md. 410)®. Sirket ana s6zlesmesinde hisse senetlerinin nama veya hamiline
yazili olabilecekleri de diizenlenebilir’. Béyle bir durumda ana sézlesme degisikligine
gerek olmasizin yonetim kurulu karar ile hisse senetlerinin nev’i degistirilebilir.

Nama yazili hisse senedi, kanunen emre yazili bir senettir. Nitekim yasa (TTK., md.
416/2) ile senedin devri ciro ve zilyetligin gecirilmesi ile gerceklestirilmektedir "°.
Buna gore nama yazil hisse senedi, senedin devralana teslimi olmaksizin, sadece
ayn bir kagida yazilan temlikname ile devredilemez. Yargitay da bu goriistedir .
Baska bir anlatimla, ciro yerine ayr bir temlikname ve teslim ile de nama yazili hisse
devredilebilir 2. Burada bir hususu belirtmek gerek ki, bize gore hisse senedi
arkasina yapilacak cironun beyaz

ciro " yerine tam ciro '* olmas1 gerekmektedir.

Hisse senedinin teslimi, daha uygun bir ifade ile zilyetligin devralana gecirilmesi cok
onemlidir. Yoksa mulkiyet devralana gecmez. Nitekim TTK.’nin 557. maddesi
hiikkmiine gore pay senedinin icerdigi hak senede bagli olup, senetsiz devir ve
dermeyan edilemez. Buradaki teslim hususu, 6gretide genis yorumlanmaktadir. Yani
buradaki teslim, fiilen teslim anlaminda degil, zilyetligin gecirilmesi anlamindadir.
Baska bir anlatimla teslimsiz iktisap, zilyetligin havalesi, hilkmen teslim gibi hukuki
miiesseseler de burada gecerlidir. Yargitay bir kararinda " bankada rehinli bulunan
ve temlikname ile devredilmekte olan nama yazili pay senetlerinin Medeni Kanuna'®
uygun olarak teslimsiz, yani zilyetligin fiilen gecirilmeksizin devrini gecerli oldugunu
kabul etmistir.

8 S6z konusu husus degerlendirilirken, TTK.’min 562. maddesi de mutlaka diisiiniilmelidir. Bu maddeye gére hak ve borg
sahiplerinin
muvafakati sarttir. Hikiim soyledir: “Nama yahut emre yazili senet, ancak kendisine hak verdigi ve bor¢ yiikledigi biitiin kimselerin
muvafakatiyle hdmile yazili bir senet haline getirilebilir. Bu muvafakatin bizzat senet lzerine yazilmasi gerekir.
Hdmile yazili senetlerin nama veya emre yazili senet haline getirilmesi hususunda da ayni esas caridir. Bu son halde hak veya bor¢
sahibi
kimselerden birinin muvafakati bulunmazsa bu degisiklik, ancak degisikligi yapan alacakli ile onun haklarina dogrudan dogruya halef
olan sahis
arasinda hiikiim ifade eder.”
° Hayri Domanig, Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, syf. 1272
"% Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf.663. Bu husus doktrinde tartismalidir.
" Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf.664 / Y. 11 HD., 19.11.1993 T., 479/8311 K. / Eris Génen, Anonim Sirketler Hukuku, syf.
671.
Yargitay’in bu konuda aksine gorisleri de vardir. Yine bir Hukuk Genel Kurulu Kararinda (1971/11-922/978) nama yazili hisse
senetlerinin
devri icin bir temlik beyani veya senedin arkasinda bir tam cironun yapilmasi, ayrica senet iizerindeki zilyetligin devri ve teslimi de
gerekir/
Erdogan Moroglu, Nama Yazili Pay Senetlerinin Devri, Ticaret Hukuku ve Yargitay Kararlar Sempozyumu XIII, syf.45
2. 11. HD., 05.03.2002 T, 2001/10793 E., 2002/1933 K. )
'3 Lehdan belli olmayan ciro. Ornegin “Odeyiniz. Gokhan Goniil. imza” .
' Lehdan belli olan ciro. Ornegin “ Volkan Demirel’e 6deyiniz. Géhan Goniil. imza.”
5Y., 11. HD., 04.12.1981 T., 4965 E., 5248 K. Sayil karari, Moroglu, a.g.m., syf.47
' Medeni Kanun eski madde: 892, yeni madde: 979
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Onemli olan miilkiyetin karsi tarafa gecirilmesi iradesi ve devri yapanin yetkili
olmasidir. Yani pay senedinin zilyetligi irade dis1 veya kotii niyetli olarak kazanilmasi
halinde mulkiyet gecmez. Burada aslolan, taraflarin iradelerinin korunmasidir ancak,
elbette ispat hukuku acisindan nama yazili senedin fiilen teslim alinmasi yararlidir.

Devrin sirkete kars1 hukum ifade etmesi icin, pay defterine kaydedilmesi de
gerekmektedir. Sirket, kurulus ve sermaye artirimlan disinda, paylarin pay defterine
kaydin1 kendiliginden yapmaz. S6z konusu husus mutlaka ilgililerince ve ozellikle de
hisseleri devralan tarafindan talep edilmelidir. S0z konusu talep sirket yonetim
kurulu tarafindan yerine getirilmezse devralan tarafindan sirket aleyhine ifa davasi
acilmalidir. Boyle bir davanin kabulune iliskin mahkeme ilami, devrin pay defterine
islenmesine dair yonetim kurulu karan yerine gececektir .

Nama yazili hisse senetleri, bedelleri tamamen 6denmeden de c¢ikartilabilir. Bu
hisselerin, bedelin bir bolumu 6denmisken bile cikartilabilmelerinin nedeni, payin
kalanin1 6denmemesi halinde, sirketin basvurabilecegi kisinin belli olmasidir.

Nama yazili hisse senetlerinin devri ana sozlesme ile engellenebilir. Boyle bir hikim
yoksa hisse devri mumkundir. Pay senetleri, miras yahut cebri icra yolu ile veya kan
koca mallarinin idaresine iliskin hukumler nedeniyle kazanilmissa, teminat
istenemeyecegi gibi paylarin devri de engellenemez (TTK., md. 418/4). Taraflar arasi
mulkiyet devri icin temlikname, ciro ve teslim yeterlidir. Boylece devir islemi
taraflar arasinda tamamlanmis olur. Ancak sirkete karsi devri ileri surebilmek icin de
devrin, pay defterine kaydedilmesi gerekmektedir. Cunku sirkete karsi ortak, pay
defterinde kayith olandir. Sirkete karsi kullanabilecegi ortaklik haklarini, 6rnegin kar
pay1 alma hakki, tasfiye bakiyesi hakki, hazirlik devresi faizi hakki, iptal davasi acma
hakki, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki gibi haklarini, pay defterine kayitli
olan ortak kullanabilir. Buna mukabil pay defterinin gercege uygun olmadigi gecerli
delillerle " ispatlanabilir. Yani pay defterine yazim, kurucu degil bildirici etkiye
sahiptir .

Yeri gelmisken pay defterinin niteliginden biraz bahsedilmesi uygun olacaktir. Pay
defteri tutulmasi zorunlu bir defterdir ancak noter tasdikine tabi olmayip, beyana
tabidir (TTK. md. 66, md. 69). Yonetim kurulu tarafindan tutulur ve kayit, yonetim
kurulu kararina istinaden yapilir. Pay defteri ile hazirun cetveli arasinda farkliliklar
varsa, Yargitay’a 2 gore hazirun cetveline itibar edilmelidir. Bu nedenle sirketlerin
hazirun cetvelinin hazirlanmasinda hassas davranmasi onemlidir.

Ana sozlesmeye veya kanuna aykir bir devir olmasi ve boyle bir devrin pay defterine
kaydedilmesi halinde ise, ilgililer tarafindan kaydin terkini icin dava acabilirler.

17 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf. 672.

'8 Tespit Davasi ile.

1% Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf. 671, Y. 11. HD, 23.11.1978 T., 4631 E., 5252 K.

2 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf. 672.,y. 11. HD., 08.11.1982 T., 2979/4443 sayil1 K.
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3. BAGLI NAMA YAZILI HiSSE SENEDININ DEVRI:

Yukanda da belirttigimiz gibi, anonim sirketlerde genel kural payin
devredilebilmesidir. Nitekim anonim sirketlerin temel ozelliklerine uygun olan da
budur. Bu genel kural, sirket icin bazi sakincalar dogurabilir. Ozellikle kurucu
ortaklarin kurmus olduklar diizen sonucu, iyiye giden isler, biyiiyen ve deger
kazanan sirketin hisseleri, baska kisi ve gruplarin eline gecebilir. Ortaklar bunu daha
en bastan onlemek isteyebilirler. Sirket ana sozlesmesine, hisselerin devredilmesini
sinirlayan veya tamamen yasaklayan hiikiimler konulabilir #'. Bu hiikiimlere “baglam
hiikimleri” denir ve bu tiir hisse senetlerini de bagli nama yazili hisse senetleri
denilir. Baglam hiikiimleri ciplak paylar icin de konulabilir ancak hamiline yazili
senetler icin vyazilan baglam hiikiimleri gecersizdir .  Ayrica baglam, hisse
senetlerinin Uzerine veya pay defterine yazilarak olusturulamaz. Kurulus disinda ana
sozlesme degisikligi ile de baglam hiikiimleri ongorilebilir. Baglamin hukuki dayanag
TTK.’nin 418. maddesi 2 hiikmudiir. Ayrica TTK.’nin 416. maddesi hiikmiine gére pay
senetleri, “esas mukavelede aksine hiikiim olmadik¢ca” devredilebilir. Baglam
hukumlerine ornek olarak, ana sozlesmede devir icin sadece temlikin ongorulmesi,
sirkette ortak olmak icin belli bir meslege mensup olma zorunlulugu (6rnegin Maden
Miihendisi olma sart1). Bu baglam hikiimleri belli bir siire oOngoriilerek de
olusturulabilir (6rnegin sirketin kurulusunun tescilinden itibaren 6 yil gibi) veya
suresiz olarak da yapilabilir.

Baglhi nama yazili hisse senedi de emre yazili kiymetli evraktir. Buna gére baglamin
varlig1 halinde de ciro edilen senedin zilyetliginin devralana gecirilmesi ile, senetlerin
miilkiyeti ve buna bagli olarak pay defterine kaydin yapilmasin talep hakki da
devralana gecer . Esasen bagli nama yazili senetlerle baglam olmayan senetler ayni
sekilde devredilirler. Tek fark, baglam hikiimlerinin de gecerli olmasidir. Devralan
baglama uymuyorsa, pay defterine kaydedilemez ve sirkete kars1 pay sahipligini
kazanamaz 2. Bu nedenle hisse devirleri esnasinda devralanlar tarafindan sirket ana
sozlesmesinin ilgili maddelerinin guncel halleri mutlaka incelenmelidir. Bu husus
devir islemleri 6ncesinde ve ilgili ticaret sicil memurlugunun sicil dosyalarinda
yapilmalidir. Bilindigi lizere sicil dosyalar aleniyet ilkesi geregi herkese aciktir.
Bizim onerimiz, saticinin vermis oldugu evrakla yetinmeyerek, sicil kayitlarinin
yerinde incelenmesidir.

Baglam etkisiz hale getiren TTK. hiikiimleri 329 % ve 418/4. olup, bu hiikiimlerin
uygulandig1 durumlarda baglam hiikiimleri gecersizdir. TTK. md. 418/4’e gore miras,
kar koca mallarinin yonetimine iliskin hikimler ve cebri icra yolu ile iktisap edilmis
hisseler icin baglam hiikiimleri gecersizdir.

2 Elbette tamamen yasaklamaktan kastedilen, oybirligi ile devre muvafakat edilmesidir.
22 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf. 674
B 56z konusu hiikiim: “Sirket, devir keyfiyetini esas mukavelede derpis olunan sebeplerden dolayi pay defterine kayittan imtina
edebilir.
Sebep gosterilmeksizin dahi kayittan imtina olunabilecedi sartinin esas mukaveleye konmasi caizdir.”
24 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf. 675.
 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf. 675
% Sirketin yasada sayilan nedenlerle kendi hissesine sahip olmasi hali.
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Burada uzerinde durulmasi gereken onemli bir husus vardir. O da Kanun koyucunun,
yukarida sayilan hallerde baglam hikiimleri etkisizlesse de, sirketin zarara ugrama
ihtimali karsisinda yonetim kurulu Uyelerine nama yazili hisseleri satin alma hakki
tanimasidir. Yani istisnanin istisnasi soz konusudur. Burada, yonetim kurulu
liyelerine verilmis bir nev’i yasal on alim hakki soz konusudur. Buna gore miras,
kar koca mallarinin yonetimine iliskin hukumler ve cebri icra yolu ile iktisap edilmis
hisseler yonetim kurulunca borsa rayici, boyle bir deger bulunmadig taktirde kayit
icin basvurma tarihindeki gercek degerleri %/ iizerinden almak istediklerinde pay
defterine kayittan kacinabilir. Yani baglam tekrar devreye girer. Boyle bir durumda
ilgililer bu hisseleri yonetim kurulu iiyelerine veya sirket ortaklarina satmak
zorundadirlar. Sirketin bu hakkini kullanmasi halinde ortaklar hisseleri, oransallik
ilkesi cercevesinde yani paylari oraninda kanunca belirlenmis degerlerle alirlar %.

4. HAMILINE YAZILI HiSSE SENETLERININ DEVRI:

Hamiline yazili hisse senetleri sadece teslim ile devredilebilir. TTK.’nin 415. maddesi
hukmune gore, devrin sirkete bildirilmesine veya kaydedilmesine gerek yoktur.
Elbette nama yazili hisse senetlerinin devri bolimiinde ayrintili olarak agiklandig
uzere devrin, mulkiyetin gecirilmesi amaci ile yapilmasi gerekmektedir. Mesela
calint1 oldugu bilinen hisse senetleri, hirsizi pay sahibi yapmaz. Yargitay devirde
teslim taahhiidiinii gecerli saymamistir ?°. Devir, hamiline yazili hisse senedinin
teslimi ile hem sirkete hem de ucuncu kisilere kars1 hukum ifade eder. Genel hukuk
hiikiimleri ** cercevesinde hamiline yazili hisse senedini elinde tutan, onun malikidir.
Ancak belirtmek gerekir ki, zilyetligin gecirilmesi devir icin yeterli olsa da, taraflar
isterlerse ciro veya temlik beyan ile birlikte teslim ile de devir islemi
gerceklestirilebilir.

5. iILMUHABERLERIN DEVRI:

ilmuhaber, hisse senetleri cikartilmadan énce bunlarin yerini tutmak iizere ortaklara
verilen menkul kiymet niteliginde gecici bir belgedir (TTK. md. 411). Belge gecici
olsa da, ilmuhaberin sagladi$1 ortaklik haklari siireklidir. ilmuhaberler icin yasada
acikca duzenlenmis sekil sartlar yoktur. Bu nedenle, TTK. md. 413. maddesine uygun
olarak duzenlenmelidirler. Nitekim hisse senetlerinin yerine gecmek Uzere
diizenlendikleri icin ayni sekil sartlarina tabidirler *'. ilmuhaberler iizerinde de rehin
ve haciz yapilabilir, intifa gibi haklar verilebilir. Ancak sirketin hisse senetlerini
cikartmasi ile birlikte ilmuhaber hukumsuz hale gelir. Sirketce hisse senedi
diizenlenip ortaklara teslim edildigi anda ilmuhaberler, ortaklarin elinde kalsalar da,
iptal serhi verilmemis olsa da gecerliligini kaybederler ve iyi niyetli kisiler dahi
korunmaz *.

7 Bu degerler emredici hiikiimler belirlenmis olup, ana sozlesme ile daha diisiik degerler belirtilse de gecersizdir.

8 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf. 688.

Y, 11. HD., 07.05.1993 T., 2006/3255 sayili karar/ Eris Gonen, a.g.e., syf. 671/ Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf. 656.
30 Medeni Kanun md. 985/1. Hiikiim sdyledir: “Tasinirin zilyedi onun maliki sayilir.”

31 Orhan Cevik, Anonim Sirketler, syf. 804

32 Hayri Domanic, a.g.e., syf.1280
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Sirketler tarafindan ilmuhaber cikartilmasi zorunlu degildir. ilmuhaberler de nama
veya hamiline olabilir. Nama yazili hisse senetlerinin yerini tutmak icin cikartilacak
ilmuhaberlerin nama; hamiline yazili hisse senetlerinin yerine gecmek uzere
cikartilacak ilmuhabeler ise nama veya hamiline olabilir. Ancak karsiligi tamamen
0denmemis paylar icin hamiline yazili ilmuhaber cikartilamaz. Nama yazili hisse
senetlerinin yerini tutmak uzere, bedeli tamamen odenmis olsa bile, hamiline yazili
ilmuhaber cikartilamaz. Buna gore uc cesit ilmuhaber duzenlenebilir.

e Nama yazili hisse senetlerinin yerini tutmak Uzere cikartilan nama yazih

ilmuhaberler,

e Hamiline yazili hisse senetlerinin yerini tutmak tzere cikartilan nama yazih
ilmuhaberler,

e Hamiline yazili hisse senetlerinin yerini tutmak uzere cikartilan hamiline yazili
ilmuhaberler.

Yukarida acgiklanan baglam hiikiimleri, aynen ilmuhaberler icin de gecerlidir.

TTK.’nin 411/1 ve 2. maddelerinde acikca ilmuhaberlerin hisse senetlerinin yerini
tutmak Uzere cikanldiklan belirtilmistir. Boylece ilmuhaberlerin ve hisse
senetlerinin 6zdes oldugu acikca diizenlenmistir **. Yargitay Hukuk Genel Kuruluna
gore ** “diger taraftan olayda heniiz hisse senedi cikartilmamis ise de ilmuhaber
cikartilmis olup, bu da pay senedinin yerini tutar.” Yine eklemek gerek ki, TTK. md.
414 hilkmii geregince ilmuhaberler, hisse senetleri gibi tedaviil de edebilirler *.

Nama yazili hisse senetlerinin yerini tutmak uzere ¢ikartilan nama yazili
ilmuhaberler, nama yazili hisse senetleri gibi devredilir. Yani nama yazili hisse
senetleri ile ilgili aciklamalarimiz burada da gecerlidir. Buna gore temlikname veya
ciro ile birlikte teslim ve pay defterine kayitla devir gerceklestirilebilir. Buna karsilik
hamiline yazili hisse senetleri yerine ¢ikartilan nama yazili ilmuhaberler, alacagin
temliki hiikiimlerine gore devredilerler. Yani ciro ile devir miimkiin degildir. Hisse
devrinin sirkete kars1 da hikium ifade etmesi icin ihbar (sirkete bildirim) da gereklidir
(TTK., md. 411/2). Bize gore de bu sekilde yapilan pay devirlerinin de pay defterine
islenmesi gerekmektedir *.

Nama yazili hisse senedi yerine ¢ikartilan nama yazili ilmuhabeler de, tipki nama
yazili hisselerde oldugu gibi, senet karsiligi 6denmis olan sermaye miktarinin da
yazilmasi gerekmektedir. Boylece 6denmemis bolum anlasilabilecektir. TTK. nin 419.
maddesine gore, bedeli tamamen 6denmemis nama yazili bir hisse senedini iktisap
eden kimse, pay defterine kaydedilmekle sirkete karsi geri kalan bedeli 6demek ve
varsa tali borglari yerine getirmekle miikellef olur. Burada su husus belirtilmelidir ki,

33 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf. 696.
3 HGK., 22.11.1978 T., 1977/11922 E., 1978/978 K., sayili karar /Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf. 696
3 TTK.’mn ilgili 414. maddesi hiikmii: “Bir hisse senedi veya ilmiihaber, tedaviilii miimkiin olmiyacak derecede yipranmis veya
bozulmus

olursa, esas miinderecati ve ayirdedici aldmetlerinin tereddiitsiiz anlasiimasi kabil bulundugu takdirde, sahibi masraflarini pesin
odemek

sartiyle sirketten yeni bir senet veya ilmiihaber istemek hakkini haizdir.”
3 Yasada bu hususta acik bir hiikiim bulunmamaktadir. Aym gériiste Narbay Safak, a.g.e., syf. 211
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odenmemis pay bedelleri varsa, bu bedellerden sadece yeni malikin sorumlu oldugu
dusunulemeyecektir. Soz konusu husus ancak sirketin, yeni malik tarafindan borcun
yuklenilmesine muvafakat etmesi ile mimkun olacaktir. Aksi halde devreden ortak

sorumlu olmaya devam edecek, daha sonra yeni malike bunu riicu edebilecektir.

Sermaye payinin tamami odenmisse, hamiline yazili hisse senedi yerine ¢cikartilan
hamiline yazili ilmuhaber, hamiline yazili hisse senedi gibi devredilebilir. Yani teslim
ile (zilyetligin gecirilmesi ile) devir gerceklesmis olur (TTK. md. 559). Nitekim
kanunda bu ilmuhaberler icin 6zel bir devir sekli ongorilmemistir. Cinku kanun
hissenin 6denip karsiiginda ilmuhaber ¢ikartildigin1 6n gormiis ve teslimi (zilyetligin
naklini) yeterli gormustur.

6. ANONIM SIRKET PAYLARIN MIiRAS YOLU ILE DEVRINE iLISKIN OZELLIKLER:

Paylarin miras ile kazinilmasi, mirascilar tarafindan sirket ortakliginin kazanim ani ve
bunun sekli itibariyle 6zellikli bir durumdur. Ayrica ozellikli sirketlerde miras kaynakl
devrin ilgili makamlara bildirilmesi hususu da onem arz etmektedir. Bu konular
asagida kisaca aciklanmistir.

Oncelikle belirtmek gerek ki, anonim sirket ortagimin 6lmesi halinde, Tiirk Medeni
Kanunu’nun 599. ve 640. maddeleri hukimlerince terekenin tamaminin milkiyeti ve
zilyetligi, kiilli halefiyet ilkesi uyarinca olen ortagin mirascilarina kanunen ve
baskaca bir isleme gerek kalmaksiniz gegcmektedir. Ancak bu durum, yukarida da
aciklandigi lizere, mirascilarin re’sen pay defterine kaydedilmelerine ve sirketin
ortagi olmalari anlamina gelmez. Mirascilarin terekeye elbirligi halinde miilkiyetle
sahipseler de, anonim sirkette ortak sayilmalan ve (mali haklara sahip olsalar da)
yonetimsel haklara sahip olabilmeleri icin, durumu sirkete bildirmek ve miras¢i
olduklarinm ispatlamak zorundadirlar. Bize gore mirasc1 kavrami genis
yorumlanmalidir. Yani mirasc¢i kavramina kanuni mirascilarin yani sira atanmis
mirascilar da dahildir.

Mirascilarin mirascilik belgesi aldiktan sonra, durumu anonim sirket yonetim kuruluna
bildirmek ve pay defterine kaydedilmek istediklerini belirtmek zorundadirlar. Bu
bildirimin ardindan ( baglam hiikiimleri dahi olsa) yonetim kurulu kayittan imtina
edemez. Boylece mirascilar pay defterine kayitla birlikte mal varligi haklarinin yan
sira, yonetimsel haklara da sahip olacaklardir.

Yukanida 3. maddedeki Bagli Nama Yazili Hisse Senedinin Devri bélumiinde
ayrintili olarak aciklandig ilizere, yonetim kurulu ve ortaklar, mirascilarin sirkette
ortak olmalarini istemiyorlarsa, TTK. md. 418/4.’teki kanuni 6n alim haklarini
kullanabilirler.

Sonuc olarak, mirascilarin, mirascilik belgeleri aldiktan sonra anonim sirkete
bildirimde bulanarak, sirket ortagi olabileceklerdir. Sirket ise, 6zel niteligi nedeniyle
(6rnegin SPK, BDDK vb. yerlere) sermaye ve ortaklik yapisinin degistigini bildirmek
zorunda ise, bu bildirim zorunluluguna iliskin sireler, mirascilarin pay defterine kaydi
ile birlikte baslayacaktir. Yine yabanci sermayeli sirketlerde pay devri
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gerceklestikten sonra bir ay icinde Hazine Mistesarligi Yabanci Sermaye Genel
Mudirlagiine bildirilmelidir.

7. PAY DEVRI YAPANIN VEYA MIRAS BIRAKAN KiSININ YABANCI UYRUKLU
OLMASI:

Yukarida anlatilan devir prosediriiniin tamami, yabanci uyruklu ortaklarin paylarin
bir Turk vatandasina veya baska bir yabanci uyruklu kisiye devrinde de aynen
gecerlidir. Soz konusu hususun Turk sirketinde gecerli olmasi icin Turk hukuk
kurallarinin uygulanmasi gerekmektedir. Ancak bir hususu belirtmek de yarar vardir.
Eger senede baglanmamis ciplak payin devri yapilacaksa yukarida aciklandig iizere
bu devir alacak temliki ile yapilacaktir. S6z konusu temlikname yurt disinda yetkili
bir makamda yaptirilacaksa, soz konusu evrak apostil serhli olarak hazirlanmalidir.

8. IKi YIL SURE ILE DEVIR YASAGINA TABi OLAN VE OLMAYAN ANONIM
SIRKET HiSSELERI:

Anonim sirket hisseleri;

Nakit sermaye konulmak veya i¢ kaynaklarin sermayeye eklenmesi suretiyle
veya

Ayin sermaye konulmak suretiyle
ihrac edilmis olabilir.

8.1. Nakit Karsihgi Olarak Cikarilan veya ic Kaynaklarin Sermayeye Eklenmesi
Suretiyle Olusan Hisseler, Iki Yillik Devir Yasagina Tabi Degildir:

Sayet anonim sirket hissesi, nakit sermaye konularak yahut i¢c kaynaklarin (sermaye
veya kar yedeklerinin yahut ozel fonlarin) sermayeye eklenmesi suretiyle
cikarilmissa, bu hisseler herhangi bir stire sinir olmaksizin ortaklara veya ucuncu
kisilere devredilebilir veya bagislanabilir.

8.2. Ayni Sermaye Konulmak Suretiyle Olusan Anonim $irket Hisselerinin Devri iki
Yil Siire ile Yasaktir ve Gegersizdir’’:

TTK.’nin 404. maddesi hilkmiine gore, ayni sermaye karsilig1 cikartilan paylarin devri
iki y1l slireyle yasaklanmistir. Yasaga ragmen devir yapilirsa, devir zamanasimi
olmaksizin mutlak butlanla batildir. Yargitay’da ayni gériistedir **. Gayrimenkul
yatirim ortakliklan kuruluslarinda ve sermaye artinmlarinda konulan ayni sermaye
karsiig1 ihrac edilen hisse senetlerinin devrinde TTK.’nin 404. maddesinde 6ngoriilen
yasak uygulanmaz (Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 36/3. maddesi).

% Limited sirket paylan acisindan bu siire iic yildir (TTK. md. 520)
%Y. 11 HD., 24.06.1986, 3800 E., 2374 K. Say1li karar / Gonen Eris, a.g.e./ Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar, syf. 472
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8.3. Bir Sirketin Baska Bir Sirketi Devralmasi da Ayin Sermaye Girisi Sayilmakta ve
Devralma Sonucu Olusan Anonim Sirket Hisseleri Iki Yillik Devir Yasagina Tabi
Tutulmaktadir:

TTK.’nin 146-151; 451-453. maddeleri uyarinca yapilan sirket birlesmesi veya bir
sirketin baska bir sirketi veya birden fazla sirketi devralmasi sonucu olusan anonim
sirketi hisseleri, uygulamada ayin sermaye (bilanco kalemleri) konulmak suretiyle
olusmus hisse sayilarak alelade ayin sermaye konulmasinda oldugu gibi iki yillik devir
yasagina tabi tutulmaktadir.

Bizim anlayisimiza gore, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/1. maddesine uygun
devralma sonucu olusan hisselerde devir yasagi uygulanmamalidir.

Ciinkd,

Birlesme veya devir suretiyle tasfiyesiz olarak infisah eden sirketin bilancosunda
yazili kayith degerler revize edilmisse, boyle bir birlesme veya devir ayni sermaye
koyma islemine blyiik olciide benzerlik gostermekte oldugundan, bu sekilde yapilan
birlesme veya devirler sonucu ortaya cikan hisselerin belli siirelerle devir yasagina
tabi tutulmasi s6z konusu devir yasaginin amacina uygun diismektedir.

Nitekim ayin karsiligi ¢ikartilan hisseler hakkinda devir yasagi uygulanmasinin nedeni,
bu ayinlarin gercek degerlerinin ¢ok Ustiinde degerlerle sermaye olarak konulmasi
suretiyle Ucuncu kisilerin aldatilmasinin ihtimaline karsi yasal onlem alinmasidir.
infisah eden sirketin bilanco kalemleri giincel degerlere yiikseltilmek suretiyle
yapilan devralmalarda bu onleme ihtiya¢ bulunmaktadir (Bu sekildeki devralmalara
vergili oldugu icin uygulamada pek rastlanmamaktadir).

Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/1. maddesi kapsaminda vergisiz olarak
yapilan devirlerde, devrolunan sirketin bilanco kalemleri kayitli degerleri ile (bir
deger sisirilmesi ihtimali olmaksizin) aynen devralan sirkete gectigi icin, bu sekildeki
devralma islemi sonucu olusan hisseler hakkinda devir yasag1 uygulanmasinin hicbir
anlami ve geregi yoktur. TTK.’nin 404. maddesi lafzi degil; konulus amaci ve ruhun
gore yorumlanirsa, KVK.’nin 19/1. maddesi kapsaminda sirket devralinmasi sonucu
ortaya cikan hisselerin devir yasagina konu olmamasi gerektigi sonucuna varilacaktir.
Nitekim, bu devir oncesinde devralan ve devrolunan sirket veya sirketlerin hisseleri
devir yasagina konu olmadigini ve devralinan sirketin bilanco kalemleri hi¢
degistirilmeksizin aynen devralan sirkete intikal ettigine gore, bu intikal sonucu
olusan hisselere devir yasagi koymanin hicbir anlam yoktur.

Ayrica birlesme islemlerinde, TTK.’nin 151. maddesinde acikca diizenlendigi lizere,
kulli halefiyet ilkesi gecerlidir. S6z konusu maddeye gore, devralan sirket ortadan
kalkan sirketin yerine gecer. Bu nedenle bize gore birlesmenin bu acisiyla nev’i
degisikliginden bir farki yoktur. Nitekim nev’i degisikligine iliskin TTK. nin 152.
maddesi hiikmiine gore de yeni nev’e cevrilen sirket, eskisinin devamidir. Buna gore
birlesmede de ekonomik ve hukuki ayniyet ilkesi soz konusudur. Ayni gerekce ile
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birlesme islemleri nedeniyle olusan yeni hisseler de devir yasagi uygulanmamasi
gerekmektedir.

Bir an icin, birlesme nedeni ile olusan yeni hisselerin 404 yasagina tabi oldugu kabul
edilirse de, birlesme kaynakli tiim hisselerin yasaga tabi oldugunu iddia etmek,
yasagin konulus amacina uygun diismeyecektir. Nitekim, devrolan ve tasfiyesiz
ortadan kalkacak sirketin karninda ayni sermaye kaynakli hisseler olabilecegi gibi
nakit karsiligi olusmus hisseler de bulunabilir. Birlesme oncesi nakit kaynakli hisseler
devir yasagina tabi degilken, birlesme sonrasi yasaga tabi demek, maddenin konulus
amacina uygun bir yaklasim olmayacaktir. Ancak sirketin karnindaki ayni sermaye
kaynakli hisseler varsa ve iki yillik sire tamamlanmamissa, ayni sermaye kaynakli
hisseler icin yasagin devam ettigi dusiiniilebilir. Bu daha makul ve kanun amacina
daha uygun bir yorum olacaktir. Bu nedenle so6z konusu hisselerin nakit kaynakl
olanlarin ayn bir grup, ayni sermaye kaynakli olanlarin ayni bir grup yapilarak, bu
gruplarin ana sozlesmede acikca belirtilmesi bir cozum yoludur.

Bizim anlayisimiza gore, birlesme kaynakli hisselerin devrinde 404 yasagi illa
uygulanacaksa, birlesme oncesinde pay sahibi olunma sebebi arastirilip, buna gore
birlesme ile elde edilen hisselerin TTK. md. 404’te ongoriilen yasaga girip girmedigi
degerlendirilmelidir. Yani devrolan ve tasfiyesiz infisah eden sirket ve sirketlerin
sermayelerinin tamami nakit veya ic kaynaktan karsilanmissa, birlesme sonrasi elde
edilen yeni paylar, TTK. md. 404 anlaminda devir yasagina tabi degildir. Ancak
devrolan sirket veya sirketlerin sermayesinin icinde mahkemece degeri belirlenmis®
ve sirkete ayni sermaye olarak konulmus varliklar (gayrimenkul, arac, istirak hissesi
vb.) nedeni ile elde edilmis paylar varsa, ayni sermaye koyan ortak veya ortaklarin
birlesme sonrasi elde edecekleri paylar TTK. md. 404’te ongorilen yasak
kapsaminda degerlendirilmelidir.

Yukarida aciklanan hisse devirleri, birlesme islemleri sonrasina dair olasi hisse
devir islemleri icin gecerlidir. Yoksa birlesme islemleri esnasindaki pay
devri/gecisi, TTK. md. 404’te ongoriilen veya TTK. md. 416 anlaminda bir hisse
devri islemi degildir. Bir nev’i kanuni hisse degisikligidir. Bu ylizden bu durum
sirketlerin birlesmesine engel teskil etmez. Nitekim Sanayi ve Ticaret
Bakanhginin bu konuya dair olumlu goriisleri mevcuttur.

Birlesmeye iliskin olarak ayrica su da soylenebilir; bir an icin TTK. md. 404’un
birlesme sonucu c¢ikartilan tiim paylar icin gecerli oldugunu diisiinelim. S6z konusu
madde, ayin karsiligi cikartilan hisselerin baskalarina devrini hiikiimsiiz kilmistir. Bu
durumda ortaklar aras1 devir mimkundir. Boyle olunca, ortaklik yapilari ayni olan
aile sirketlerinde, onceki sermayede ayni kaynakli artinmlar olsa bile, TTK. md.
404’te ongoriilen yasak kapsaminda birlesmeye engel bir husus olmadigi aciktir. Yine
birlesmeden hemen sonra da, ortaklar kendi aralarinda diledikleri sekilde devir
yapabilirler.

¥ Limited sirketlerde ayni sermaye olarak konulacak varligin degeri yeminli mali miisavir raporu ile de belirlenebilir. Hatta kollektif -
komandit ve limited sirket birlesmesi s6z konusu ise (nev’ilerin ayn1 olmasi kosuluyla), birlesmeye dair bilirkisi raporu yerine yeminli
mali misavir raporu da yeterlidir.

DENET DUYURU
Say1 : 2010/044-11




|IBDO

Bu yasaga kars1, hisse senetleri baskasina devredilmis ise bu islem sirkete karsi
hiikimsiizdiir. Yukarida da aciklandig iizere, temel olarak, batil islemler zamanla ve
kendiliginden gecerli hale gelmez. Ancak, soz konusu islem paylari devir alan ve devir
eden arasinda gecerlidir. iki y1llik yasak siire icerisinde hukuki giivenligi saglamak icin
devir yasagi siiresi icinde pay devir vaadi yapilabilir, devir yasagi olan hisse senetleri
tizerinde rehin hakki ile sozlesmeye bagli olarak intifa hakki da tesis edilebilir.

8.4. Tam ve Kismi Boliinme Yolu ile Olusan Anonim Sirket Hisselerinde iki Yillik
Devir Yasagi Kaldirilmstir:

Asagidaki dip notta “° belirtilen makalemizde, tam veya kismi boliinme sonucu olusan
anonim sirket hisselerinin iki yillik devir yasagi karsisindaki durumu asagida
cumlelerle ifade edilmistir:

“Kismi béliinme, vergisiz sekilde yapilabilen ve kayitli degerler lizerinden
gerceklesen bir ayni sermaye koyma islemidir. (KVK’nin kismi boliinmeye iliskin
19/3-b maddesinde kismi béliinmenin bir ayni sermaye koyma islemi oldugu hiikme
baglanmistir.)

Tam boéliinme ise bir sirketin ortadan kaldirilarak bu sirkete ait bilanco kalemlerinin
birden fazla sirkete devredilmesidir. (Tam béliinmeye iliskin olan KVK’nin 19/3-a
maddesinde ayni sermaye konulmasi ibaresine yer verilmemistir.)

Kismi Béliinme Sonucu Ortaya Cikan A.S. Hisselerine iliskin Durum:

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 404 tincii maddesi, anonim sirketlere ayin sermaye
konulmasi suretiyle iktisap edilen hisselerin iki yil siireyle, 520 nci maddesi ise,
limited sirketlere yine ayin sermaye konularak elde edilen hisselerin (¢ yil siireyle
satisini (devrini) gecersiz kilmakta olup, kismi béliinme yoluyla olusan hisseler de,
ayin konulmasi suretiyle ortaya ¢iktigi ( en azindan yasa ile boyle sayildigi) icin s6z
konusu 2 ve 3 yillik satis yasagina maruz bulunmaktadir. (Her ne kadar TTK’nun 520
nci maddesinde, “ortagin koymayi taahhiit ettigi sermaye ayin ise, payini sirketin
kurulusunu takip eden (ic yil icinde baskasina devredemez” hiikmii var ise de, bu
hiikmiin uygulamada, mevcut limited sirketlere ayni sermaye konulmasinda da
dikkate alinmaktadir. Clinkii TTK’nun 392. maddesi hiikmiine gére sermaye
artiriminda kurulus hiiktiimleri uygulanir.)

Béliinmenin amacina aykiri olan ve gerekgesi itibariyle béliinmelerde uygulanmamasi
gereken, belli stireli hisse devir yasagi eski (5422 sayil1) Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
gecici 30 uncu maddesi ile anonim sirketler acisindan bertaraf edilmisti.

5422 sayi1li Kanun’un yiirtirliikten kaldirilmasi ve yerine konulan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda paralel bir hiikme yer verilmemesi nedeniyle, A.S. hisselerine
iliskin s6z konusu iki yillik hisse satis engeli yeniden ortaya ¢cikmisti. Yeni KVK’da bu

@  “ Mehmet Mag, “Anonim Sirket Béliinmelerinde iki Yilik Hisse Devir Yasagi Kaldinlarak Tam ve Kismi Béliinme Daha
islevsel Hale Getirilmistir”,
(b) Lebib Yalkin Dergisi / Agustos 2009 / Say1 : 68 / Sayfa : 33-38.
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hiikmiin tekrarlanmamasinin nedeni, halen Mecliste gortsilen Tirk Ticaret Kanun
Tasarisi’nda tiim ayni sermaye koyma islemleri acisindan boyle bir engelin
bulunmamasi idi.

Fakat Tiirk Ticaret Kanunu tasarisinin yasalasma siireci uzayinca, 5904 sayili Kanun
ile mevcut Tiirk Ticaret Kanunu’nun 404 lincii maddesine ;

“13.6.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 uncu maddesine
gore yapilacak béliinmelerde bu hiikiim uygulanmaz”

hiikmii eklenmek suretiyle, kismi boliinme sonucu ortaya c¢ikan devralan A.S.
hisseleri iki yil beklenilmeksizin satilabilir (devredilebilir) hale getirilmistir.

iki yillik devir yasagini kaldiran bu hiikiim, daha énce yapilmis béliinmelerden
kaynaklanan (iki yillik devir yasagi devam eden) A.S. hisselerini de devredilebilir
hale getirmistir.

Tam béliinme Sonucu Ortaya Cikan Anonim ve Limited Sirket Hisselerine iliskin
Durum:

Yukarida da izah ettigimiz gibi tam boliinmeyi diizenleyen KVK’nun 19/3-a
maddesinde tam béliinme islemi tanimlanirken, “ayni sermaye koyma” ibaresi
kullanilmamistir. (Halbuki kismi béliinmeyi diizenleyen hiikiimde, kismi boliinmenin
kayitli degerler (izerinden yapilan bir ayni sermaye koyma islemi oldugu ifadesi
vardir.)

Bu yasal yapiya istinaden biz 6teden beri tam béliinme sonucu ortaya ¢ikan A.S. ve
Ltd. hisselerinin 2 veya 3 yillik devir yasagina tabi olmadigini gortisiini tasiyorduk ve
halen bu gériistimiizii koruyoruz.

Ancak tam béliinme sonucunda devralan sirketlere nakit yaninda ayin devri yapildigi,
yani tam boéliinen sirketin tiim bilanco kalemleri devroldugu icin bazi uygulamacilar,
tam béliinme sonucu ortaya ¢ikan hisselerin de ayin karsiligi oldugu, dolayisiyla bu
hisselerin 2 veya 3 yillik devir yasagina tabi bulundugu gortisiinde idi.

Fakat 5904 sayili Kanun anonim sirketler acisindan devir yasagi sorununu, hem kismi
boliinme, hem de tam béliinme acisindan ¢oziime kavusturmus hatta yasakli halde
bulunan hisselerin dahi serbestce devredilebilmesine imkan saglamistir.

5904 sayili Kanun’da béliinme sonucu ortaya c¢ikan limited sirket hisselerine iliskin
bir hiikiim bulunmamakla beraber, tam béliinme sonucu ortaya ¢ikan limited sirket
paylarinda zaten devir yasagi olmadigi, kismi béliinme sonucu ortaya ¢ikan limited
sirket paylarinda ise 3 yillik devir yasaginin halen devam ettigi goriisiindeyiz.”

8.5. Nev’i Degisikligi Sonucu Olusan Anonim Sirket Hisseleri iki Yillik Devir
Yasagina Tabi Degildir:

TTK.’nin 152. maddesi uyarinca yapilan nev’i degisikligi (bir ticaret sirketinin baska
bir tur ticaret sirketine donusturulmesi) islemleri, ekonomik ve hukuki ayniyet
ilkesi geregi bir ayni sermaye konulmasi islemi sayilmadig icin *' nevi degisikligi
sonucu edinilen paylar da iki yillik devir yasagina tabi degildir.

“! Yargitay da aym gériistedir: Y. ,11. HD., 25.10.1998 T., 1988/3073 E., 1988/6153 K. Sayil1 karar.
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9. HiSSE SENETLERININ KAYBEDILMESiI VEYA CALINMASI (ZiYAI):

Yukanda da ayrintili olarak aciklandigi lizere, hisse senetleri kiymetli evraktir. Bu
nedenle sahibini nzasi disinda elden ¢cikmasi (6rnegin calinma, kaybetme) veya bir
dogal afet veya yangin su baskin gibi sebeplerle yok olmasi halinde, kiymetli evrakin
ziyainin tespiti ve hisse senedinin iptali icin dava acilmasi gerekmektedir. Bu sekilde
senet mahkeme karari ile iptal ettirilmeli ve bundan sonra yeni senet bastirilmalidir.
Nitekim mahkemeden iptal karar alindiktan sonra hak sahibi, hakkini senetsiz olarak
ileri suirebilmeyi veya yeni bir senet diizenlenip kendisine verilmesini talep edebilir
(TTK. md. 563 ve 564/1)*“. Elbette senedin devir sekline ve iptali talep edilen
kiymetli evrakin kimin elinde bulundugunun bilinip bilinmemesine gore yapilacak
diger islemler degisecektir.

Yipranmis senetler icin ise, TTK. 414. maddesi hikmu uygulanir. Bu maddeye gore,
bir hisse senedi veya ilmihaber, tedaviilii miimkiin olmayacak derecede yipranmis
veya bozulmus olursa, esas miinderecati ve ayirt edici alametlerinin tereddiitsiiz
anlasilmasi kabil bulundugu takdirde, sahibi masraflarini pesin 6demek sartiyle
sirketten yeni bir senet ve ilmiihaber istemek hakkini haizdir.

10. TURK TiCARET KANUNU TASLAGI’NDAKi DURUM:

Taslak ile hisse devri ve baglam hiikiimleri konularinda oldukca ayrintili ve yerinde
diizenlemeler getirilmis olup *, 6gretide tartisilan bir cok husus ortadan
kaldinlmistir. Tasari hisse yerine pay demis ve sistem pay senetleri olarak
kurgulanmistir.

Tasariya gore paylarin donustiriilmesi, ancak ana sozlesme degisikligi ile yapilabilir.
Tasarda onemli yeniliklerden birisi de hamiline yazili pay senetlerinin bastirilmasi
zorunlulugu getirilmis olmasidir. Tasarinin 486/2. maddesine gore, paylar hamiline
yazili ise yonetim kurulu, pay bedelinin tamaminin 6denmesi tarihinden itibaren uc
ay icinde pay senetlerini bastinp paysahiplerine dagitir. Ayrica azlik istemde
bulunursa nama yazili pay senedi bastinlip tim nama yazili pay senedi sahiplerine
dagitilmasi zorunlulugu da getirilmistir. Tasariya gore, anonim sirkette ilke, nama
yazili payin serbestce devredilebilmesidir. Bu ilkenin Kanunda ongorilen tek istisnas
bedellerinin tumu 6denmemis nama yazili paylardir. S6z konusu paylar, esas
sozlesmede belirtilmemis olsa bile, ancak sirketin onayi ile devredilebilir. Taslagin
gerekcesinde de belirtildigi lizere, hilkkiim 6denmemis pay bedelinin giivencesidir ve
sirket bedelinin timu 6denmemis olan sirketlerde odeme gicu yetersiz kisilerle kars
karsiya kalmamalidir. Gerekceye gore, salt paylarin bedellerinin ddenmemis olmasi,

“2 jlgili hiikiimler soyledir: TTK. md. 563: “Kiymetli evrak zayi oldugu takdirde mahkeme tarafindan iptaline karar verilebilir. Kiymetli
evrakin zayi oldugu yahut ziyain meydana ¢iktig1 zamanda senet lzerinde hak sahibi olan sahis, senedin iptaline karar verilmesini
istiyebilir.”

TTK. md. 564/1: “iptal karan lizerine hak sahibi hakkim senetsiz olarak da dermeyan veya yeni bir senet ihdasin talebedebilir. “

“ Tasarida konu, 484 ila 501 arasindaki maddelerde diizenlenmistir.
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sirkete onay1 reddetmek hakkin1 vermez. Devralanin 6deme gucune sahip olmasi ve
durust olmasi halinde sirketin devir islemine onay vermesi gerekir.

Tasarda nama yazili pay senetlerinin (borsaya kote edilmis ve edilmemis olmak uzere
ikiye ayrilarak) devrine sirketce onay vermeme halleri acik¢ca ve ayrintili olarak
duzenlenmistir (Tasar1 md. 493. vd).

Gerekcede de acikca belirtildigi lzere, anonim sirketin onayi, pay senetlerinin
milkiyeti Uzerinde belirleyici ve tanmimlayici bir hukuki isleve sahiptir. Burada
Tasarinin 490. maddesinden ve halihazir Kanun hukmunden ayrilmis, ayrica kiymetli
evraka hukuka dair ilkelerden de sapmistir. Tasari, devri sinirlandinlmamis, yani
baglamsiz nama yazili pay senetlerinde hukuki islemle devirde, ciro edilmis nama
yazili pay senedinin zilyetliginin gecirilmesiyle, senedin miilkiyeti devralana
gecmekte, sirketin onayr milkiyetin intikali yoniinden hicbir rol oynamamaktadir.
Oysa 494/1'e gbre, devri esas sozlesme ile sinirlandirilmis, yani baglamli nama yazili
hisse senetlerinde, sirket onay vermedigi sirece nama yazili pay senetlerinin
miilkiyeti de gecmemektedir *. Buna gore de devir icin sirketce onay verilmedigi
slirece pay senetlerinin miilkiyeti ve paylara bagh biitiin haklar devredende kalir ve
devreden tarafindan kullanmlir .

“ pay senetlerinin/paylarin; mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra geregi iktisap edilmesi hali
istisnadir. Yani boyle bir durumda miilkiyet derhal devralana gecer. Ancak belirtmek gerek ki, yonetim haklarinin gecmesi icin ise
anonim sirketin onay1 sarttir. Sirket bu onay1 vermedigi siirece s6z konusu haklar eski malikte kalir.

“ Gerekcede de belirtildigi iizere, “borsaya kote edilmis bulunan nama yazili pay senetlerinde hiikiim farklidir. Tasar1 borsaya kote
edilmis bulunan nama yazili pay senetlerinde haklarin gecisinde "oy hakki ile ona bagli haklar"i diger paysahipligi haklarindan
ayirmistir. Borsaya kote nama yazili pay senetlerine iliskin bu sistem farkliliginin sebebi, pay senetlerinin borsada islem
gormeleridir. Borsaya kote nama yazili pay senetlerinde, devralani paysahibi olarak tanimayi sirketin reddetmesi halinde, pay
senetlerinin miilkiyetinin gecmedidini kabul etmek yani islemi geri ¢cevirmek miimkiin degildir. Boyle bir sonug, borsaya giiveni
sarsar, hatta tamamen ortadan kaldirir.”
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