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YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR HESABININ ENFLASYON
DUZELTMESi FARKLARININ iZLENDiGi OZEL FONLAR
HESABINDAKiI TUTARLARIN 2025 YILI ENDEKSLENMESINDE
2025 YILI YENIDEN DEGERLEME ORANI OLAN %25,49 ORANI
KULLANILACAKTIR

Vergi Usul Kanununun mikerrer 298 inci maddesinin (A)
fikrasina 7529 sayili Kanunla eklenen (10) numarali bendle,
yapilmakta olan yatirimlar hesabinin enflasyon duzeltmesine
tabi tutulmasi sonucu olusan duzeltme farklarinin donem
kazancinin tespitinde dikkate alinmayarak 6zel fon hesabina
alinmasi ve bu fon hesabindaki tutarlarin yeniden degerleme
oraninda artirilmasi ile yatinmin aktiflestirildigi donemden
baslayarak 5 yilda esit taksitler halinde donem kazancinin
tespitinde dikkate alinmasina yonelik yasal diizenleme
yapilmisti.

S0z konusu yasal diuzenleme uzerinden gecen yaklasik 15 aylik
bir sure sonunda nihayet bu uygulamaya iliskin baz1 hususlan
aciklamak amaciyla 9/2/2026 tarihinde VUK-196/2026-2 sayili
Sirkuler yayimlandi.

So6z konusu Sirkiilerde yapilan aciklamalar asagida kisaca
ozetlenmistir:

1. Ozel fon hesabinda takip edilen tutarlarin
endekslenmesinde kullanilacak yeniden degerleme
oranm

ilgili yasal diizenlemede yer alan “Bu bent uyarinca ézel
fon hesabinda izlenen ve doénem kazancinin tespitinde
dikkate alinmayan tutarlar, her yil bir 6nceki yila iliskin
olarak bu Kanun uyarinca belirlenen yeniden degerleme
oraninda artirilir.” hukmu uyarinca, ozel fonlar
hesabinda takip edilen tutarlarin 2025 yilinda yapilacak
endekslemesinde 2024 yilina ait yeniden degerleme
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BDO International global aginin toplam
gelirleri 2025 yilinda 11 milyar ABD Dolari
olarak gerceklesmistir. BDO, 169°dan fazla
tilkede bulunan 870 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danismanlik hizmetleri veren ortaklar
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Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki gortis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi dzel
durumunuza iliskin etkilerini goriismek i¢in
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, calisanlari
ile yazarlari1 herhangi bir yiikiimliiliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.
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oraninin m1 yoksa 2025 yilina ait yeniden degerleme oraninin mi kullanilacagi
konusunda farkli gorusler bulunmaktaydi.

Yasal duzenlemede “bir onceki yila iliskin olarak bu Kanun uyarinca belirlenen
yeniden dederleme oraninda” denilmesine ragmen, Sirkiilerde bu konuda
mikellefler lehine bir yorum yapilmis ve endekslemede ilgili yil yeniden degerleme
oraninin kullanilmas1 gerektigi belirtilmistir.

Buna gore; yapilmakta olan yatinmlar hesabinin enflasyon diizeltmesi farklarinin
izlendigi ozel fonlar hesabindaki tutarlarin 2025 yili endekslenmesinde 2025 yih
yeniden degerleme orani olan %25,49 orani kullanilacaktir.

2. Ozel fon hesabinda bulunan tutarlarin gecici vergi dosnemlerinde kazancin
tespitinde dikkate alinmasi

Sirkiilerde, ozel fonlar hesabinda takip edilen tutarlarin yatirnmin tamamlanarak
ilgili iktisadi kiymetin aktiflestirilmesi gereken donem ile bu donemi takip eden dort
hesap donemi icerisinde esit taksitler halinde donem kazancinin tespitinde dikkate
alinmasinda, gecici vergi donemleri itibariyle bu islemin yapilacagi aciklanmistir.

Bu kapsamda, ozel fonlar hesabinda takip edilen anilan tutarlarin her yil ilgili
gecici vergi donemine tekabiil eden kism1 kazancin tespitinde dikkate
alinacaktir. Sirkiilerde agikca belirtilmemis olmakla birlikte, bu tutarlarin gegici
vergi donemlerine isabet eden kismi bulunurken, ilgili gecici vergi donemi igin
aciklanan yeniden degerleme oraninin kullanilacag: anlasiimaktadir.

3. Ozel fonlarin yeniden degerleme oraninda artisindan kaynakl farklarin maliyete
intikal edip etmeyecegi

Sirkulerde, bu kapsamdaki 6zel fon hesabinda bulunan tutarlarin; gerek yatinm
doneminde, gerek sonraki siireclerde, ilgili yil icin belirlenen yeniden degerleme
orani dikkate alinarak artirilacagi belirtilmis; ancak bu artis isleminin yasal
kayitlarda muhasebesel olarak takip edilip edilmeyecegine yonelik bir aciklama
yapilmamistir.

Bununla birlikte, 6zel fon hesabina alinan tutarlarin yeniden degerleme oraninda
artinlan kisimlarinin iktisadi kiymetin maliyetine intikal ettirilmesinin mimkiin
bulunmadig ifade edilmistir.

Yapilan bu agiklamadan, artis tutarlarinin yasal kayitlara alinacagi ancak donem
kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinmasi1 gerektigi gibi dolayli bir sonuca
ulasilmaktadir. Ancak bizce yasal olarak boyle bir zorunluluk yoktur. Bu nedenle,
endekslemeden kaynakli 6zel fonlardaki bu artislar mukelleflerce yasal kayitlarda -
KKEG olarak- dikkate alinabilecegi gibi, haricen de takip edebileceklerdir. Bu ikinci
secenegin ticari kar1 azaltici veya ticari zarar artinci etki dogurmamasi nedeniyle,
kar dagitimi ve diger bazi vergisel uygulamalar agisindan daha uygun bir yontem
oldugunu disiiniyoruz.
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