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7524 SAYILI KANUNLA YATIRIM FON VE ORTAKLIKLARINA
LISKIN OLARAK YAPILAN DEGISIKLIKLER

7524 sayili Kanunun 32 nci maddesi ile yatinm fon ve
ortakliklarina iliskin onemli degisiklikler yapilmistir.

1.1.2025 tarihinden itibaren elde edilen kazanclara uygulanmak
Uzere yayim tarihinde (2.8.2024) yiiriirliige giren bu
degisiklikler asagida kisaca agiklanacaktir. Ancak yapilan
degisikliklerin daha kolay anlasilabilmesi bakimindan 6ncelikle
mevcut dizenlemelere yer verilecektir.

1. MEVCUT DUZENLEMELER:
1.1. Yatirim Fon ve Ortakliklarinin Kazan¢larina Uygulanan
Kurumlar vergisi istisnas:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun (KVK) 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi ile Turkiye'de
kurulu yatirnm fon ve ortakliklarinin elde ettikleri
asagidaki kazanclar kurumlar vergisinden istisna
edilmistir:

1) Menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari,

2) Portfoyu Turkiye'de kurulu borsalarda islem goren
altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim fonlan
veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan
kazanclar,

3) Girisim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin
kazanclari,
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4) Gayrimenkul yatinnm fonlan veya ortakliklarinin kazanclar (Esas faaliyet
konusu itibariyla gayrimenkul, gayrimenkul projeleri ve gayrimenkule
dayali haklardan olusan portfoyu isletmek amaciyla kurulanlar disinda
kalanlarin kazanclan haric),

5) Emeklilik yatinm fonlarinin kazanclar,

6) Konut finansman fonlan ile varlik finansmani fonlarinin kazanclari.

1.2. Kurumlarn Yatirnm Fon ve Ortakhklarindan Elde Ettikleri Kar Pay1 ve Diger

2.1.

Kazanclara Uygulanan istisna:

5520 sayili KVK ile kurumlarin tam mukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim
fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde ettikleri kar paylari ve katilma paylarinin fona iadesinden
dogan gelirler ile bu fonlarin katilma paylarinin 213 sayili Vergi Usul Kanununun
279 uncu maddesi kapsaminda degerlenmesinden kaynaklanan deger artis
kazanclar kurumlar vergisinden istisna edilmistir (KVK Md. 5/1-a-3).

Diger yatinm fonu katilma paylari ile yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylan ise bu istisnadan yararlanamaz (KVK Md.
5/1-a-son cumle).

Buna gore, kurumlarca girisim sermayesi yatirim fonu ve ortakliklar disindaki
yatinm fon ve ortakliklarindan elde edilen kazanclar icin kurumlar vergisi
istisnasindan yararlanilamamaktadir. istisna sadece 15.07.2023’ten once iktisap
edilen yatinm fonu katilma paylarindan elde edilen kar paylari ile katilma
paylarinin fona iadesinden dogan gelirler icin (portfoylinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araclar bulunan yatinm fonlarindan elde edilen kazanclar haric)
uygulanabilmektedir (7456 sayili Kanun, Md. 19/a ve 30/1-d).

7524 SAYILI KANUNLA YAPILAN DEGISIiKLIKLER:

Yatirim Fon ve Ortakliklarinda (Emeklilik Yatirim Fonlar1 Hari¢) Kurumlar
Vergisi Istisnas1 Uygulanabilmesi Icin Tasinmazlardan Elde Ettikleri
Kazancglarin En Az %50’sinin Dagitilmasi Sart1 Getirilmistir:

7524 sayili Kanunun 1.1.2025 tarihinden itibaren elde edilen kazanclara
uygulanmak lizere yayimi tarihinde (2.8.2024) yirirlige giren 32 nci maddesi
ile KVK’nin 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin son ciimlesinde yer
alan “elde edilen” ibaresi, “elde edilen, (d) bendindeki istisnadan
yararlanamayan fon ve ortakliklardan elde edilenler harig,” seklinde
degistirilmis ve (d) bendine asagidaki paragraf eklenmistir:

“Bu istisnadan faydalanilabilmesi icin fon ve ortakliklarin (emeklilik yatirim
fonlari haric) sahip olduklari tasinmazlardan elde ettikleri kazanclarin en az
%50’sinin, elde edildigi hesap dénemine iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken ayi izleyen ikinci ayin sonuna kadar kar payi
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olarak dagitilmasi sarttir. Bu siire icerisinde belirtilen orana kadar karin
ortaklara dagitilmamasi durumunda, istisnadan faydalanilmasi nedeniyle
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir.”

Yapilan diizenleme asagida kisaca aciklanmistir:

KVK’nin 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca yatinnm fon
ve ortakliklarinda (emeklilik yatirim fonlar haric) bu fon ve ortakliklarin
elde ettikleri kazanclara kurumlar vergisi istisnas1 uygulanabilmesi icin bu
fon ve ortakliklarin sahip olduklar tasinmazlardan elde ettikleri
kazancglarin en az %50’sinin, elde edildigi hesap donemine iliskin
kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ayi izleyen ikinci
ayin sonuna kadar kar payi olarak dagitilmasi sarttir. Bu siire icerisinde
belirtilen orana kadar karin ortaklara dagitilmamasi durumunda,
istisnadan faydalanilmasi nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen
vergiler ziyaa ugramis sayilir.

Bu madde ile, tasinmazlara yatinm yapan fon ve ortakliklarin, ticari mal
niteliginde olanlar dahil sahip olduklar tasinmazlardan elde ettikleri
kazanglarin %50’sinin, maddede 6ngoriilen siire icerisinde ortaklarina kar
pay1 olarak dagitmalari istisnanin temel kosulu olarak diizenlenmis
bulunmaktadir.

Gerekcede yer alan aciklamalara gore, maddedeki “tasinmaz kazanclari”
ibaresinden; tasinmaz alim satim kazanclar, kira gelirleri, tasinmaza
dayali haklarin devir ve temlikinden elde edilen kazanclar, tasinmaz
insaat projelerinden elde edilen gelirler, tasinmaz isletme gelirleri gibi
dogrudan tasinmazlardan elde edilen gelir ve kazanclarin anlasilmasi
gerekmektedir. Bu aciklamalardan, dagitim sarti getirilen kazang
kapsamina tasinmazlarin yetkili degerleme kuruluslarina yaptirilan
degerleme sonucunda hesaplanan ve heniiz realize olmamis kazanclarin
girmedigi anlasilmaktadir. Diger yandan 165 no.lu Vergi Usul Kanunu
Sirkuleri ile, KVK’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde
sayilan ve kazanclar kurumlar vergisinden istisna edilen fonlarin, 2023 ve
izleyen donemlerdeki mali tablolarin1 213 sayili Vergi Usul Kanununun
enflasyon diizeltmesi hikimleri uyarinca diizeltmeye tabi tutmamalar
ongorulmus olup, bu nedenle bunlar enflasyon dizeltmesi yapmamislardir.
Ancak bu fonlar 2025 yili kazanclarindan itibaren yukanda belirtilen
tasinmaz kazanclarinin yarisin1 dagitma kosuluyla istisnadan
yararlanabileceklerinden, bu kosulu yerine getirmeyip istisnadan
yararlanamayan fonlarin enflasyon diizeltmesi yapmas1 gerekecegini
dusunuyoruz.

- Kar dagitim sartinin yerine getirilemedigi durumlarda kurumlar vergisi
istisnasindan yararlanilamayacagi ve uygulanan istisna iptal edilecegi icin
kurumlarin bu fon ve ortakliklardan sagladiklan istisna uygulanmamis kar
pay1 gelirlerine istirak kazanci istisnas1 uygulanmasi gerekir. Nitekim bu
husus 7524 sayili Kanunun 32 nci maddesi ile KVK’nin 5 inci maddesinin
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birinci fikrasinin (a) bendinin son cimlesinde yer alan “elde edilen”
ibaresi, “elde edilen, (d) bendindeki istisnadan yararlanamayan fon
ve ortakliklardan elde edilenler harig,” seklinde degistirilmek suretiyle
temin edilmistir.

Kar dagitimina konu kazanc tasinmazlardan elde edilen kazanclarla simirl
olup, bu gelirler disindaki kazanglarin dagitim zorunlulugu yoktur. Kar
dagitim sartinin saglanamamasi durumunda tasinmaz gelirleri dahil diger
tiim gelirler icin istisnadan yararlanilamayacaktir.

- Faaliyet alanm geregi portfoyline veya aktifine tasinmaz dahil edemeyen
ve insaat projeleri yapamayan fon ve ortakliklarin tasinmaz kazanclan
gelirleri bulunmayacagindan, bu fon ve ortakliklar icin kar dagitimi sarti
aranmayacaktir.

- Istisna uygulanmayan kurum kazanclan iizerinden yatirim fon ve
ortakliklar1 KVK’nin 32 nci maddesi uyarinca %30 kurumlar vergisi
hesaplamak zorundadirlar.

2.2. Yatinm Fon ve Ortakliklarinin Yurt ici Asgari Kurumlar Vergisi Karsisindaki
Durumu:

7524 sayili Kanunun 36 nc1t maddesi ile diizenlenen yurt ici asgari kurumlar
vergisi uygulamasina gore, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32 ve 32/A maddeleri
hiukumleri dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi; indirim ve istisnalar
dusulmeden onceki kurum kazancinin %10’undan az olamayacaktir.

Maddede yer alan “indirim ve istisnalar dusulmeden onceki kurum kazanc1”
ibaresi, hesap donemi sonundaki ticari bilanco karina kanunen kabul edilmeyen
giderlerin eklenmesiyle bulunan tutan ifade etmektedir.

S0z konusu madde 2025 yil1 ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen
kazanclara (0zel hesap donemine tabi olan kurumlarin ise 2025 takvim yilinda
baslayan 0zel hesap donemi ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen
kazanclarina) uygulanmak lizere yayimi tarihinde yiiriirliige girmistir.

Maddenin 2 nci fikrasina gore, yatinm fon ve ortakliklarinda, yurt ici asgari
kurumlar vergisi hesaplanirken indirim ve istisnalar dustulmeden onceki kurum
kazancindan, KVK’nin 5 inci maddenin birinci fikrasinin (a) bendi ile sahip
olduklar tasinmazlardan elde edilen kazanclar disinda (d) bendinde sayilan
istisna kazanclar dusulecek, baska bir ifade ile soz konusu kazanclar uzerinden
yurt ici asgari kurumlar vergisi alinmayacaktir.

Buna gore, yatinm fon ve ortakliklarinda yurt ici asgari kurumlar vergisine
sadece tasinmazlardan elde edilen kazanclar girecektir. Bu madde ile yatirim
fon ve ortakliklarinin elde ettikleri tasinmaz kazanclarinin tamami kar dagitim
yapilsin yapilmasin yurt i¢i asgari kurumlar vergisi matrahina dahil edilecektir.
Bu kazang belirlenirken de yukarida belirtildigi lizere enflasyon diizeltmesinin
etkilerinin dikkate alinmasi gerekir. Zira enflasyon diizeltmesi 2024 ve
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devaminda ticari kazanci etkileyen bir faktor olup asgari kurumlar vergisi
matrahini belirleyecektir.

Ayrica tasinmaz kazanclarn dolayisiyla asgari kurumlar vergisine tabi olan
yatinim fon ve ortakliklarindan kar payi elde eden kurumlarda KVK’nun 5/1-a
maddesinde belirtilen istisnanin uygulamp uygulanmayacagi hususunda da
tereddutler vardr.

Kurumlar vergisine tabi tutulmayan henuz realize olmamis gayrimenkul
degerleme kazanclarinin yurt ici asgari kurumlar vergisi hesabinda da dikkate
alinmamasi gerektigini dustinliyoruz.

Saygilarnmizla.
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