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7420 SAYILI KANUNLA SERMAYE AZALTIMI HALINDE
DAHA ONCE SERMAYEYE EKLENEN OZ SERMAYE
KALEMLERININ VERGILEMESINE ILISKIN YASAL
DUZENLEME YAPILMISTIR

09/11/2022 tarihli ve 32008 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
7420 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun
Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
(Kanun) ile kurumlarin sermayeye ekledikleri 6z kaynak
kalemlerinin belli bir sure dahilinde sermaye azaltimi yapilmasi
veya sure gectikten sonra yapilmasi halinde vergilendirilmesine
yonelik yasal bir diizenleme yapilmistir.

isbu Sirkiilerimizde s6z konusu bu yasal diizenlemeye iliskin
aciklamalar yapilmis olup, Kanunla yapilan diger 6nemli mali
degisiklikler diger Sirkiilerlerimizde aciklanmis bulunmaktadir.

1. YASAL DUZENLEME

Kanunun 22 nci maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanununun
32/A maddesinden sonra gelmek lizere eklenen 32/B
maddesi asagidaki gibidir:

“Sermaye azaltiminda vergileme

MADDE 32/B- (1) Kurumlar tarafindan sermayeye eklenen
0z sermaye kalemlerinin, sermayeye eklendigi tarihten
itibaren bes tam yil gectikten sonra herhangi bir sekilde
sermaye azaltimina konu edilmesi durumunda, nakdi veya
ayni sermaye ile sermayeye eklenen diger unsurlarin
toplam sermayeye oranlanmasi suretiyle azaltima konu
edilen tutar icerisindeki sermaye unsurlar1 tespit olunur.
S6z konusu oranin tespitinde;

a) Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi,
isletmeden cekilmesi veya sermaye hesabindan baska
hesaplara aktarimi kurumlar vergisine ve kar dagitimina
veya ana merkeze aktarilan tutara bagli vergi kesintisine
tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerinin,
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b) Sadece kar dagitimina veya ana merkeze aktarilan tutara bagli vergi
kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerinin,

¢) Baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden cekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi sermayenin

toplam sermaye icindeki paylari dikkate alinir.

(2) Kurumlarin 6z sermaye kalemlerini sermayeye ekledikleri tarihten itibaren
bes tam yillik siire tamamlanmadan sermaye azaltimi yapmalari durumunda,
azaltimin sirasiyla birinci fikranin (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan sermaye
unsurlarindan yapildigi kabul edilir.

(3) Sermaye azaltiminda, éncelikli olarak sermayeye ilave edilen 6z sermaye
kalemlerinden, sermayeye eklenme tarihi bes tam vyillik stireyi gecmemis
olanlarin isletmeden cekildigi kabul edilir.

(4) Bu maddenin birinci, ikinci ve clncl fikralar1 kapsaminda sermaye
azaltimi suretiyle tespit olunan sermaye unsurlarindan; birinci fikranin (a)
bendi kapsaminda olanlar kurumlar vergisine ve vergi kesintisine, (b) bendi
kapsaminda olanlar sadece vergi kesintisine tabi tutulur. Kurumlar vergisine ve
vergi kesintisine tabi sermaye unsurlarinda, kesinti matrahi hesaplanan
kurumlar vergisi diistildiikten sonra kalan tutar olup, bu tutar lzerinden
Kanunun 15 inci ve 30 uncu maddeleri ile 193 sayili Kanunun 94 lincli maddesi
hiikmii kapsaminda kesinti yapilir.

(5) Gecmis yil zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltilmasi durumunda,
bu sekilde azaltima konu edilen sermaye unsurlari birinci, ikinci ve lcincui
fikra hiikiimlerine gore tespit edilir ancak bu tutarlar lzerinden dordiincii fikra
kapsaminda vergi kesintisi yapilmaz.

(6) Hazine ve Maliye Bakanligi bu maddenin uygulamasina iliskin usul ve
esaslari belirlemeye yetkilidir.”

Bu madde Kanun’un yayimlandig1 09/11/2022 tarihi itibariyle yiiriirlige
girmistir.

2. DUZENLEMEDEN ONCEKi UYGULAMA

Kanunla yapilan bu diizenlemeden onceki sermaye azaltimlarinda, ortaklara
odenen tutarlarin hukuki durumu tartismali idi. Bu konuda iki farkli gorus ileri
surulmekteydi.

Birinci Goriis:

Bir goruse gore, daha once sermayeye eklenmis olan 6z sermaye kalemlerinin
ortaklarca sermayeye konulan nakdi ve ayni sermaye unsurlarindan farki
olmayip, sermayeye eklenmis oldugu icin artik ortaklarin mali haline gelmis bir
sermaye olan bu unsurlarin ortaklara iade edilen sermaye olarak kabul edilerek
vergilendirilmemesi gerekmektedir. Bu gorusun iki nedeni vardir.

Bunlardan birincisi, sermayeye eklenen bu unsurlar ortaklarin elindeki sirket
paylariyla (hisse senedi veya ortaklik pay1) temsil olunan varliklardir. Nasil ki
ortaklar bu sekilde sahip olduklan servetleri diledikleri gibi tasarruf
edebiliyorlarsa bunlarin sermaye azaltimi nedeniyle ortaklara nakden iadesinde
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de ayn1 durum gecerli olup, ortaklarin sirket payi ile temsil edilen servetleri
kismen veya tamamen nakit servete donusmius olmaktadir.

ikinci sebep ise, Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca sirkette sermaye, ortakta ise
sirket pay1 olan bu bedellerin sermaye azaltimi ile ortaklara 6denmesini vergiye
tabi kilacak herhangi bir kanuni diizenleme olmamasidir.

ikinci Goriis:

Diger bir goriise gore ise nasil ki sirket 6z sermaye kalemleri icinde bulunan
enflasyon diizeltme farki, yeniden degerleme fonu gibi kaynaklar dogrudan
ortaga odendiginde kurumlar vergisi ve kar dagitim stopaji, olaganiistii yedekler
veya dagitilmamis karlar ise ortaklara 6dendiginde kar dagitim stopajt
yaratiyorsa, bunlarin once sermayeye eklenip sonradan sermaye azaltim
yoluyla ortaklara ddenmesinde de durum aym olmalidir. Bu gorus lehine ve
aleyhine yargi kararlar olup, gorus aleyhine verilen yargi kararlarinin temel
gerekcesi sermayenin ihtiva ettigi 6z sermaye unsurlarinin sermaye azaltiminda
ortaklara dagitilmis sayilacagina yonelik kanuni bir diizenleme bulunmamasidir.

Bu gorusu savunanlarin bir kismi, daha once sermayeye eklenen 0z sermaye
kalemlerini de ihtiva eden sermayenin azaltilmasi halinde, ortaklara intikal
eden bedellerin kaynaginin sirket genel kurulunca serbestce belirlenebilecegi,
onceligin ortaklarca nakden veya aynen ddenen sermayeye verilebilecegini
savunmaktadir. Bu goriis tespit edebildigimiz kadariyla yargi mercilerince de
kabul edilmektedir.

Maliye Bakanligi’nin daha once verdigi cok sayidaki 0zelgeyle dile getirdigi diger
goruse goreyse, daha once sermayeye eklenen 6z sermaye kalemlerini de ihtiva
eden sermayenin azaltilmasi halinde azaltilan sermayenin oncelikle sermayeye
daha once eklenmis olan ve dagitiminda kurumlar vergisi ve stopaj olmak lizere
en yliksek vergi odenecek olan enflasyon diizeltme farklari, yeniden degerleme
fonu gibi kaynaklardan, daha sonra sadece stopaj 6denecek olaganiistii
yedekler, dagitilmamis karlar gibi kaynaklardan, arda kalan kismin ise
ortaklarca nakden veya aynen 6denen sermayeden karsilanmis sayilacagi kabul
edilmelidir.

Bu ikinci goris, dogrudan dagitimi vergi yaratan unsurlarin 6nce sermayeye
eklenip sonra azaltim yoluyla ortaklara nakledilmesinin vergilemeyi onlememesi
gerektigi yoniiyle Vergi Usul Kanununun 3 tincii maddesinde dile getirilen
kanunlarin lafz1 ve ruhuyla hiikiim ifade edecegine iliskin hiilkme uygun bir
goristir. Diger yandan yargi mercilerinin de kabul ettigi lizere, azaltimda
sermayenin terkibinde yer alan unsurlardan hangisine oncelik verileceginin
sirket genel kurulunca serbestce belirlenebilecegi kabul edilmeli, dncelik
ortaklarca odenen nakdi veya ayni sermayeye verilebilmelidir. Maliye Idaresinin
belirttigi onceligin sirayla en cok vergi yaratan unsurlara ait oldugu gorisiiniin
hukuki veya mantiki bir tarafi yoktur. Nasil ki kurumlar oncelikle nakdi veya
ayni sermaye unsurlarindan olusan sermayelerini azaltip ortaklarina sermaye
iadesi yapip daha sonra 0z sermaye kalemlerini sermayeye eklediklerinde vergi
¢ikmiyorsa, 0z sermaye kalemlerini ihtiva eden sermayelerini azalttiklarinda da
ayn1 sonucun ¢ikmasi gerekir.

Diger yandan bahse konu kanuni diizenlemeden once ortaklara 6deme
yapilmaksizin Turk Ticaret Kanunu’nun 376 nci maddesinde belirtilen sermaye
kayb1 nedeniyle zarara mahsuben yapilan sermaye azaltimlarinda ise vergileme
yapmanin hicbir hukuki veya mantiki yani yoktur. Zira bu durumda isletme
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disina cikan bir kaynak olmayip ortaklara intikal eden bir servet de olmadig
icin vergileme yaratacak bir durumun varlig kabul edilmemelidir. Ancak Maliye
Idaresinin 6zelge bazindaki goriisu bu durumda sermayenin icinde bulunan
enflasyon diizeltme farklar, yeniden degerleme fonu gibi sermaye disinda
baska hesaba nakli kurumlar vergisini doguran 6z sermaye kalemlerinin sermaye
azaltim yoluyla zarara mahsubu yapildigindan bu azaltimin 6ncelikle kurumlar
vergisi doguran bu kaynaklardan yapildiginin kabuliiyle kurumlar vergisi
odenmesi ancak ortaklara dagitilan bir kaynaktan bahsedilemeyeceginden kar
dagitim stopaji 6denmemesi gerektigi yoniindedir.

Maliye idaresince herhangi bir yasal dayanak olmadan tamamen idari goriise
dayali olarak yapilan bu uygulamanin yarattigi belirsizligi ortadan kaldirmak icin
Kanunla asagida detaylarina yer verecegimiz s6z konusu yasal diizenleme
yapilmistir.

Diger yandan, sirketin ortaklarindan aldig1 kendi hisselerinin iptaline yonelik
ozel bir Kanuni diizenleme oldugu malumdur. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 tincii
maddesine 7256 sayili Kanun ile eklenen diizenleme uyarinca, bu maddenin
ylriirlige girdigi 17/11/2020 tarihinden sonra sirketlerin iktisap ettigi kendi
hisselerinin iptali amaciyla yapilan sermaye azaltimlarinda, iktisap bedeli ile
hisse senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki fark tutar
sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret sicilinde tescil edildigi tarih itibariyle
%15 stopaja konu olmaktadir. Bu tarihten once iktisap edilen hisselerin sermaye
azaltim yoluyla iptalinde ise herhangi bir vergileme yapilmayacaktir. (2021/63
no’lu Sirkulerimiz)

3. DUZENLEMEDEN SONRAKi UYGULAMA

Yukarida belirttigimiz lizere 6z sermaye kalemlerini ihtiva eden sermayenin
azaltiminda bunlarin ortaklara intikal ettirilip vergilenmesini ongoren bir kanuni
diizenleme yokken, 7420 sayili Kanunla bu duruma yonelik yasal bir dizenleme
yapilmistir. Buna gore;

1. Kurumlar tarafindan sermayeye eklenen 6z sermaye kalemlerinin,
sermayeye eklendigi tarihten itibaren bes tam yil gectikten sonra
herhangi bir sekilde sermaye azaltimina konu edilmesi durumunda, nakdi
veya ayni sermaye ile sermayeye eklenen diger unsurlarin toplam
sermayeye oranlanmasi suretiyle azaltima konu edilen tutar icerisindeki
sermaye unsurlarn tespit olunur.

S0z konusu oranin tespitinde;

» Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden
cekilmesi veya sermaye hesabindan baska hesaplara aktarimi kurumlar
vergisine ve kar dagitimina veya ana merkeze aktarilan tutara bagli
vergi kesintisine tabi tutulacak 0z sermaye kalemlerinin,

> Sadece kar dagitimina veya ana merkeze aktarilan tutara bagli vergi
kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerinin,

» Baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden cekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi sermayenin

toplam sermaye icindeki paylar dikkate alinir.
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Buna gore, sermayeye ilave edildigi tarihten itibaren bes yil gectikten sonra
sermaye azaltim yapildiginda, yukanda belirtilen kaynaklarin toplam
sermaye icindeki payina gore bir oranlama yapilip, ona gore bir vergi
hesaplanacaktir.

Ornegin bir anonim sirketin 5.000.000 TL olan nakdi sermayesini, 11.11.2022
tarihinde tescil edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan 4.000.000 TL
ve olaganiistii yedeklerden 1.000.000 TL olmak lizere 5.000.000 TL artirarak
10.000.000 TL’na yiikselttigini, daha sonra bu sermayeyi 25.12.2027
tarihinde tescil edilen kararla 9.000.000 TL azaltarak 1.000.000 TL’na
indirdigini varsayalim. Bu ornekte, 6z sermaye kalemlerinden yapilan
sermaye artirimi ile sermayenin azaltildig1 tarih arasinda bes tam yillik siire
gecmis oldugundan, sermaye azaltimi suretiyle yapilacak vergilemenin
belirlenmesi icin orant1 yontemi kullanilacaktir. Hesaplama asagidaki gibi

olacaktir:
- Enflasyon Duzeltme Farklarindan Olusan Sermaye Pay1 : %40
- Olaganiistii Yedeklerden Yapilan Sermaye Payi : %10
- Nakit Sermaye Payi : %50

Bu ornekte azaltilan 9.000.000 TL sermayenin %40 1 olan 3.600.000 TL’nin
enflasyon diizeltme farklarindan, %10 u olan 900.000 TL’nin olaganiistii
yedeklerden, %50 si olan 4.500.000 TL’nin ise ortaklarca odenen nakdi
sermayeden geldigi kabul edilecektir.

Vergi hesabi ise asagidaki gibi olacaktir:
- Enflasyon Duzeltmesinden Kaynaklanan Kisim:

>  Kurumlar Vergisi (3.600.000x0,20) : 720.000 TL'
>  Stopaj ((3.600.000-720.000)x0.10) : 288.000 TL>

- Olaganiistii Yedeklerden Kaynaklanan Kisim:
»  Stopaj (900.000x0,10) : 900.000 TL

- Ortaklann karsiladig1 nakit sermaye lizerinden herhangi bir vergileme
yapilmayacaktir.

2. Kurumlarin 0z sermaye kalemlerini sermayeye ekledikleri tarihten
itibaren bes tam yillik siire tamamlanmadan sermaye azaltimi yapmalan
durumunda, azaltimin asagida yer alan sirayla yapildigi kabul edilir.

» Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden
cekilmesi veya sermaye hesabindan baska hesaplara aktarimi kurumlar
vergisine ve kar dagitimina veya ana merkeze aktarilan tutara bagli
vergi kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemleri,

' Enflasyon diizeltme farki lizerinden hesaplanan kurumlar vergisi kurum kazancina bagli olmadigindan,
kurum zarari olsa bile beyan edilmek zorundadir.

2 Kurumlar vergisi miikellefi ortaklara iliskin olarak stopaj yapilmayacagi, diger yandan stopaj konusunda
vergi anlasmasi hiikiimlerinin dikkate alinacagi tabidir.
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> Sadece kar dagitimina veya ana merkeze aktarilan tutara bagli vergi
kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemleri,

» Baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden cekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi sermaye

Ornegin bir anonim sirketin 5.000.000 TL olan nakdi sermayesini, 11.11.2022
tarihinde tescil edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan 4.000.000 TL
ve olaganiistii yedeklerden 1.000.000 TL olmak Ulizere 5.000.000 TL artirarak
10.000.000 TL’na yiikselttigini, daha sonra bu sermayeyi 25.12.2025
tarihinde tescil edilen kararla 9.000.000 TL azaltarak 1.000.000 TL’na
indirdigini varsayalim. Bu ornekte, 6z sermaye kalemlerinden yapilan
sermaye artirimi ile sermayenin azaltildig1 tarih arasinda gecen siire bes tam
yildan kisa oldugundan, sermaye azaltimi suretiyle yapilacak vergilemenin
belirlenmesinde yukarndaki sira dahilinde hareket edilecektir. Hesaplama
asagidaki gibi olacaktir:

- Oncelik sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi,
isletmeden cekilmesi veya sermaye hesabindan baska hesaplara
aktanmi kurumlar vergisine ve kar dagitimina veya ana merkeze
aktanlan tutara bagli vergi kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye
kalemlerine verileceginden sermaye azaltiminin oncelikle enflasyon
diizeltme farklarindan karsilandig1 kabul edilerek;

» Kurumlar Vergisi (4.000.000x0,20) : 800.000 TL
» Stopaj ((4.000.000-800.000)x0,10) : 320.000 TL

- Daha sonra dagitim stopaja tabi olaganiistii yedeklere verilecektir;
» Stopaj (1.000.000x0.10) : 1.000.000

- Sira en son olarak baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden
cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan 4.000.000 TL lik nakdi
sermayeye gelecek ve bu tutar lzerinden herhangi bir vergi
hesaplanmayacaktir.

3. Sermaye azaltiminda, oncelikli olarak sermayeye ilave edilen 6z sermaye
kalemlerinden, sermayeye eklenme tarihi bes tam yillik siireyi gegmemis
olanlarin isletmeden cekildigi kabul edilecektir.

Ornek 1: Bir anonim sirket 5.000.000 TL olan nakdi sermayesini, 11.11.2022
tarihinde tescil edilen kararla enflasyon dlizeltme farklarindan 4.000.000 TL
artirarak 9.000.000 TL’ye cikarmistir. Sirket 20.10.2023 tarihinde tescil
edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan 3.000.000 TL ve olagandstii
yedeklerden 2.000.000 TL olmak uzere 5.000.000 TL daha artirmis ve
sermayesini 14.000.000 TL’na yukseltmistir. Sirket daha sonra bu sermayeyi
30.11.2027 tarihinde tescil edilen kararla 9.000.000 TL azaltmis ve
sermayesini 5.000.000 TL’ye indirmistir.

Sirketin 11.11.2022 tarihinde enflasyon diizeltme farkindan yaptig1 sermaye
artinminin uzerinden bes tam yil gecmekle birlikte 20.10.2023 tarihinde
tescil edilen kararla yaptigi sermaye artiriminin tizerinden bes tam yil
gecmediginden sermaye azaltiminin 6ncelikle 20.10.2023 tarihinde 6z
sermaye kalemlerinden yapilan artinmdan kaynaklandigi kabul edilecektir.
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Azaltimin geri kalan kismi icin de oteki sermaye unsurlar arasinda oranlama
yapilacaktir.

Bu durumda vergileme asagidaki gibi hesaplanacaktir:

- Oncelik 20.10.2023 tarihinde yapilan sermaye artinmindaki 6z sermaye
kalemlerine verilecektir. Bu durumda;

» Azaltilan 9.000.000 TL sermayenin 3.000.000 TL s1 enflasyon
duzeltme farklarindan kabul edilecektir.

e Kurumlar Vergisi (3.000.000x0.20) : 600.000 TL
e Stopaj ((3.000.000-600.000)x0.10) : 240.000 TL

» Daha sonra azaltilan 9.000.000 TL Uk sermayenin 2.000.000 TL
sinin olaganiistii yedeklerden karsilandigi kabul edilecektir.

e Stopaj (2.000.000x0.10) : 200.000 TL

- Sermaye azaltiminin tescil edildigi 30.11.2027 tarihi ile 11.11.2022
tarihinde tescil edilen kararla enflasyon diizeltmesinden yapilan
sermaye artirimi arasinda bes tam yillik siire gectiginden kalan
kaynaklar arasinda oranlama yapilacaktir. Bu durumda 9.000.000 TL bk
sermaye azaltimindan kalan (9.000.000-3.000.000-2.000.000)
4.000.000 TL nin (4.000.000/(4.000.000+5.000.000) %44,44 luk kism
enflasyon dizeltme farkindan yapilan sermaye artinmindan, kalan
%55,56 Lk kismi ortaklarca nakden odenen sermayeden kabul
edilecektir. Bu kissimdan gelen vergileme ise su sekilde
hesaplanacaktir:

» Kurumlar Vergisi ((4.000.000x0,44)x0,20) : 352.000 TL
» Stopaj ((1.760.000-352.000)x0.10) : 140.800 TL

- Ortaklann karsiladig ( 4.000.000-1.760.000) 2.240.000 TL nakit
sermaye uzerinden ise herhangi bir vergileme yapilmayacaktir.

Ornek 2: Bir anonim sirket 5.000.000 TL olan nakdi sermayesini, 11.11.2022
tarihinde tescil edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan 4.000.000 TL
artirarak 9.000.000 TL’ye cikarmistir. Sirket 20.10.2023 tarihinde tescil
edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan 3.000.000 TL olaganiistdi
yedeklerden 1.000.000 TL ve ortaklarca nakden 1.000.000 TL olmak lzere
5.000.000 TL daha artirrs ve sermayesini 14.000.000 TL’ye yukseltmistir.
Sirket daha sonra bu sermayeyi 30.11.2027 tarihinde tescil edilen kararla
9.000.000 TL azaltarak 5.000.000 TL’ye indirmistir.

Sirketin 11.11.2022 tarihinde enflasyon diizeltme farkindan yaptig1 sermaye
artinminin uzerinden bes tam yil gecmekle birlikte 20.10.2023 tarihinde
tescil edilen kararla yaptig1 sermaye artiriminin lizerinden bes tam yil
gecmediginden sermaye azaltiminin kaynaginin 6ncelikle 20.10.2023
tarihinde sermayeye eklenen 6z sermaye kalemlerinden yapildigi kabul
edilecektir. Azaltimin geri kalan kismi icin de oteki sermaye unsurlar
arasinda oranlama yapilacaktir.Bu durumda vergileme asagidaki gibi
hesaplanacaktir:
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- Oncelik 20.10.2023 tarihinde yapilan sermaye artinmindaki 6z sermaye
kalemlerine verilecektir. Bu durumda;

» Azaltilan 9.000.000 TL sermayenin 3.000.000 TL s1 enflasyon
duzeltme farklarindan kabul edilecektir.

e Kurumlar Vergisi (3.000.000x0.20) : 600.000 TL
e Stopaj ((3.000.000-600.000)x0.10) : 240.000 TL

» Daha sonra azaltilan 9.000.000 TL lik sermayenin 1.000.000 TL
sinin olaganustii yedeklerden karsilandig1 kabul edilecektir.

e Stopaj (1.000.000x0.10) : 100.000 TL

- Sermaye azaltiminin tescil edildigi 3.11.2027 tarihi ile 11.11.2022
tarihinde tescil edilen kararla enflasyon diizeltmesinden yapilan
sermaye artirimi arasinda bes tam yillik siire gectiginden, kalan
kaynaklar arasinda oranlama yapilacaktir. Bu durumda 9.000.000 TL bk
sermaye azaltimindan kalan (9.000.000-3.000.000-1.000.000)
5.000.000 TL nin asagida belirlendigi sekilde karsilandigi kabul
edilecektir:

> Ortaklarca nakden odenen kisimdan
karsilanan sermaye (6.000.000/10.000.000) : %60

» 11.11.2022 de enf.duz.farkindan karsilanan
Sermaye (4.000.000/10.000.000) : %40

o Enflasyon Duzeltme Farkinin
Kurumlar Vergisi ((5.000.000x0,40)x0,20) : 400.000 TL

¢ Enflasyon Duzeltme Farkinin
Stopaj1 ((2.000.000-400.000)x0,10) : 160.000 TL

- Ortaklann karsiladig1 kisimdan yapilan 3.000.000 TL nakit sermaye
Uzerinden ise herhangi bir vergileme yapilmayacaktir.

4. Gec¢mis yil zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltilmasi
durumunda, bu sekilde azaltima konu edilen sermaye unsurlar yukaridaki
aciklamalara gore tespit edilir ancak bu tutarlar iizerinden stopaj
yapilmaz. Zira sermayenin zararlara mahsuben azaltilmasi halinde ortaklara
intikal eden bir bedel yoktur.

Ornegin bir anonim sirketin 5.000.000 TL olan nakdi sermayesini, 11.11.2022
tarihinde tescil edilen kararla enflasyon diizeltme farklarindan 4.000.000 TL
ve olaganiistii yedeklerden 1.000.000 TL olmak lizere 5.000.000 TL artirarak
10.000.000 TL’ye yiikselttigini, daha sonra bu sermayeyi 25.12.2027
tarihinde tescil edilen kararla zararlara mahsuben 9.000.000 TL azaltarak
1.000.000 TL’ye indirdigini varsayalim. Bu 6rnekte, 6z sermaye
kalemlerinden yapilan sermaye artirimi ile sermayenin azaltildig tarih
arasinda bes tam yillik siire gecmis oldugundan, sermaye azaltimi suretiyle
yapilacak vergilemenin belirlenmesi icin oranti yontemi kullanilacaktir.
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Hesaplama asagidaki gibi olacaktir:

Enflasyon Duzeltme Farklarindan Olusan Sermaye Pay1 : %40
Olaganiistl Yedeklerden Yapilan Sermaye Payi : %10
Nakit Sermaye Payi : %50

Bu ornekte azaltilan 9.000.000 TL sermayenin %40’1 olan 3.600.000 TL’nin
enflasyon diizeltme farklarindan, %10’u olan 900.000 TL’nin olaganistii
yedeklerden, %50’si olan 4.500.000 TL’nin ise ortaklarca 6denen nakdi
sermayeden geldigi kabul edilecektir.

Bu azaltimda yalmzca enflasyon diizeltme farkina isabet eden 3.600.000
TL’nin kurumlar vergisi alinacaktir ki, o da 720.000 TL’dir.

5. Sirketlerin sahip oldugu kendi hisse senetlerinin iptali amaciyla yapilan
sermaye azaltimlarina yonelik olarak yukarida da bahsedildigi iizere
GVK’nin 94 iincii maddesinde ozel bir vergileme rejimi mevcut
oldugundan, Kurumlar Vergisi Kanununun 32/B maddesinin bu amacla
yapilan sermaye azaltimlarinda uygulanmamasi gerektigi goriisiindeyiz.

Zira GVK’nmin 94 Uncu maddesinde yer alan duzenleme sirketlerin
ortaklarindan satin aldig1 kendi hisselerini iki y1l icinde sermaye azaltimi
yoluyla iptal etmemeleri halinde ikinci yi1in sonunda hisselerin itibari degeri
ile satin alma bedeli arasindaki farkin ortaklara dagitilmis sayilacagina amir
olup, sermaye azaltildiginda cikacak vergisel sonuc ile azaltilmayip ikinci
yilin sonunda ortaya cikan vergisel sonucun ayni olmasi gerekir.

Hazine ve Maliye Bakanligi bu maddenin uygulamasina iliskin usul ve esaslan
belirlemeye yetkili olup, diizenleme hakkinda yakin zamanda bir teblig
¢ikarilmasi beklenmektedir.

Saygilarimizla,
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