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7256 SAYILI KANUN’UN SIRKETLERIN KENDI HiSSELERINI
EDINMELERI HALINDE YAPILACAK STOPAJA YONELIK
DUZENLEMELERI

7256 Sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un (RG:
17.11.2020/31307) 17. Maddesi ile tam miikellef sermaye
sirketlerinin kendi hisse senetlerini veya ortaklik paylarini
iktisap etmeleri halinde bunlarin belli bir siirede elden
cikarilmamasi, zararina elden cikarilmasi veya sermaye azaltim
ile iptal edilmesi hallerinde stopaj yapilmasina yonelik bir
diizenleme yapilmistir. Kanunun yayimlandigi 17.11.2020
tarihinde yiirirliige giren bu diizenleme hakkindaki goriis ve
aciklamalanmiz asagida bilgilerinize sunulmustur.
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Garantisi ile sinirli bir Birlesik Krallik
sirketi olan BDO International Limited’in
liyesi ve bir Tiirk anonim sirketi olan BDO
Yayincilik A.S. bagimsiz lye kuruluslardan
olusan BDO aginin bir parcasini teskil
etmektedir.

BDO International global aginin toplam
gelirleri 2019 yilinda 9,6 milyar ABD Dolar1
olarak gerceklesmistir. BDO, 167’dan fazla
lilkede bulunan 1.809 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danismanlik hizmetleri veren ortaklar
dahil diinya capinda 88.110 kisi
calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla
ilgili olarak, mesleki goriis ve yardim
almadan, bu yayina dayanarak
uygulamalarda bulunulmamalidir. Bu
konularin kendi 6zel durumunuza iligkin
etkilerini goriismek icin BDO Yayincilik
A.S. ile temas kurabilirsiniz. Bu yayindaki
bilgilere dayanarak belli eylemlerde
bulunmak veya bulunmamak nedeniyle
dogabilecek zararlar nedeniyle, BDO
Yayincilik A.S. ve ortaklari, calisanlari ile
yazarlari herhangi bir yiikiimliiliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirle
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1. SIRKETLERIN KENDI HISSELERINi iKTiSAP ETMELERININ TURK TiICARET
KANUNU VE SERMAYE PiYASASI KANUNU AGISINDAN DEGERLENDIRILMESi:

6762 sayili Tuirk Ticaret Kanunu’nun (Eski TTK) gecerli oldugu zamanlarda
sirketlerin kendi hisselerine sahip olmasi, birlesme gibi cok istisnai haller
disinda yasakti. Edinilen hisselerin de belli bir surede elden cikarilmasi zorunlu
idi. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu ise (Yeni TTK) bu yasagi esas itibariyle
devam ettirmekle birlikte, cok onemli bir istisnai duzenleme icermektedir.
Soyle ki Kanun’un 379. Maddesi ile bir sirketin kendi paylarini, sermayesinin
onda birini asan miktarda ivazli olarak iktisap ve rehin olarak kabul
edemeyecegi hikkmii getirilerek, sirket sermayesinin yiizde onuna kadar olan
kisim icin kendi hissesini herhangi gecerli bir neden olmaksizin iktisap yasagi
kaldinlmstir.

Hatta birlesme ve devralmalarda oldugu gibi, kiilli halefiyet gerektiren
durumlarda bu yuzde onluk sinir da asilabilmektedir (TTK Md.382). Ancak kulli
halefiyet geregi elde edilmis olsa dahi yiizde onluk sinir1 asan paylarin, sirket
icin herhangi bir kayba yol agmadan devirleri mumkun olur olmaz ve her halde
en gec 3 yil icerisinde elden cikarilmalan gerekmektedir (TTK Md. 384). Ilgili
sureler icerisinde elden cikarilamayan paylarin sermaye azaltim yoluyla iptal
edilmesi sarttir (TTK Md.386).

Serbest (yuzde ona kadar) iktisap edilen hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi
zorunlugunu iceren bir diizenleme de yoktur.

Serbest yuzde on iktisap icin genel kurulun yonetim kurulunu yetkilendirmesi
gerekmektedir. Yetki en cok 5 yil icin verilebilmektedir. Yonetim kurulunun
yetkiyi isteyebilmesi icin somut ve yakin bir tarihte ortaya ¢ikabilecek bir
tehlikeye veya kayba isaret etmesi vb. bir duruma iliskin bir sebep gostermesi
de sart degildir. Yetki, hicbir sebep gosterilmeden sadece gereginde
kullanilmak Uzere de istenebilir. Ancak, genel kurul yetkinin kullanilmasini belli
amaclara baglayabilir. Genel kurulun belirleyecegi amacin (yetkiyi kullanma
sebebinin) kanuna, ahlaka ve adaba aykin ve borsa ticareti yapmaya yonelik
olamayacagi madde gerekcesinde acgikca belirtilmistir.

Sirketin kendi hissesini iktisap nedeni esasen pay sahiplerinin ve calisanlarinin
korunmasidir. Yoksa serbesti sirkete kazanc saglanmasi amaciyla
getirilmemistir.

Ayrica iktisap edilecek paylarin bedelleri dusuldukten sonra kalan sirket net
aktifi, en az sermaye ile kanun ve esas sozlesme uyarinca dagitilmasina izin
verilmeyen yedek akcelerin toplami kadar olmalidir. Kanun butun net aktifin bu
iktisap icin kullanilmasina izin vermemektedir.

Satin alinan hisse senetlerinin alim bedelleri kadar pasifte kisitlanmis yedek
akce ayrilmasi zorunlulugu da vardir (TTK Md.520/1).

Sirketin iktisap ettigi kendi paylan ile yavru sirket tarafindan iktisap edilen ana
sirket paylar, ana sirketin genel kurulunun toplanti nisabinin hesaplanmasinda
dikkate alinamamaktadir. Bedelsiz paylarin iktisabi haric, sirketin devraldig
kendi paylan hicbir pay sahipligi hakki vermemektedir. Yavru sirketin iktisap
ettigi ana sirket paylarina ait oy haklari ile buna bagli haklar donmaktadir (TTK
Md.389).
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Sirketin satin aldig1 kendi paylarinin hicbir pay sahipligi hakki vermemesi, oy
haklan ile buna bagli haklarin donmasi, "kar pay1” da alinamamasi anlamina
gelmektedir. Keza sirketler kendilerinin bedelli sermaye artinmina da
katilamamaktadir.

Benzer duzenlemeler limited sirketler icin de gecerlidir (TTK Md. 612).

Halka acik anonim ortakliklarin kendi hisselerini iktisap etmeleri ise Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca ¢ikarilan 11-22.1 seri no.lu “Geri Alinan Paylar Tebligi” ile
paylarin borsada islem gorup gormemesine gore ayr1 ayrn duzenlenmistir.
TTK’nun yukarida belirtilen diizenlemeleriyle bliyiik 6lclide ortiisen bu Teblig’in
TTK’na gore bazi ufak farkliliklar vardir.

2. 7256 SAYILI KANUNLA SIRKETLERIN KENDi PAYLARINI iKTISAP ETMELERINE
YONELIK OLARAK GETIRILEN DUZENLEME:

7256 Sayili Kanun’un 17. Maddesi ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. Maddesine
tclincl fikrasindan sonra gelmek lizere asagidaki fikra eklenmistir:

“Tam miikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini
veya ortaklik paylarini,

i) Sermaye azaltimi yoluyla itfa etmeleri hdlinde iktisap bedeli ile hisse
senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki fark tutar
sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret sicilinde tescil edildigi tarih,

ii) Iktisap bedelinin altinda bir bedel karsiliginda elden cikarmalari hélinde
iktisap bedeli ile elden cikarma bedeli arasindaki fark tutar elden ¢cikarma
tarihi,

iii)iktisap ettikleri tarihten itibaren iki tam vil icerisinde, sermaye azaltimi
yoluyla itfa etmemeleri veya elden ¢cikarmamalari halinde, iktisap bedeli ile
hisse senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki fark
tutar iktisap tarihinden itibaren iki tam yillik siirenin son glinii,

itibariyla dagitilmis kdr payi sayilir ve bu tutarlar lizerinden %15 oraninda
vergi tevkifati yapilir. Bu fikra kapsaminda tevkif edilen vergiler herhangi bir
vergiden mahsup edilemez. Cumhurbaskani, tam miikellef sermaye sirketinin
paylarinin Borsa istanbul’da islem gériip gérmemesine, islem géren paylarinin
toplam paylari icindeki oranina, geri alinan paylarin Borsa istanbul’da islem
goren paylardan olup olmamasina, tam miikellef kurumlardan geri alinip
alinmamasina, tam miikellef sermaye sirketinin yillik satis hasilati ve diger
gelirlerinin toplam tutarina gére ayri ayri ya da birlikte, bu orani sifira kadar
indirmeye veya bir katina kadar artirmak suretiyle yeniden tespit etmeye
yetkilidir.”

Bu yeni dizenlemeye gore, ister TTK veya SPK duzenlemeleri ile getirilen
sinirlandirmalar dahilinde olsun isterse bu sinirlarin lizerinde bir oranda pay
iktisap edilsin, is bu paylarin iktisap bedeli ile nominal bedelleri veya elden
cikarma bedelleri arasindaki olumlu/olumsuz farklar dagitilmis kar pay
sayilarak cesitli asamalarda stopaja konu edilmektedir.
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Bu diizenlemeye gore;

o Sirketin elinde bulunan kendi paylarn sermaye azaltimi yoluyla iptal
ediliyorsa hisse senetleri veya ortaklik paylarinin alis bedeli ile nhominal
degeri arasindaki fark sermaye azaltimina dair kararin ticaret sicilinde tescil
edildigi tarih itibariyle dagitilmis kar payi sayilarak %15 stopaja tabi
tutulacaktir.

e Hisse senetleri veya ortaklik paylan sirketce iktisap edildigi bedelin daha
altinda bir bedelle elden cikanliyorsa, iktisap bedeli ile elden ¢ikarma bedeli
arasindaki olumsuz fark, elden ¢cikarma tarihi itibariyle dagitilmis kar pay1
sayilarak %15 stopaja tabi tutulacaktir.

e Hisse senetleri veya ortaklik paylarinin sirketce iktisap edildikleri tarihten
itibaren iki tam yil icerisinde, sermaye azaltimi yoluyla itfa edilmemeleri
veya elden ¢ikarilmamalar halinde, iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya
ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki fark tutar iktisap tarihinden
itibaren iki tam yillik siirenin son giinii itibariyle dagitilmis kar pay1 sayilarak
%15 stopaja tabi tutulacaktir.

e Cumhurbaskan1, tam miikellef sermaye sirketinin paylarinin Borsa istanbul’da
islem gorup gormemesine, islem goren paylarinin toplam paylari icindeki
oranina, geri alinan paylarin Borsa Istanbul’da islem goren paylardan olup
olmamasina, tam mikellef kurumlardan geri alinip alinmamasina, tam
mikellef sermaye sirketinin yillik satis hasilat1 ve diger gelirlerinin toplam
tutarina gore ayn ayn ya da birlikte, bu oran sifira kadar indirmeye veya bir
katina kadar artirmak suretiyle yeniden tespit etmeye yetkili olacaktir.

Goriilecegi lizere diizenleme, sirketin ortaklarindan alinan hisse senetleri veya
ortaklik paylar1 nedeniyle ortaklara odenen bedellerin nominal bedele gore
veya elden ¢ikarma bedeline gore sirketin ugradigi zaran ortaga dagitilmis kar
pay1 olarak kabul etmektedir.

Diger yandan maddede, bu kapsamda yapilan stopajin, herhangi bir vergiden
mahsup edilemeyecegi hikiim altina alinmistir.

3.  DUZENLEMENIN iCERDIGI SORUNLAR VE TEREDDUTLU NOKTALAR:

is bu diizenleme, hisse senedi veya ortaklik pay1 alimiyla ortaklara 6denen
bedellerle, nominal bedel veya sirketce elden cikarma bedeli arasindaki
farklarin ortaga dagitilmis kar payi sayilarak vergilendirilmesi bakimindan
isabetli ve tereddutlere son veren bir duzenlemedir.

Zira bu diizenleme yapilmadan once, ortaklardan alinan hisse senedi veya
ortaklik paylari nedeniyle kendilerine 6denen bedellerin ortaga dagitilmis kar
pay1 olup olmadigi konusu belirsiz bulunmaktaydi.
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Bir kisim goruse gore ortaklardan alinan hisse senedi ve ortaklik paylan
nedeniyle kendilerine herhangi bir kaynak aktarilmamakta, onlarin elindeki
hisse senedi veya ortaklik pay1 seklindeki servet unsuru el degistirmektedir.
Ortaga aktarilan bir kar pay1 yoktur. Kaldi ki hisse senedi veya ortaklik payi
satisinda elden cikarma karsiliginda alinan bedelle ortagin iktisap bedeli
arasindaki fark Uzerinden zaten gelir veya kurumlar vergisi ainmaktadir.

Bir kisim goruse goreyse ortaktan alinan hisse senedi veya ortaklik payi, sirket
icin hicbir deger ifade etmemekte, ne kar payi, ne yonetim hakki, ne de bedelli
sermaye artislarina katilma hakki vermeyen bu paylar sirket tarafindan elden
cikanlmadikca sirkete hicbir sey katmamaktadir. Bu itibarla ortaga aktarilan bir
kar pay1 mevcuttur ve ona gore vergilendirilmelidir.

iste yapilan diizenleme bu belirsizligi ortadan kaldirmis ve kurallar
netlestirilmistir.

Ancak kurallar netlesmekle beraber pek cok yeni tartismali husus ortaya
cikmistir. Bunlar asagidaki gibi siralamak miimkiinddir.

e Bu diizenleme, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. Maddesine fikra eklenmek
suretiyle yapildigi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30. Maddelerinde bu
sekilde bir diizenleme yapilmadigi cihetle, kurumlar vergisine tabi veya muaf
olsun, tam veya dar miikellef olsun ortag bir tiizel kisi olanlardan yapilan
hisse senedi veya ortaklik pay1 alimlarina yonelik olarak herhangi bir stopaj
veya vergilendirme yapilamayacaginm, ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5/1. Maddesinde yer alan istirak kazanci istisnasi nedeniyle boyle bir
vergilendirmenin yapilmasinin da mimkiin olmadigim diistiniiyoruz.

e Diizenleme, hisse senedi veya ortaklik pay1 alim1 nedeniyle ortaga 6denen
bedelle, nominal veya sirketce elden ¢ikarma bedeli arasindaki farkin, yani
sirketin bu islem nedeniyle ugradigi zararin ortaga aktarilmis kar pay
sayilmasi mantig1 lizerine kurulmustur. Oysa ortagin sirkete yaptigi satis
nedeniyle gelir vergisi ddemis olmasi halinde bir de bunun lizerinden stopaj
alinmas1 mikerrer vergilemeye neden olmaktadir.

e Borsada islem goren hisselerde bu el degistirme nedeniyle halen %0 da olsa
bir vergileme yapildigina gore, tekraren bu sekilde bir stopajin alinmasi da
miikerrer vergilemeye yol agmaktadir. Bu nedenle Cumhurbaskanlig:
tarafindan borsada islem goren hisse senetleri acisindan stopaj oraninin sifir
olarak belirlenmesi isabetli olacaktir.

e Bu stopaj, ortaga 6denen bedelle hissenin nominal bedeli arasindaki fark
veya hisselerin sirketce zararina elden ¢ikarilmasi halinde zarar tutan
uzerinden yapilmaktadir. Ancak ortagin bu hisseleri sermaye artisina istirak
etmek nedeniyle degil, liclinci kisilerden satin almak, sermaye artisina
istirak etse bile nominal bedele ilaveten emisyon primi de 6demek suretiyle
hisseyi nominal bedelden daha yiiksek bir bedele mal etmesi halinde,
maliyetin nominal bedeli asan kismi itibariyle elde edilmemis bir kazanc
uzerinden stopaj yapilmis olacaktir.
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o Hisselerin sirketce iktisap bedelinin altinda bir bedelle elden cikarilmasi
halinde olusan zararin ortak nezdinde vergilendirilmesi, ortagin elinde
olmayan, miidahale edemedigi bir sebeple vergiye tabi tutulmasi sonucunu
yaratir.

e Hisselerin sirketce satin alinmasin1 muteakiben sermaye azalisi, elden
cikarma, iki yillik elden cikarma suresinin gecmesi gibi sonradan vuku bulan
sebeplerle ortaya ¢ikan stopajin sirketce mi yiiklenilecegi yoksa ortaga m
yansitilacagi hususu acik degildir. Ustelik sonradan ortaya ¢ikan sebeplerle
stopajin ortaga yansitilmasinin istendigi durumlarda ortaga ulasamama,
ortagin o6limi gibi nedenlerle bir kisim ortaga yansitma bir kismina
yansitamama gibi sorunlar da yasanabilir.

e Dagitilms sayilan tutarin ortaga 6denmis net tutar olarak kabul edilip briite
gotiiriilerek stopaj hesaplanacagi anlasilmaktadir.

e Sonradan ortaya ¢ikan sebeplerle dagitilmis kar payi sayilmasina yonelik bu
diizenleme, ortagin bu vergiyi temettii geliri olarak beyan edip etmeyecegini
cevaplandirmamaktadir. Bize gore bu tutarlarin kar payi olarak
tanimlanabilmesi icin Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/1. Maddesinde ayrica
belirtilmis olmas1 gerekirdi. Oysa ortaklar acisindan hisse devri nedeniyle
elde edilen gelirler, GVK’nun mukerrer 80. Maddesine gore menkul kiymet
satis kazancidir. Bu satistan dogan kazanclar da yukarida belirtilen
aciklamalar 1s181nda GVK’nun 80/1 veya 80/4. Maddelerine gore beyan
yoluyla (ivazsiz elde edilen veya iktisap ile satisi arasinda iki tam yil gecen
hisse senetleri hari¢) veyahut aym Kanunun Gecici 67. Maddesine gore stopaj
suretiyle vergilendirilmistir. Ayn1 kar uzerinden bir de stopaj suretiyle vergi
alinmas ve Ustelik bu stopajin hicbir vergiye mahsup edilememesi,
mikerrerlik yarattig1 gibi bir de bunlarin beyana konu edilerek iizerinden
ilave bir vergi daha alinmasi son derece hatalidir. Kald1 ki bu stopajin baska
bir vergiye mahsup edilemeyecegine dair diizenleme de, dagitilmis sayilan
bu kar paylarinin beyana konu olmadiginin da bir gostergesi olarak kabul
edilmelidir.

Ornegin iki y1i gecmemis ve nominal bedeli 500.000 TL olan hisse senedini
2021 yiinda ortag oldugu sirkete 1.500.000 TL na satan bir gercek kisi bu
satistan 1.000.000 TL vergiye tabi kazan¢ elde etmis ve bunun Gzerinden %40
oraninda 400.000 TL gelir vergisi beyan etmis olsun. Sirketin bu hisseleri ayn
yil icinde sermaye azaltim yoluyla itfa ettigini diislindiigiimiizde, bu defa
sirket tarafindan hisselerin nominal bedeli ile alis bedeli arasindaki fark olan
1.000.000 TL Uzerinden (1.000.000/0,85x0,15=) 176.470 TL daha stopaj
yapilacak, 1.000.000 TL uzerinden 576.470 TL toplam vergi alinmis olacaktir.
Bu verginin oran1 toplamda %57 lere gelmektedir. Bu ornekte miikellefin bir
de bu kazanci dagitilmis kar pay1 olarak beyana zorlandigini disiiniirsek,
588.235 TL daha matrah beyan edecek, %40 lizerinden 235.294 TL gelir
vergisi hesaplanacak, 176.470 TL stopaj buna mahsup edilirse 58.824 TL
daha odenecek vergi cikacak ve toplam vergi yuku 635.294 TL ile %63 ler
seviyesine gelecek, yok eger maddede belirtildigi gibi bu stopaj hesaplanan
gelir vergisine de mahsup edilmezse toplam vergi yuku 811.764 TL ile %81 ler
seviyesine ulasacaktir.
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Sirf bu ornek bile dagitilms gibi sayilan kazancin bir de beyan edilmemesi
gerektigine isaret etmektedir. Ustelik bir de menkul kiymet satis kazancin
beyan etmis miikellefler agisindan miikerrerligi onleyici 6nlemlerin alinmasi
gerektigini gostermektedir. Ornegin bu durumda olanlara Vergi Usul
Kanunu’nun duzeltmeye iliskin hukumleri uygulanmalidir.

e Birlesme nedeniyle kiilli halefiyet geregi kendi hisselerini elde eden
sirketlerde, ortaklardan alim olmamasi gerekcesiyle herhangi bir stopaj
yapilmamasi gerekir.

¢ Kendi hisselerini elden cikaran sirketlerde KVK’nun 5/1-e ve f bentlerinde
yer alan istirak hissesi satis kazancinin uygulanip uygulanmayacagi hususu
tartismalidir. Bize gore bu istisnalarin uygulanmasina herhangi bir yasal
engel yoktur.

e Bu diizenleme Kanun’un yayim tarihinde (17.11.2020) yirirliige girmis
bulunmaktadir. Bu nedenle diizenlemenin yiiriirliige girmesinden sonra
iktisap edilecek hisse senetleri ve ortaklik paylari icin gecerli oldugunun
kabulu gerekir. Aksine bir yorum duzenlemenin gecmise etkili olmasi
anlamina gelir. Bu nedenle, diizenlemenin yiiriirliige girmesinden once
iktisap edilen hisselerin iptali, iki yillik surede elden cikarilmasi veya
cikarilmamasi nedenleriyle kar dagitimi yapildigi ileri siiriilerek tarhiyat
yapilamaz. Bir anlamda yeni yasal duzenleme gecmis islemleri tarhiyat
riskinden kurtarmistir.

Yukarida belirtildigi lizere bu diizenleme 6nemli bir belirsizligi c6zmiis ama pesi sira
bircok yeni sorun ve belirsizlik getirmistir. Bunlarin ¢cikarilacak Cumhurbaskan1 karar
ile veya Bakanligin tebligle yapacagi diizenlemelerle ¢oziilmesi yerinde olur.

Saygilarimizla.
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