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TICARET BAKANLIGINCA KAR DAGITIM KISITLAMASINA
ILISKIN USUL VE ESASLAR ILE iSTISNALAR
BELIRLENMISTIR

2020/43 sayil Sirkiilerimizde ayrintili bir sekilde aciklandig
Uzere, 7244 sayili Yeni Koronaviris (Covid-19) Salgininin
Ekonomik ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmas1 Hakkinda
Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
(Kanun) ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununa asagidaki gecici
madde eklenmek suretiyle ve 30/9/2020 tarihine kadar
uygulanmak lizere, sermaye sirketlerine kar dagitim
kisitlamalan getirmistir:

“GECICI MADDE 13- (1) Sermaye sirketlerinde, 30/9/2020
tarihine kadar 2019 yili net dénem karinin yalnizca yiizde yirmi
besine kadarinin dagitimina karar verilebilir, gecmis yil karlari
ve serbest yedek akceler dagitima konu edilemez, genel
kurulca yonetim kuruluna kdar payi avansi dagitimi yetkisi
verilemez. Devlet, il 6zel idaresi, belediye, koy ile diger kamu
tiizel kisilerinin ve sermayesinin yiizde ellisinden fazlasi
kamuya ait fonlarin, dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin
ylizde ellisinden fazlasina sahip oldugu sirketler hakkinda bu
fikra hiikmi uygulanmaz. Bu fikrada belirtilen siireyi lic ay
uzatmaya ve kisaltmaya Cumhurbaskani yetkilidir.

(2) Genel kurulca 2019 yili hesap dénemine iliskin kar payi
dagitimi karar1 alinmis ancak heniiz pay sahiplerine 6deme
yapilmamissa veya kismi 6deme yapilmissa, 2019 yili net
dénem karinin yiizde yirmi besini asan kisma iliskin 6demeler
birinci fikrada belirtilen siirenin sonuna kadar ertelenir.
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(3) Bu maddenin kapsamina giren sermaye sirketlerine iliskin istisnalar ile
uygulamaya dair usul ve esaslari belirlemeye, Hazine ve Maliye Bakanliginin
gortistini almak suretiyle Ticaret Bakanligi yetkilidir.”

Bu maddeye gore, sermaye sirketleri 30/9/2020 tarihine kadar;

- 2019 yii net donem karinin, yalmzca % 25’ine kadarinin dagitimina karar
verebilir.

- Gecmis yil karlar ve serbest yedek akceler dagitima konu edilemez.

- Genel kurulca yonetim kuruluna kar payi avansi dagitimi yetkisi verilemez.

Kisitlama hiikmiinin yiirirliige girmesinden once genel kurulca 2019 yili hesap
donemine iliskin kar pay1 dagitimi karar alinmis ancak heniiz pay sahiplerine 6deme
yapilmamissa veya kismi 6deme yapilmissa, 2019 yili net donem karinin yiizde yirmi
besini asan kisma iliskin ddemeler 30/9/2020 tarihine kadar ertelenir.

Ticaret Bakanligi 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun gecici 13 incli maddesinde yer
alan bu kisitlama hukmune iliskin uygulama usul ve esaslari ile istisnalan belirlemeye
yetkili olup, bu yetkisini 17/5/2020 tarih ve 31130 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 Sayili Turk Ticaret Kanununun Gecici 13 Uncu Maddesinin Uygulanmasina Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig (Teblig) ile kullanmistir.

Asagida yayimi tarihinde yiiriirliige giren Teblig ile yapilan belirlemeler asagida
ozetlenmistir.

1. TANIMLAR:

Tebligin 3’lincli maddesinde tanimlar yer almaktadir. Bu tamimlarin ¢ogu bilinen
ve tereddut yasanmayan tanimlardan olusmaktadir. Dikkatimizi ceken tanimlar
gecmis yil karlarn ile hesap donemine iliskin olanlardir.

Teblige gore;

- Gegmis yil kdrlari: Gecmis faaliyet donemlerinde ortaya cikan ve heniiz
diger 6zkaynak hesaplarina aktarilmasina karar verilmemis olan tutarlan
ifade eder. Bu tanimdan hareketle, yetkili organlar tarafindan olaganiistii
yedeklere alinmasina karar verilen karlarin gecmis yil karlan olarak kabul
edilmeyecegi, dolayisiyla olaganiistii yedeklere iliskin dagitimda herhangi bir
kisitlama olmadigi soylenebilir. Bilindigi lizere, anonim sirketlerde TTK m.
408/2-d uyarinca, finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna,
yillik kar lizerinde tasarrufa, kar paylari ile kazanc paylarinin belirlenmesine,
yedek akcenin sermayeye veya dagitilacak kara katilmasi dahil,
kullanilmasina dair kararlarin alinmasi genel kurulun devredilemez gorev ve
yetkileri arasindadir. Aynmi husus limited sirketler acisindan TTK m. 616/1-
e’de duzenlenmistir.
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Hesap donemi: Hesap donemi olarak takvim yilin1 esas alan sirketlerde 2019
y1i hesap donemini, ozel hesap donemini esas alan sirketlerde ise
tamamlanmis olan son hesap donemini ifade eder. Bu tanim bizim 2020/43
sayil1 Sirkiilerimizde yaptigimiz yorumdan farklidir. Buna gore, 6zel hesap
donemi kullanan sermaye sirketlerinde, 6zel hesap doneminin hangi yilda
kapandigina bakilmaksizin kapanmis (tamamlanmis) son hesap donemine
iliskin kazancin en fazla % 25’ine kadarinin dagitimina karar verilebilir. Daha
once dagitim karan verilmisse de en fazla % 25’inin dagitim karari
uygulanabilir, asan kismin dagitimi ertelenir.

2.  KAR PAYI VE KAR PAYI AVANSI DAGITIM ESASLARI:

2.1. 30 Eyliil 2020 Tarihine Kadar Olan Siirede Uygulanacak Kar Pay1 ve Kar

Pay1 Avansi Dagitim Esaslari:

Tebligin 4 tincii maddesinde, kisitlama hiikkmii kapsaminda kar pay1 ve kar
pay1 avansi dagitim esaslan diizenlenmistir.

Tebligin 4/1 inci maddesinde, Kanunun kisitlamaya iliskin gecici 13 iincu
maddesinin yiirirliige girmesinden 30/9/2020 tarihine kadar 2019 yili net
donem karinin, yalmzca % 25’ine kadarinin nakden dagitimina karar
verilebilecegi, gecmis yil karlar ve serbest yedek akcelerin dagitima konu
edilemeyecegi belirtilmistir. Boylece kanun lafzinda belirtilmemis olan,
kar dagitimina iliskin kisitlamanin nakden yapilacak kar dagitimlariyla
sinirli oldugu hususuna aciklik getirilmistir.

Bu aciklamanin devaminda sinirlamanin, Turk Ticaret Kanununun 462 nci
maddesi uyarinca i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlarinda
uygulanmayacagi belirtilerek bu husus farkli bir sekilde de ifade
edilmistir. 2020/43 sayili Sirkilerimizde, nakit dagitima konu edilemeyen
2019 yili karlan (% 75’lik kisim) ile gecmis yil karlari ve serbest yedek
akcelerin 30 Eylul 2020 tarihine kadar olan sure icinde sermayeye
eklenmesinin miimkiin oldugu gorisiinii paylasmistik. Bu konunun acikliga
kavusturulmus olmasi sevindiricidir.

Tebligin 4/2 nci maddesinde, sermaye sirketlerinde genel kurul tarafindan
30 Eylil 2020 tarihine kadar yonetim organina kar pay1 avansi dagitimi
yetkisi verilemeyecegi belirtilmistir.

Kanun’un yiiriirlige girdigi tarihten daha once genel kurulca yonetim
organina kar pay1 avansi dagitim yetkisi verilmis olmasi halinde, avans
odemelerinin 30 Eyliil 2020 tarihine kadar ertelenecegi ifade edilmistir.
Goriildigu uzere, kisitlamanin yirirlige girmesinden once verilmis avans
kar pay1 dagitim kararinin, kisitlama siiresi boyunca % 25’ine kadar olan
kism1 da dahil uygulama imkani bulunmamaktadir.

Tebligin 4/2 maddesinde her ne kadar 30.09.2020 tarihine kadar yonetim
organina kar pay1 avansi dagitim yetkisi verilemeyecegi belirtilmis olsa da
30.09.2020 tarihinden once alinan bir kararla ancak bu tarihten sonra
yapilacak bir avans kar dagitimi icin yonetim organina genel kurul
tarafindan dagitim yetkisi verilebilecegini diisinmekteyiz.
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2.2. Kisitlama Hiikmiiniin Yiiriirliige Girmesinden Once Verilmis Olan
Dagitim Kararlarinin Uygulanmasi:

Tebligin 4/3 ve 4/4 iincli maddelerinde, kisitlama hiikminiin yirdrliige
girmesinden (yani 17 Nisan 2020’den) once yetkili organlarca alinmis olan
dagitim kararlarina iliskin uygulamanin nasil yapilacagi aciklanmaktadir.

Tebligin 4/3 Ginii maddesine gore, 17 Nisan 2020 tarihinden 6nce genel
kurulca kar payr dagitimi karar1 alinmis, ancak heniiz pay sahiplerine
odeme yapilmamissa veya kismi odeme yapilmissa, Kanun’un Gegici 13
unci maddesinin birinci fikrasinda yer alan sinir1 (2019 yili net karinin %
25’ini) asan kisma iliskin odemeler ile hesap doneminde zarar edilmis
olmasina karsin serbest yedek akcelerden dagitim karar alinmissa, heniiz
odenmemis kisma iliskin tum odemeler 30 Eylul 2020 tarihine kadar
ertelenecektir.

Ertelenen 6demelere iliskin olarak faiz tahakkuk ettirilmeyecegi Tebligde
acikca belirtilmistir.

Tebligin 4/3 lincii maddesinde, kisitlama hiikmiiniin yirirliige girmesinden
once, hesap doneminde zarar edilmis olmasina karsin serbest yedek
akcelerden dagitim karar alinmissa henliz 6denmemis kisma iliskin tim
odemelerin kisitlama siiresinin sonuna kadar ertelenecegi belirtilmistir.

Bu diizenlemenin mefhumu muhalifinden hareketle, hesap donemi zararli
degilse serbest yedek akcelerden daha once dagitimina karar verilen
kismin odenebilecegi soylenebilir. Hatta daha once alinmis gecmis yil
karlarinin dagitimi ile ilgili boyle ozel bir sinirlama yapilmadigi icin gecmis
yil karlarinin dagitimina iliskin daha once alinan kararlarin
uygulanabilecegi de ileri siiriilebilir.

Gercekten de Tebligde, gecmis yil karlarindan daha 6nce alinmis dagitim
kararlarina iliskin olarak herhangi bir aciklama bulunmamaktadir. Bu
husus daha once karara baglanmis gecmis yil karlarinin dagitimina iliskin
dagitim kararlarinin uygulanabilecegi yoniinde yorumlanabilir mi? Clinki
Kanun’da 30/9/2020 tarihine kadar gecmis yil karlan ve serbest yedek
akcelerin dagitima konu edilemeyecegi acikca hiikme baglandigi ve
gecmis yil karlan ile serbest yedek akcelerin daha once dagitilmis olmasi
haline yonelik herhangi bir diizenlemeye yer verilmedigi halde, Tebligde
sadece serbest yedek akcelerin dagitim ile sinirli (o da hesap donem
zararli oldugu halde alinan dagitim kararlari ile sinirli olarak) bir
diizenleme yapilmasi nasil yorumlanacaktir?

Kanunun acik hukmu karsisinda, gerek serbest yedek akcelerden ve
gerekse gecmis yil karlarindan daha once alinmis dagitim kararlarinin,
kisitlama siresi icinde uygulanmasini riskli buluyoruz. Boyle bir dagitimin
yapilmis olmasi halinde, genel kurul toplantisina katilarak kar dagitimina
muhalefet eden pay sahipleri genel kurulun iptali davasi acabilir. Oybirligi
olsa dahi TTK m.447/1-c uyarinca sermayenin korunmasi hiiklimlerine ve
Kanun ve Teblige aykiri oldugu iddiasiyla Bakanlik/ilgililer kararin yok
hiikmiinde oldugunu ileri siirebilir. Yine Ticaret Bakanlig1 tarafindan TTK
m. 201 da diizenlenen denetleme yetkisi kullanilabilir. Son olarak, TTK
m.512 uyarinca haksiz yere 6denen kar payinin iadesi talep edilebilir.
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Diger yandan kisitlamanin yirirliige girdigi 17 Nisan 2020 tarihinden once
alinan avans kar dagitim kararlarina istinaden yine bu tarihten once
dagitilmis bulunan avans kar paylarinin is bu kisitlamaya dayanilarak
ortaklardan geri cagrilamayacagini disiiniyoruz. Zira Kanun diizenlemesi,
kisitlama siiresince avans kar dagitimi yapilamayacagini diizenlemekte,
fakat onceden dagitilmis bulunan avans kar paylar1 konusunda herhangi
bir kural getirmemektedir.

3. KAR PAYI DAGITIMINA iLiSKIN iSTISNALAR:

Kanunun gecici 13 Uncu maddesinde Devlet, il 6zel idaresi, belediye, koy ile
diger kamu tiizel kisilerinin ve sermayesinin ylizde ellisinden fazlasi kamuya ait
fonlarin, dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin ylizde ellisinden fazlasina
sahip oldugu sirketler hakkinda kisitlama hiikmiiniin uygulanmayacagi
duzenlenmistir.

Soz konusu sirketlerin isbu Teblig ile belirlenen onay prosediiriine bagli
kalmaksizin kar dagitim karari almalan veya alinmis kararlar uygulamalan
mumkundur.

Kanunla Ticaret Bakanligina verilen yetkiye istinaden Teblig ile baz istisnalar
taninmistir.

Teblig ile getirilen istisnalar belli bir sirket tiirline gore degil de sirketlerin
islemleri esas alinarak olusturulmustur. Istisna getirilen islemlerde, kar pay1
dagitimlarinin genel kurulda goriisiilebilmesi icin Bakanliktan uygun goris
alinmasi zorunludur. Basvurularda genel kurul yapilmasina iliskin yonetim organi
kararinin noter onayli 6rnegi, sirketin hesap donemine iliskin finansal durum
tablosu ile kar veya zarar tablosuna ek olarak bazi belgelerin I¢ Ticaret Genel
Midirligiine sunulmasi gerekmektedir.
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Asagidaki tabloda istisna getirilen islemler ve uygun goriis icin gerekli olan ilave
belgelere yer verilmistir.

(Tutar istisnast)

Kanununun ek-2 nci ve gecici 23
Uincl maddesi uyarinca yeni
koronaviris (Covid-19) kaynakli
zorlayici sebep gerekcesiyle kisa
calisma odeneginden ve/veya
Ucretsiz izne ayrilanlardan 4447
say1li1 Kanunun gecici 24 Uincu
maddesi uyarinca nakdi ucret
desteginden yararlandirilanlan
istihdam edenler ile 4749 sayili
Kamu Finansmani ve Borc¢
Yonetiminin Duzenlenmesi
Hakkinda Kanunun gecici 20 nci
maddesi ve ilgili Kararlar uyarinca
Hazine destekli kredi kefaleti
kullanan ve halen kapanmamis
kredi bor¢ bakiyesi bulunanlar
haric, 120.000 Tiirk Lirasi ve
altinda kar pay1 dagitimi karar
alinan sirketler

Istisnanin Istisna Edilen Islem Uygun Gorus Icin Gerekli
Dayanagi Ek Belgeler

(Tebligin ilgili

bolimu)

5/a 4447 sayil Issizlik Sigortasi Bu desteklerden

yararlanilmadigina iliskin
ilgili kurumlardan alinacak
tevsik edici belge

5/b

(Ortaklarin baska
bir sirkete
sermaye taahhut
borcunun ifasinda

Pay sahiplerince, dagitimina karar
verilen kar payinin yarisindan
fazlasinin, Kanun hukimleri
cercevesinde baska bir sermaye
sirketine olan sermaye taahhut

Dagitilacak kar payinin
yarisindan fazlasini alma
hakki olanlarin baska bir
sermaye sirketine olan
sermaye taahhut

(Ortaklarin kredi
sozlesmeleri veya
proje finansman
sozlesmeleri

verilen kar payinin, imzalanan
kredi sozlesmeleri veya proje
finansman sozlesmeleri
kapsaminda 30 Eylul 2020 tarihine

kapsamindaki kadar kadar muaccel hale gelen
yukumluluklerinin | yikumliluklerin ifasinda nakden
ifasinda kullanilmasi sartiyla, kar payi
kullanilmasi dagitimi karar alinan sirketler.
sartiyla)

kullanilmasi borcunun nakden ve defaten yukimliligini tevsik
sartiyla) ifasinda kullanilmasi sartiyla, kar edici belge

pay1 dagitimi karari alinan

sirketler
5/c Pay sahiplerince, dagitimina karar | Kredi s6zlesmeleri ve

proje finansman
sozlesmeleri kapsaminda
ifa yukumluluklerini tevsik
edici belge

Yukanda tabloda goriilecegi lzere, (g tir istisna getirilmistir.
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a) Tutar istisnasi: Belli bir tutar (120.000 TL) ve altindaki tiim kar dagitimlan
icin gecerlidir. Tebligde belirtilmedigi icin tutarin briit tutar oldugu
anlasilmaktadir.

Bu istisna, asagida sayilan destek ve kredilerden yararlanan sirketler icin
uygulanamaz:

- (Covid-19) kaynakli zorlayic1 sebep gerekcesiyle kisa calisma
odeneginden ve/veya lcretsiz izne ayrilanlardan nakdi iicret
desteginden yararlandirilanlan istihdam edenler,

- 4749 sayii Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Duzenlenmesi Hakkinda
Kanunun gecici 20 nci maddesi ve ilgili Kararlar uyarinca Hazine destekli
kredi kefaleti kullanan ve halen kapanmamis kredi bor¢ bakiyesi
bulunanlar.

b) Ortaklarin sermaye taahhiit bor¢larinin ifasinda kullanilacak kar paylarn:

Bu istisna uygulamasi icin dagitilacak kar paylarinin yarisindan fazlasinin
ortaklarin baska bir sermaye sirketine olan sermaye taahhut borcunun
nakden ve defaten ifasinda kullanilmasi sarttir. Uygun gorus icin I¢ Ticaret
Genel Mudirlugline yapilacak miiracaatta, dagitilacak kar payinin yarisindan
fazlasin1 alma hakki olanlarin baska bir sermaye sirketine olan sermaye
taahhiit yikimliliglini tevsik eden belgelerin ibraz edilmesi gerekmektedir.

Ozel bir belirleme yapilmadigi icin sermaye taahhiit yikimliiliigiinii doguran
kararin hangi tarihte alindiginin da 6nemi yoktur. Baska bir ifade ile Tebligin
yayimindan sonra dahi boyle bir taahhiit borcunun dogmasi, istisna
uygulamasina (yani kar dagitimina) engel degildir. Ancak bu kapsamda
dagitilacak kar payinin yansinin bu taahhit borcunun 6denmesinde
kullanilmasi gerekir. Diger yarinin serbestce kullanilmasi miimkiindiir. Bu
istisna icin sure sart1 da ongorulmemistir.

Tebligin bu maddesinde belirtilen istisnanin uygulamasi icin tek ortakli olmak
gibi ilave bir sart s6z konusu degildir. Ancak cok ortakli yapilarda boyle bir
kar dagitimin karar1 alinabilmesi icin ortaklar arasinda, en azindan kar
dagitim kararini kabul edecek nisap kadar mutabakat saglanmalidir.

¢) Ortaklarin kredi sozlesmeleri veya proje finansman sozlesmeleri
kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin ifasinda kullanilacak kar paylari:

Bu istisna uygulamasi icin dagitimina karar verilen kar payinin tamaminin,
ortaklarca imzalanan kredi sozlesmeleri veya proje finansman sozlesmeleri
kapsaminda 30 Eylil 2020 tarihine kadar muaccel hale gelen yukimluliklerin
ifasinda nakden kullanilmasi sarttir. Sermaye taahhiit borcuna karsilik kar
dagitimi istisnasindan farkli olarak bu fasildan kar dagitiminda 6deme
yukimliligtiniin 30 Eylil 2020 tarihine kadar dogmasi gerekir, ancak ifanin
defaten olmasi sarti aranmamistir. Yani onay icin 30 Eylul 2020 tarihine
kadar dogacak kapsama giren tim borclar icin bir defada basvuruda
bulunabilir. Tek bir miiracaat da sart degildir. Kredi kullamim tarihlerinin de
onemi yoktur. Buna gore, Tebligin yayimindan sonra alinacak krediler icin de
miiracaat edilebilecegini dislinliyoruz.
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Yukarida belirtildigi lizere, cok ortakli yapilarda bu istisna kapsaminda
uygulama yapilabilmesi icin ortaklar arasinda mutabakat saglanmalidir.

Sermaye taahhut borcu ile kredilerden kaynaklanan yukimliliiklerin ifasinda
kullanilma sartiyla kar dagitimi onay1 alan ve bunu ortaklarina dagitan
sirketlerde ortaklarin bu sarta uymamalari halinde kime ve ne mueyyide
uygulanacagi belirsizdir. Keza bu sartlara uygun hareket edilip edilmediginin
nasil denetlenecegi be belirlenmemistir.

4. DIGER HUSUSLAR:

v Kar payinin hesaplanmasinda; finansal tablolarini Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan belirlenen standartlara uygun
hazirlamak zorunda olanlar tarafindan bu standartlara gore hazirlanan,
bunlar disinda kalanlar tarafindan ise 213 sayili Vergi Usul Kanununa gore
hazirlanan finansal tablolar esas alinir.

v Dagitilmasi ongoriilen kar payi tutari, 213 sayili Vergi Usul Kanununa goére
tutulan kayitlarda bulunan kar dagitimina konu kaynaklarin toplam tutarim
asamaz.

Saygilarimizla.
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