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EUROBONDLARDAN ELDE EDILEN FAIZ GELIRLER] iLE
ALIM-SATIM KAZANCLARININ VERGILENDIRILMESI

Hazine tarafindan yurtdisinda ihrac edilen menkul kiymetler
(eurobondlar) vergi uygulamalari bakimindan Devlet Tahvili ve
Hazine Bonosu gibi degerlendirilmektedir.

Bu Sirkiilerimizde, eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri ile
alim-satim kazanclarinin, tam miikellef gercek kisiler
nezdinde nasil vergilendirilecegi, 258 seri no.lu Gelir Vergisi
Genel Tebliginde yapilan aciklamalar da dikkate alinmak
suretiyle bilgilerinize sunulmustur.

1. EUROBOND FAIiZ GELIRLERiININ VERGILENDIRILMESi:

Gelir Vergisi Kanunu(GVK)’nun 75 nci maddesinin ikinci
fikrasinin 5 numarali bendinde, her nevi tahvil ve Hazine
Bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig:
Idaresi ve Ozellestirme Idaresi’nce cikarilan menkul
kiymetlerden saglanan gelirlerin “menkul sermaye iradi”
oldugu belirtilmistir. Eurobond faiz gelirleri de bu madde
geregince menkul sermaye iradi niteligindedir.

GVK’nun 85 ve 86 nc1 maddeleri uyarinca, tam mikellef
gercek kisilerce elde edilen bu nitelikteki menkul
sermaye iratlari, prensip olarak, beyan sinirinin asilmasi
halinde yillik beyan esasinda gelir vergisine tabidir.
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Ancak beyan sinirinin asilmamasi durumunda, stopaja tabi tutulmus menkul
sermaye iratlar icin yillik beyanname verilmemekte, diger gelirler icin
beyanname verilse bile bu gelirler beyannameye dahil edilmemektedir.

Eurobond faiz gelirleri Uzerinden GVK’nun 94/7 nci maddesi uyarinca stopaj
yapilmakta olup, halihazirda bu stopajin oram %0 olarak uygulanmaktadir.’
Stopaj oraninin % 0 olmasi bu gelirler lizerinden stopaj yapildiginm gosterir.
Baska bir deyisle vergi uygulamalari bakimindan soz konusu gelirler stopaja tabi
tutulmus sayilir.

Eurobond faiz gelirleri GVK’nun gecici 67 nci maddesi uyarinca stopaja tabi
degildir.?

Beyan sinin, gelir vergisi tarifesinin ikinci diliminde yer alan tutardan
olusmakta olup, 2017 y1l icin gecerli olan miktar1 30.000 TL.’dir.?

Bilindigi gibi, GVK’nun 75/5 inci maddesinde yer alan parantez ici hiikiim
geregince, doviz cinsinden ihrac edilen menkul kiymetlerin itfa sirasinda olusan
deger artislan irat sayilmamaktadir. Eurobondlar da doviz cinsinden ihrag
edilmis oldugundan anapara kur farklar vergiye tabi degildir.

Yukarida yapilan aciklamalar cercevesinde, gerek 01/01/2006 tarihinden once
gerekse bu tarihten itibaren ihrac¢ edilen eurobondlarin elde tutulmasi
siirecinde 2017 yili icinde elde edilen faiz gelirlerinin beyan edilip edilmeyecegi
degerlendirilirken;

- Oncelikle 2017 yilinda tahsil edilen/edilecek faiz gelirlerinin tahsil
tarihindeki kurlarla TL karsilig1 bulunmali, yani elde edilen eurobond faiz
gelirleri tespit edilmeli (Anapara kur farklan gelir sayilmaz),

- Sonra bu tutar dahil beyana tabi tiim gelirlerin beyan sinirin1 asip asmadigi
kontrol edilmeli, eger beyana tabi tiim gelirler toplami beyan sinirini asarsa,
faiz gelirinin tamami yi1llik beyanname ile beyan edilmeli veya beyan edilen
gelire dahil edilmelidir.

Baska beyana tabi gelirlerin bulunmasi halinde beyan sinirinin hesabinda bu
gelirlerin de dikkate alinacagi unutulmamalidir.

2. EUROBOND ALIM-SATIM KAZANCLARI :

GVK’nun mikerrer 80 nci maddesine gore, menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasasi araclarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclar “deger artis
kazanci” niteligindedir. GVK’nun miikerrer 81 nci maddesine gore deger
artisinda safi kazang, elden ¢ikarma karsiliginda alinan para ve ayinlarla
saglanan ve para ile temsil edilebilen menfaatlerin tutarindan, elden cikarilan
mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden ¢cikarmak dolayisiyla yapilan ve
saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve 6denen vergi ve harclarin indirilmesi
suretiyle tespit olunmaktadir.

'2003/6377 sayili Bakanlar Kurulu Karar
2 GVK Md. Gegici 67/1

* GVK Md. 86/1-c ve 103
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Menkul kiymetlerin elden cikarilmasinda, iktisap bedelinin tevsik edilememesi
halinde Vergi Usul Kanunu’nun 266 nct maddesinde yazili itibari deger iktisap
bedeli olarak kabul edilmektedir.

Diger taraftan miikerrer 81 inci maddenin son fikrasi uyarinca mal ve haklarin
elden ¢ikanlmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden
cikanldigr ay haric olmak iizere YI-UFE endeksindeki artis oraninda artinilmak
suretiyle tespit edilmektedir. Ancak bu endekslemenin yapilabilmesi icin artis
oraninin %10 veya uzerinde olmasi sarttir. Bu sart 01.01.2006 tarihi itibariyle
getirildigi icin, 01.01.2006 tarihinden once ihrac edilmis eurobondlarin elden
¢ikarilmasi durumunda %10 sart1 aranmayacaktir.

Endeksleme pratik olarak, satis tarihinden bir 6nceki ayin endeks degerinin, alis
tarihinden bir dnceki ayin endeks degerine boliinmesi ve bulunan tutarin alis
bedeli ile carpilmasi suretiyle yapilabilir.

Eurobondlarin alim-satim kazanclarn uzerinden GVK’nun gecici 67 nci maddesi
stopaj yapilmamaktadir.*

Eurobond alim-satim kazanclarn icin mevcut duzenlemelerde herhangi bir istisna
uygulamasi yoktur. Ancak menkul kiymetler icin GVK’nun mukerrer 80 nci
maddesinde yer alan ve 5281 sayili Kanunla 1.1.2006 tarihi itibariyle kaldirnlmis
olan istisna hukumleri, bu tarihten once ihrac edilmis olan kiymetler icin
gecerliligini korumaktadir. Bu istisnanin 2017 yili icin uygulanacak tutar 24.000
TL.’dir. 1.1.2006 tarihinden itibaren ihrac edilmis eurobondlar icin istisnadan
yararlanilmayacaktir.

Bir yil icinde elde edilen deger artis kazanclan topluca hesaplandigindan, bir
islemden dogan zarar baska bir islemin karina mahsup edilebilmektedir. Bu
islemde kazanc tespiti gecici 67 inci maddeye istinaden yapilmayip genel
hiikiimler gecerli oldugundan, zarar mahsubu icin “ayni tiirden olma” kosulu
aranmamaktadir. Baska bir deyisle gecici 67 inci madde kapsaminda dikkate
alinmamis menkul kiymet satis zararlarn eurobond satis kazancina mahsup
edilebilir.

Maliye Bakanlig1 doviz cinsinden ihrac¢ edilmis bir menkul kiymet olan
eurobondlarin elden c¢ikarilmasindan saglanan kazanclarin da TL cinsinden
hesaplanmasi gerektigi goriistindedir.

Bakanlik bu goriisiinii 5nce mukteza bazinda ° aciklayarak, ulusal para
cinsinden ihrag edilmis tahvil ve bonolarin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanclarin tespitine iliskin esaslarin, yabanci para cinsinden ihrac¢ edilmis olan
tahvil ve bonolar icin de gecerli oldugunu belirtmistir.

* GVK Md. Gegici 67/1

> Bakanligin 18.10.2004 tarih ve 48632 sayili muktezasi (6zelgesi)
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Muktezada yapilan aciklamaya gore yabanci para cinsinden ihra¢ edilmis olan
tahvil ve bonolarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang, elden ¢ikarma
karsiliginda elde edilen yabanci para tutarinin TL karsiligindan, bunlarin
aliminda odenen yabanci para tutarinin TL karsilig1 ve varsa satis
giderlerinin diisiilmesi sonucu hesaplanmalidir. Alim ve satimin farkli aylarda
gerceklesmesi durumunda da elde edilen kazancin tespitinde maliyet bedeli
UFE artis oraninda artinlarak dikkate alinmalidir.

Bu goris Bakanlikca daha sonra teblig bazinda aciklanmistir. 258 seri no.lu
Gelir Vergisi Genel Tebliginin 5 inci bolimiinde, eurobondlarin elden
cikarilmasindan saglanan kazancin, elden ¢ikarma karsiliginda elde edilen
yabanci para tutarinin TL karsiligindan, bunlarin aliminda 6denen yabanci para
tutarinin TL karsiligi ve varsa satis giderlerinin disiilmesi suretiyle
hesaplanacag belirtilmistir.

Butun bu aciklamalar cercevesinde, 2017 yilinda elde edilen eurobond alim-
satim kazancinin y1llik beyanname ile beyan edilecek tutan soyle
hesaplanacaktir :

- Alis bedelinin alis tarihindeki doviz alis kuru esas alinarak TL karsiligi
bulunacak, daha sonra bu bedel YI-UFE endeksindeki artis oraninda
endekslenerek kazancin tespitine esas alinacak maliyet bedeli
hesaplanacaktir.

- Satis bedeli satis tarihindeki doviz alis kuru ile TL’ye cevrilecek, bundan
endekslenmis maliyet ve varsa satis giderleri dusulerek TL cinsinden satis
kazanc tespit edilecektir.

- 01.01.2006 tarihinden once ihra¢ edilmis eurobondlar icin 24.000 TL istisna
dusulecektir.

- Istisna indirimi yapildiktan sonraki tutar ne olursa olsun yillik beyanname ile
beyan edilecektir.

- 01.01.2006 tarihinden sonra ihrac edilmis eurobondlar icin herhangi bir
istisna indirimi yapilmayacaktir.

Saygilarimizla.
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