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NAKDi SERMAYE ARTISLARINDA FAIZ INDIRIMI
UYGULAMASIYLA iLGILI KURUMLAR VERGISI TEBLIGI
YAYIMLANMISTIR

(R.G. 04.03.2016, 29643)

2015/048 sayili Sirkiilerimizde detayli olarak aciklandig iizere,
6637 sayili Kanunun 8’inci maddes1yle 5520 say1li Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun “Diger indirimler” baslikli 10’uncu
maddesinin 1’inci fikrasina eklenen (1) bendiyle sermaye
sirketlerinin (finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde
faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi tesebbuisleri haric)
nakdi sermaye artislarn veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde
odenmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi Uzerinden
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (ilerleyen kisimlarda
“TCMB” olarak amlacaktir) tarafindan indirimden yararlanilan
yil icin en son aciklanan “Bankalarca acilan TL cinsinden ticari
kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz oram” dikkate
alinarak hesaplanan tutarin % 50’sinin kurumlar vergisi
beyannamesinde gosterilmek sartiyla, kurum kazancinin
tespitinde indirim konusu yapilabilmesi imkan1 getirilmistir. S6z
konusu duzenleme 1 Temmuz 2015 tarihinden itibaren
ylriirlige girmistir.

Bakanlar Kuruluna, sirketlerin halka a¢iklik orani, gelirlerinin
niteligi, aktif yapis1 vb. unsurlar dikkate alinarak, indirim
oranini farklilastirma konusunda yetki verilmis olup, Bakanlar
Kurulu bu yetkisini 2015/7910 sayili Kararname (R.G.
30.06.2015, 29402) ile kullanmistir. Konuyla ilgili detayli
aciklamalar, 2015/064 sayili Sirkulerimizde yapilmistir.

Son olarak, 2016/026 sayili Duyurumuzda belirtildigi tizere,
nakdi sermaye artirimlarina tesvik getiren soz konusu
diizenlemeye iliskin olarak Maliye Bakanligi’nca 1 Seri No.lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (Seri No:9)' yayimlanmistir (ilerleyen kisimlarda
“Teblig” olarak anilacaktir).

! 04.03.2016 tarih ve 29643 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
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Anilan Teblig kapsaminda yapilan diizenlemeler 6zetle su sekilde olup, detaylarina
Sirkulerimizin ilerleyen bolumlerinde yer verilmistir.

OZET

Nakdi sermaye artislarindaki faiz indiriminden sadece “sermaye sirketleri”
vararlanacaktir. Diger kurumlar vergisi miikellefleri icin bu indirim gecerli
dedildir.

Sermaye sirketlerinin yabanci sermayeli olmalari halinde de indirimden
vararlanilir. Bununla birlikte, yabanci sirketlerin Tiirkiye’de bulunan
subeleri indirimden yararlanamaz.

Nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan sermaye artislari indirim
uygulamasinin kapsaminda dedildir. Ornegin, bir gayrimenkuliin ayni sermaye
konulmasi karsiliginda sirkete devri nedeniyle yapilacak sermaye artisi,
indirimden faydalanamaz.

Sermaye sirketlerinin birlesme, devir, boliinme ve hisse degisimi
islemlerine taraf olmalarindan kaynaklanan sermaye artirimlari, indirim
tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir.

Bilancoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden
kaynaklanan sermaye artislarinin da indirim tutarinin hesaplamasinda dikkate
alinmayacagi belirtilmistir. Buna gore 6z kaynaklar icerisinde yer alan
sermaye yedekleri, kdar yedekleri, gecmis yil kdrlari kalemlerinin
sermayeye eklenmesi durumunda indirimden yararlanilamayacaktir.
Teblig’de bilanco ici kalemlerin birbiri icinde mahsubu seklinde
gerceklestirilen sermaye artislarinin, indirimin uygulamasina konu
edilmeyecegi belirtilmistir. Bu ifade ile kastedilen seyin ne oldugu
belirsizdir. Eger kastedilen, “ortak alacaklarinin sermayeye eklenmesi
halinde indirimden yararlanilamayacagi” ise, kanuna aykiri olan bu goriise
katilmiyoruz.

Ortaklarca veya ortaklarla iliskili olan kisilerce kredi kullanilmak veya borg¢
alinmak suretiyle gerceklestirilen sermaye artislari, indirim tutarinin
hesaplamasinda dikkate alinmayacaktir. Dolayisiyla, sermaye artirimi yapan
sirketin, ortagin veya ortaklarla iliskili olan kisilerin hangi kaynaklarla
sermaye artirimina istirak ettiklerini ortaklarindan 6grenmelerine ihtiyac
vardir. Sirketlerin bu durumu, ortaklarindan alacaklari yazili beyan ile
tespit etmelerinin yerinde olacagi goriisiindeyiz.

Nakdi sermaye artirimina katilan ortaklarin ellerindeki hisseleri daha sonra
elden ¢ikarmis olmalar halinde, yeni hissedarin s6z konusu hisselerin alimini
nasil finanse (borcla mi? / 6z kaynakla mi?) ettiginin indirimden
vararlanmakta olan sirket acisindan 6nemli olmadig1 goriisiindeyiz.

Indirim hesaplamasina konu edilebilecek sermaye artisi tutari, artirilan
sermayenin ortaklarca sirketin banka hesabina nakit olarak fiilen yatirilan
kismi ile sinirlidir.

Nakden taahhiit edilen sermayenin; sermaye artirimina iliskin kararin ticaret
siciline tescil edildigi tarihten once sirketin banka hesabina yatirilan kismi
icin tescil tarihi, tescil tarihinden sonra sirketin banka hesabina yatirilan
tutarlar icin ise sirketin banka hesabina yatirilma tarihi esas alinarak
indirimden yararlanilabilecektir.

Uygulamada, sermaye artirimina iliskin genel kurul / ortaklar kurulu karari
alinmadan énce, yapilacak sermaye artirimina konu tutarlar sirket
ortaklarinca pesinen yatirilabilmektedir. Bunun temel gerekcesi, sirketlerin
ihtiyaci oldugu finansmanin bir an 6nce saglanmasidir. Teblig’de bu tiirden
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bir 6demeye iliskin herhangi bir aciklama yapilmamistir. Gortisiimiiz, hentiz
sermaye artirimina iliskin genel kurul / ortaklar kurulu karar1 alinmadan
once ileride yapilacak sermaye artirimi icin sirket ortaklari tarafindan
pesinen yatirilan tutarlarin da indirim uygulamasindan yararlanilabilecegi
yoniindedir. Ancak, indirim uygulamasina sermaye artiriminin tescil edildigi
tarihten itibaren baslanacaktir. Lakin, sirket ortaklarinca sirketin banka
hesabina yatirilacak tutarlara konu aciklamada, 6demenin sermaye artirimina
/ édemesine iliskin oldugu acikca belirtilmelidir. Artirim kararindan énce
vapilan pesin sermaye artirim tutarlari icin 501 - Odenmemis Sermaye
hesabina alacak kaydinin yapilmasi, sermaye artisinin tescili ile birlikte s6z
konusu hesabin kapatilmasinin miimkiin ve uygun oldugu goriisiindeyiz.

e Nakit karsilig1 konulan sermaye isletmede kaldigi siirece, siirekli nitelikte bir
indirim hakki kazanilmaktadir. Ancak, sonraki donemlerde sermaye azaltimi
yapilmasi halinde, azaltilan sermaye tutari indirim hesabinda dikkate
alinmayacaktir.

e Sermaye sirketleri tarafindan nakdi sermaye artisina iliskin hesaplanan
indirim tutarinin kazancg yetersizligi nedeniyle ilgili oldugu hesap dénemine
ait matrahin tespitinde indirim konusu yapilamamasi halinde, bu indirim
tutarlar1 herhangi bir endekslemeye tabi tutulmaksizin izleyen hesap
donemlerine iliskin matrahin tespitinde indirim konusu yapilabilecektir.

e Paylari borsada islem géren halka acik sermaye sirketlerinde indirim orani,
indirimden yararlanilan yilin son glinti itibariyla, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde borsada islem gorebilir nitelikte pay olarak izlenen paylarin
nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya cikarilmis
sermayeye orani; %50 ve daha az olan sirketler icin 25 puan, %50’nin
iizerinde olan sirketler icin ise 50 puan ilave edilmek suretiyle
uygulanacaktir.

e Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli liretim ve sanayi
tesisleri ile bu tesislere ait makine ve techizat yatirimlarinda ve/veya bu
tesislerin insasina tahsis edilen arsa ve arazi yatirimlarinda kullanilmasi
durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutari ile
sinirli olmak iizere 25 puan ilave edilmek suretiyle sz konusu indirim
uygulanacaktir.

e Gelirlerinin % 25’i pasif nitelikli gelirlerden olusan yahut aktif toplaminin %
50’sinden fazlasi bagli menkul kiymetler, bagli ortakliklar ve istirak
paylarindan olusan sirketlerde indirim orani % 0 olarak uygulanacaktir. S6z
konusu oranlarin her yil yeniden test edilmesi gerekir. S6z konusu oranin
(gelirler icin % 25 veya aktif toplami icin % 50 oranlari) asilmadigi hesap
donemlerinde, indirimden yararlanilmasi gerekir.

e Nakdi sermayenin baska sirketlere sermaye olarak konulmasi yahut kredi
olarak kullandirilmasi durumunda indirim oram % 0 olarak uygulanacaktir.

e Arsa ve arazi yatirimi yapan sermaye sirketlerinde (yatirim tesvik belgesi
kapsaminda yapilan arsa ve arazi yatirimlari haric) arsa ve arazi yatirimina
tekablil eden tutarla sinirli olmak tzere indirilebilecek tutarin
hesaplanmasinda indirim orani % 0 olarak uygulanacaktir. Teblig’de, nakit
sermaye artisina konu kaynaklar kullanilmadan yapilan (6rnegin banka kredisi
kullanarak) arsa / arazi alimlarinda da indirim oraninin % 0 olarak
uygulanacagi belirtilmektedir.

e Bakanlar Kurulu Kararinda, 09.03.2015 - 01.07.2015 tarihleri arasinda
sermaye azaltimina gidilmis olmasi halinde azaltilan sermaye tutarina
tekablil eden tutarla sinirli olmak lzere indirim oraninin % 0 olarak
uygulanacagi aciklanmistir.
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e 09.03.2015 tarihinden once sermayesini azaltan sirketlerin, 01.07.2015
tarihinden sonra sermayelerini nakit karsiligi artirmalari halinde herhangi bir
kisitlama olmadan faiz indiriminde yararlanmalidir.

e Indirimden yararlanan sermaye sirketlerinin daha sonra sermaye
azaltimi yapmalari halinde, nakdi sermaye artisinin azaltilan sermaye
tutar1 kadarlik kismi icin indirimden yararlanilamaz.

e Teblig’de, belli bir tarih araligi ile sinirlama yapilmaksizin genel olarak,
nakdi sermaye artisi yapilmadan ONCE sermaye sirketlerinin
sermaye azaltimina gitmis olmalari halinde, bu indirimin hesaplanmasinda
azaltilan sermaye tutari kadarlik kismin dikkate alinmayacagi
belirtilmektedir. S6z konusu kisitlamanin es zamanli yapilan sermaye
azaltim / artirim islemlerinde gecerli olmasi gerektigi goriisiindeyiz. Yine
benzer sekilde, sirketlerin yapacaklari es zamanli sermaye azaltim / artirim
islemini, indirim miiessesinden faydalanmak icin 6nce sermayeyi azaltip, kisa
bir stire sonra sermayeyi artirmalari durumda anilan sinirlamanin gecerli
olmasi gerekir.

e Ancak, faaliyetlerde yasanan daralma yahut esas sermayenin is hacmine fazla
gelmesi veya icinde bulunulan ekonomik ve finansal durum sebebiyle bir
kistm sermayesinin atil hale gelmesi yahut birikmis zararlarinin esas sermaye
ile mahsup edilmesiyle, finansal tablolarinin daha seffaf ve saglikli bir
goriintime kavusturulmasi amaciyla da sirketler sermaye azaltimina
gidebilmektedirler. Bu sekilde sermayesini azaltan bir firmanin, ilerleyen
villarda ihtiyaci nedeniyle sermayesini arttirmasi durumunda, yukarida
belirtilen sinirlamaya tabi olmamasi gerekir.

e Gecici vergi donemlerinden sadece dordiinci gecici vergilendirme dénemi
itibariyla indirimden yararlanilacaktir. Ancak, kazancin yetersiz olmasi
nedeniyle ilgili hesap doéneminde indirim konusu yapilamayan tutarlar,
izleyen hesap donemine iliskin gecici vergilendirme dénemlerinde indirim
konusu yapilabilecektir.

e Nakit sermaye artisinin sirketin banka hesabina fiilen yatirildigina iliskin
islemleri iceren ve ilgili banka subesi tarafindan onaylanmis banka hesap
Ozetinin kagit ortaminda veya elektronik ortamda ilgili donem kurumlar
vergisi beyannamesi verme sliresi icerisinde kurumlar vergisi yoniinden bagli
olunan vergi dairesine ibrazi gerekmektedir.

e 2015 yilinda TCMB tarafindan en son aciklanan faiz oran % 14,65’ tir. Buna
gore, 2015 yilinda hesaplanacak indirim tutarinin tespitinde, % 14,65
oranindaki faiz oraninin dikkate alinmasi gerekmektedir.

1.  iINDIRIMDEN YARARLANACAK OLANLAR VE UYGULAMANIN KAPSAMI:

indirimden sermaye sirketleri (anonim sirketler, limited sirketler ve eshamli
komandit sirketler) yararlanabilecektir. Ancak, asgari sermaye yukimliligi ve
sermaye yeterlilik rasyolar acisindan siki diizenlemelere bagli olan finans,
bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar (Ornegin,
bankalar, leasing ve faktoring sirketleri, sigorta sirketleri, sigorta acente ve
brokerlik sirketleri) ile sermaye artisi kamunun denetiminde olan kamu iktisadi
tesebbusleri indirimden yararlanamayacak mikellefler arasinda sayilmistir.
Ayrica Bakanlar Kurulu indirim uygulamasina iliskin olarak bazi sinirlamalar
getirmis olup, detaylarina Sirkilerimizin 7.2 no.lu bolumunde yer verilmistir.
Indirim uygulamasinda;

¢ Nakdi sermaye artisi, sermaye sirketlerince ilgili hesap doneminde ticaret
siciline tescil edilmis olan 6denmis veya cikarilmis sermaye tutarlarindaki
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nakdi artislar ile yeni kurulan sermaye sirketlerinde odenmis sermayenin nakdi
olarak karsilanan kismim ifade etmektedir.

e Ticari krediler faiz orani, bankalarca acilan TL cinsinden ticari kredilere
uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz oran olarak dikkate alinacak olan ve
TCMB tarafindan indirimden yararlanilan yil icin en son aciklanan “Bankalarca
Acilan Kredilere Uygulanan Agirhikh Ortalama Faiz Oranlarn”ndan “Ticari
Krediler (TL Uzerinden Acilan) (Tiizel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlan
Harig)” faiz oramdir. 2015 yiinda TCMB tarafindan en son aciklanan faiz orani
% 14,65’tir’. Buna gore, 2015 yilinda hesaplanacak indirim tutarinin
tespitinde, % 14,65 oranindaki faiz oraninin dikkate alinmasi1 gerekmektedir.

e Siire, ticaret siciline tescil edilen sermaye artinminin nakit olarak karsilanan
kisminin sirketin banka hesabina yatirldig: tarihin icinde bulundugu (Nakden
taahhut edilen sermayenin, sermaye artirimina iliskin kararin ticaret siciline
tescil edildigi tarihten once sirketin banka hesabina yatirilan kismi igin tescil
tarihinin icinde bulundugu) aydan hesap doneminin sonuna kadar olan ay
sayisinin 12 aya olan oranini ifade etmektedir.

Teblig’de asagida belirtilen tiirden sermaye artislari nedeniyle indirimden
yararlanilamayacagi belirtilmistir.

1.1. Nakit Disindaki Varlik Devirleri:

Sermaye sirketlerine nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan sermaye
artislar indirim uygulamasinin kapsaminda degildir. Ornegin, bir gayrimenkulin
ayni sermaye karsilig1 sirkete devri nedeniyle yapilacak sermaye artisi icin
indirimden faydalanilamaz. Benzer sekilde, sirkete nakdi sermaye disinda hisse
senedi, tahvil veya bono gibi kiymetlerin konulmasi suretiyle gerceklestirilen
sermaye artislarn da indirim tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir.

1.2. Birlesme, Devir ve Boliinme islemlerinde indirim Uygulamas::

Sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve bolunme islemlerine taraf olmalarindan
kaynaklanan sermaye artirimlari, indirim tutarinin hesaplanmasinda dikkate
alinmayacaktir. KVK’nin 18, 19 ve 20’inci maddeleri kapsaminda yapilan
birlesme, devir ile tam ve kismi boliinme islemlerinde, islemin niteligine gore
devralan kurumlarda sermaye artisi yapilabilmektedir”.

Buna gore; birlesme, devir ve boliinme islemleri nedeniyle devralan kurumda
yapilacak sermaye artislari, indirim tutarinin hesaplanmasinda dikkate
alinmayacaktir.

Ayrica nakit sermaye artiran ve indirimden faydalanan bir sirketin devir ve
bolinme islemin nedeniyle tasfiyesiz infisah etmesi durumunda, indirimi
hakkinin son bulacag iddia edilebilir.

2 56z konusu veriye, http://evds.tcmb.gov.tr/cgi-
bin/famecgi?cgi=Sozetweb&DIL=TR&ARAVERIGRUP=bie_kt100h.db adresinden ulasilabilir.

3 Birlesme ve devir islemlerinde, devralan kurum devrolan kurumun sermayesinin % 100’iine
sahip ise birlesme ve devir islemi nedeniyle devralan kurumda herhangi bir sermaye artisi
yapilmamaktadir.
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1.3.

Ancak, devir durumunda devrolan sirketin devir tarihinden once yapmis oldugu
nakit sermaye artislar1 nedeniyle yararlanabilecegi bir indirim hakki mevcutsa,
indirime esas sermayenin devralan sirkette muhafaza edildigi siirece, bu
indirimden kulli halef sifatiyla devralan sirketin, devir tarihinden sonra da
yararlanmaya devam etmesi gerektigi goriisiindeyiz. Zira, Tiirk Ticaret
Kanununda yer alan kiilli halefiyet prensibinin geregi budur.

Bilindigi lizere, nakit sermaye artislarina iliskin indirim uygulamasinin
diizenlendigi KVK’nin “Diger Indirimler” baslikli 10’uncu maddesinde, ayrica
“Ar-Ge indirimi” yer almaktadir. Maliye idaresinin mevcut gériisii*; KVK
kapsaminda gerceklesen devir nedeniyle, devrolan kurumun sahip oldugu Ar-Ge
indirim hakkindan devralan kurumun yararlanabilecegi yoniindedir. Yine, benzer
durum kullanilmamis yatinm indirimi hakki olan bir sirketin devrinde, bu
haklarin devralan firmaya gecmesi vesilesiyle de kabul edilmis ve uygulanmistir.
Dolayisiyla, ayn1 uygulamalarin nakdi sermaye artislarina konu indirim
muessesesi icin de gecerli olmas1 gerekir.

Ancak Teblig’de, KVK kapsaminda gerceklesen devir nedeniyle, devrolan
kurumun sahip oldugu nakdi sermaye artislarina konu indirim hakkinin artik
devralan kurum tarafindan yararlanilacagina dair herhangi bir agiklama
yapilmamistir. Dolayisiyla, Maliye Idaresinin konuyla ilgili olarak ilerleyen
donemlerde yapacagi olasi aciklamalarin takip edilmesi veya bu konuda 6zelge
talep edilmesi yerinde olacaktir.

Diger taraftan, devrolan kurumun devir tarihinden once hak ettigi, ancak
kazanc yetersizligi nedeniyle sonraki yillara devreden birikmis indirim
haklarinin da devralan kurum tarafindan kullamlabilecegi goriisiindeyiz.

Bilancoda Yer Alan Oz Sermaye Kalemlerinin Sermayeye Eklenmesi:

Oz sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan sermaye
artislan indirim uygulamasindan yararlanamayacaktir.

Oz sermaye kalemleri genel itibariyle asagidaki unsurlardan olusmaktadir:

- Hisse Senedi ihrag Primleri (Emisyon Primleri)

- Hisse Senedi Iptal Karlan

- Yasal Yedekler

- Statu Yedekleri

- Olaganiistii Yedekler

- Gegmis Yillar Karlan )

- Istirak ve Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnas1 Kaynakli Fonlar
- Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Farklan

- Enflasyon Dizeltmesi Kar1 (2003 Yili)

- Ozel Fonlar

Yukarida belirtilen turden kalemlerin sermayeye ilave edilmesi halinde, indirim
uygulanmayacaktir.

* Gelir idaresi Baskanligimin 23/05/2015 tarih ve 62030549-125[19-2014/2]-526 sayili 6zelgesi,
http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1028 (Erisim tarihi 09/03/2016)
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1.4.

1.5.

Ancak, dagitima konu olabilecek gecmis yil karlari icin gerekli stopajlarin
yapilmasi (bilindigi lizere kurumlar vergisi miikellefi olan ortaklara yapilacak
dagitimda stopaj da aranmaz), kar disindaki 6z sermaye kalemleri icin ise
(enflasyon duzeltme farklar, istirak ve tasinmaz satis karlar vb.) yine gerekli
vergisel yukimliluklerin yerine getirilmesini miteakip ortaklara dagitimindan
sonra, bu kaynaklarla tekrar nakit sermaye artisina gidilmesi halinde indiriminin
uygulanabileceginin tartismasiz oldugu gorisiindeyiz.

Bilanco ici Kalemlerin Birbiri icinde Mahsubu Seklinde Gerceklestirilen
Sermaye Artislar:

Teblig’de bilanco ici kalemlerin birbiri icinde mahsubu seklinde gerceklestirilen
sermaye artislarinin, indirim uygulamasina konu edilmeyecegi belirtilmistir.
Konuyla ilgili olarak Teblig’de ilave bir aciklama yapilmamistir.

Belirtilen sekilde mahsup islemine, sirket bor¢larinin (ortak alacaklarinin)
sermayeye donusturulmesi ornek olarak verilebilir. Zira, ortak alacaklan o6z
sermayenin bir unsuru olmayip, vadesine gore kisa veya uzun vadeli yabanci
kaynaklarda izlenmektedir. 6102 sayili Tuirk Ticaret Kanunun 342 ve 343’lncl
maddeleri uyarinca, sirket ortaklarinin mal veya hizmet satisindan kaynaklanan
veya finansman saglamak amaciyla nakit olarak verdikleri bor¢lardan
kaynaklanan alacaklar sermayeye ilave edilebilir.

Ancak Teblig’de konuya iliskin olarak net bir ifade kullanilmamakla birlikte,
eger bu ifade ile, ortaklarin alacaklarina mahsuben yapilan sermaye artislar
icin indirim uygulamasindan yararlanilamayacagi kastediliyor ise, bu goriise
katilmadigimzi ifade etmek isteriz. Zira, ortaklarin mal veya hizmet satisindan
kaynaklanan veya nakit olarak verdikleri alacaklarini sermayeye eklemeleri
suretiyle gerceklestirilen artislar, sirketlerin soz konusu alacaklara konu 6deme
yukimlaliiklerini ortadan kaldirdigindan, sirketlerin finansman yapisini
guclendirmektedir. Getirilen indirim uygulamasinin amaci sermaye sirketlerinin
sermaye yapilarim guclendirmektir. Ortak alacaklarinin sermayeye ilavesi de
dogrudan bu amaca hizmet etmektedir.

Ancak Teblig’de net olmasa da yapilan aciklamadan; Maliye idaresi’nin
gorusunun, ortak alacaklarinin sermayeye ilave edilmesi halinde, indirim
uygulamasindan yararlanilamayacagi yoniinde oldugu soylenebilir. Buna gore,
sirketin ortagina olan borcunu nakden 6deyerek, bu nakdi ortagina aktarmasi ve
bilahare yapilacak nakit sermaye artirimi ile bunun tekrar sirkete odenmesi ile
sorunun asilacagi gorisiindeyiz.

Kredi Kullanilmak veya Bor¢ Alinmak Suretiyle Gerceklestirilen Sermaye
Artislar:

Teblig’de ortaklarca veya Kurumlar Vergisi Kanununun 12’nci maddesi
kapsaminda ortaklarla iliskili olan kisilerce® kredi kullamlmak veya borc

> Ortakla iliskili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az % 10 oraninda ortagi oldugu
veya en az bu oranda oy veya kar pay1 hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan veya
dolayli olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar pay1 hakkina
sahip hisselerinin en az % 10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurumu ifade
etmektedir (KVK Md:12/3-a).

DENET SIRKULER
Say1 : 2016/026-7




IBDO

alinmak suretiyle gerceklestirilen sermaye artislarinin, indirim tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmayacag belirtilmistir.

Bire bir izlenebilen krediler icin bu hukum uygulanabilir. Baska bir ifade ile
kullanilan kredinin / borcun dogrudan istirake sermaye olarak aktarildigi
hallerde, aktarilan kisim indirim hesabinda dikkate alinmamalidir.

Teblig’de konuyla ilgili olarak verilen ornek su sekildedir:

“Ornek: (A) Ltd. Sti. 4/5/2015 tarihinde, %50 oraninda ortagi olan Bayan (D)’ye
1.000.000 TL borc¢ vermis olup bu tutar1 “Ortaklardan Alacaklar” hesabinda
izlemektedir. 15/7/2015 tarihinde (A) Ltd. Sti.’nin sermayesinin nakdi olarak
2.000.000 TL artirilmasi karar1 alinmis ve bu tutarin %25’i olan 500.000 TL ayni
tarihte ortaklarca sirketin banka hesabina yatirilmistir. Nakdi sermaye artisina
iliskin karar 22/7/2015 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmistir. Bayan (D)
sermaye taahhtidiiniin geri kalan 750.000 TL’sini 31/7/2015 tarihinde ortagi
oldugu (A) Ltd. Sti.’nin banka hesabina yatirmak suretiyle yerine getirmis olup
sirketten 4/5/2015 tarihinde almis oldugu 1.000.000 TL tutarindaki borcunu
hentiz 6dememistir.

Ortaklar tarafindan, kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak suretiyle
gerceklestirilen sermaye artislari indirim tutarinin hesaplanmasinda dikkate
alinmayacagindan, Bayan (D) tarafindan sermaye taahhdiidiine iliskin olarak
odenen 1.000.000 TL i¢in, Bayan (D)’nin 4/5/2015 tarihinde almis oldugu
1.000.000 TL bor¢ 6deninceye kadar (bu borcun kisim kisim édenmesi halinde
odenmeyen tutar ile sinirli olmak lizere) indirimden yararlanilmasi miimkdiin
bulunmamaktadir.”

Teblig’de verilen 6rnekte, Bayan (D)’nin sirketten almis oldugu borgla, yapmis
oldugu nakit sermaye 6demesi arasinda dogrudan bir bag bulunmamaktadir.
Zira, alinan bor¢ sermayenin tescilinden once verilmistir. Ayrica, sirket
ortaginin aldig1 s6z konusu borcu daha farkli alanlarda kullanmasi pekala
mumkundur.

Ancak Teblig’de verilen ornek, sirket ortaklarinin farkli amaclar icin kullandig
kredilerin / aldig1 bor¢larin da, sermaye artirnmi icin kullanmldiginin / alindiginin
ileri strilmesine sebebiyet verebilir.

Ayrica indirimi uygulayacak sirketin, kendisine nakit karsilig1 ddenen sermaye
tutarlanyla ilgili olarak, bu 6demelerin ortaklar veya ortaklarla iliskili kisiler
tarafindan bor¢ alinmak suretiyle mi temin edildigi, yoksa 6z kaynaklarindan mi
verildiginin tespiti kolay degildir, kuskusuz ki cesitli zorluklar icerecektir.
Ornegin, ozellikle halka agik, ¢cok ortakli veya yabanci sermayeli sirketler
acgisindan bu tespit neredeyse imkansizdir. Teblig’de bu tiirden sirketlerin,
ortaklan veya ortakla iliskili kisilerin hangi kaynaktan sermaye artirim
yaptiklarini nasil tespit edeceklerine ve bu durumu hangi sekilde ispat
edeceklerine iliskin herhangi bir aciklama yapilmamistir. Gorusumuz, sirketlerin
ortaklarindan alacaklar1 yazili beyan ile durumu tespit etmelerinin yerinde
olacagidir.

Diger taraftan, Nakdi sermaye artinnmina katilan ortaklarin ellerindeki hisseleri
daha sonra elden ¢cikarmis olmalan halinde, yeni hissedarin s6z konusu
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hisselerin alimini nasil finanse (borcla mi? / 6z kaynakla m1?) ettiginin
indirimden yararlanmakta olan sirket acisindan onemli olmadig1 goriisiindeyiz.

indirim uygulamasina iliskin diizenlemenin yoruma en acik kisimlarindan birisi,
kredi kullanmak yahut borc almak suretiyle gerceklestirilen sermaye artislarina
iliskin kisimdir. Teblig’de yapilan aciklamalarin, konuyla ilgili olarak tereddiit
edilen hususlan ortadan kaldirmadigi, aksine tereddiitlere neden oldugu
gorusundeyiz.

Diger taraftan, ortaklarin kredi kullanarak / bor¢ alarak yaptiklar nakit
sermaye odemelerine iliskin sinirlama, soz konusu kredinin / borcun itfa
edilmesiyle sona ermektedir. 56z konusu kredinin / borcun kisim kisim odeme
yapilarak kapatilmasi halinde, odemesi yapilan tutarlar indirim uygulamasindan
yararlanacaktir.

Buna gore, yukaridaki ornekte verilen Bayan (D) borcunun 500.000 TL’lik kismin
Ocak 2016’da oderse, (A) Ltd. Sti Ocak 2016 doneminden itibaren Bayan (D)’nin
gerceklestirdigi 1.000.000 TL’lik nakit sermaye artirimimin 500.000 TL
tutarindaki kismini indirim uygulamasina konu edebilir.

2. iNDiRIM UYGULAMASINDA DIiKKATE ALINACAK SURELER:

Nakdi sermaye artis1 Uzerinden, indirimden yararlanilan yil icin TCMB tarafindan
en son aciklanan ticari krediler faiz oran1 dikkate alinarak, ilgili hesap
doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin Bakanlar Kurulunca belirlenen
orana isabet eden kism1 kurum kazancindan indirilebilecektir.

Nakdi TCMB Ticari
= Sermaye X Krediler Faiz X
Artisi Oram

indirim
Oran

Kurum Kazancinda

indirilebilecek Tutar X Sure

indirim tutan, nakdi sermayenin édendigi ay kesri tam ay sayilmak suretiyle
hesap doneminin kalan ay suresi kadar hesaplanir.

indirim hesaplamasina konu edilebilecek sermaye artisi tutari, artirilan
sermayenin ortaklarca sirketin banka hesabina nakit olarak fiilen yatirilan
kismi ile sinirhidir. Ortaklar tarafindan nakit olarak sirketin banka hesabina
fiilen yatirilmayan kismi, indirim tutarinin hesaplanmasinda dikkate
alinmayacaktir.

e Sermaye artinnmina iliskin kararin ticaret siciline tescil edildigi tarihten once
sirketin banka hesabina yatirilan kismi icin tescil tarihi esas alinarak
indirimden yararlanilacaktir:

Ornek : (B) A.S.’nin sermayesinin nakden arttinlmasina iliskin olarak
15/7/2015 tarihinde karar alinmis olup, sirket ortagi (C)’nin taahhiit ettigi
tutar 6.000.000 TL tutarindadir. Sirket ortagi (C) taahhiit edilen tutarlarn
%25’1 olan 1.500.000 TL’yi 23/7/2015 tarihinde Sirketin banka hesabina
yatirmistir. Sermaye artirnm kararn 3/8/2015 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmistir. Buna gore, nakit olarak 23/7/2015 tarihinde Sirketin banka
hesabina yatirilan 1.500.000 TL icin 3/8/2015 tarihini esas alarak (Agustos
2015 doneminden itibaren) indirimden yararlanilacaktir.
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e Tescil tarihinden sonra sirketin banka hesabina yatirilan tutarlar icin ise
sirketin banka hesabina yatirilma tarihi esas alinarak indirimden
yararlanilacaktir:

Ornek : Sirket ortag (C) kalan sermaye taahhiit borcunu olan 4.500.000 TL
tutarin1 9/11/2015 tarihinde Sirketin banka hesabina yatirmistir. Sermayenin
tescil tarihi olan 3/8/2015 tarihinden sonra sirketin banka hesabina yatirilan
4.500.000 TL tutarinm icin 9/11/2015 tarihi esas alinarak (Kasim 2015
doneminden itibaren) indirimden yararlanilacaktir.

Ticari kredi faiz oraninin % 10, indirim oraninmin ise % 50 oldugu varsayiminda;
(B) A.S.’nin 2015 yi1li kurum kazancindan indirebilecegi tutar su sekilde
hesaplanmistir:

indirim tutan = Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz orani x indirim orani
x Sure

1.500.000 TL tutar icin,

1.500.000 X % 10 X % 50 X (5/12)
31.250 TL

4.500.000 TL tutar icin,

= 4.500.000 X % 10 X % 50 X (2/12)
= 37.500 TL

Buna gore, toplam 6.000.000 TL’lik nakit sermaye artirimi lzerinden
hesaplanan ve kurum kazancinin tespitinde dikkate alinacak toplam indirim
tutan (31.250 + 37.500 =) 68.750 TL’dir.

Ornekte verilen sermaye artinmina iliskin karar 2016 yiimin Ocak ayinda tescil

edilseydi; nakit sermaye taahhut borcu olarak Sirketin banka hesabina yatirilan
tutarlar nedeniyle, 2015 yilinda indirim hakki olmayacakti. Ancak, 2016 yilinin

Ocak ayindan itibaren indirimden faydalanilacakt.

3.  SERMAYE ARTIRIM KARARINDAN ONCE PESINEN ODENEN SERMAYE ARTIRIM
BEDELLERI:

Uygulamada, sermaye artinmina iliskin genel kurul / ortaklar kurulu karar
alinmadan once, yapilacak sermaye artirimina konu tutarlar sirket ortaklarinca
pesinen yatinlabilmektedir. Bunun temel gerekgesi, sirketlerin ihtiyaci oldugu
finansmanin bir an once sirketlere aktarilmasidir. Teblig’de bu tiirden bir
odemeye iliskin herhangi bir aciklama yapilmamaistir.

Gorusumuz, sermaye artinnmina iliskin genel kurul / ortaklar kurulu karari
alinmadan once ileride yapilacak sermaye artirim icin sirket ortaklan
tarafindan pesinen odenen tutarlarin indirim uygulamasina konu edilmesi
gerektigi yoniindedir. Ancak, indirim uygulamasindan sermaye artiriminin tescil
edildigi tarihten itibaren baslanmalidir.
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Sirket ortaklarinca sirketin banka hesabina yatirlacak tutarlara konu
aciklamada, 6demenin sermaye artinmina / 6demesine iliskin oldugu acikca
belirtilmelidir. Ornegin “Sermaye Artirim Bedeli / Sermaye Odemesi” seklinde
aciklamalarin yapilmasi yerinde olacaktir.

Artinm kararindan once yapilan pesin sermaye artirnim bedelleri icin 501 -
Odenmemis Sermaye hesabina alacak kaydinin yapilmasinin mimkiin ve uygun
oldugu goriisiindeyiz. S6z konusu hesaba yapilan kayit, sermaye artisinin tescili
ile birlikte kapatilmalidir.

Ornek : (E) A.S. faaliyette bulundugu sektorde yasanan daralmadan dolayi,
finansal sikinti icindedir. Sirketin ortaklarn heniiz sermaye artirimina iliskin
genel kurul karar alinmadan, yapilacak sermaye artirnmina konu 10.000.000 TL
tutarini 4.3.2016 tarihinde pesinen sirketin banka hesabina yatirmislardir.
28.04.2016 tarihinde 16.000.000 TL tutarinda nakit sermaye artirimina iliskin
genel kurul karari ainmis olup, sermaye artirnm karar 02.05.2016 tarihinde
tescil edilmistir. Kalan 6.000.000 TL da 01.05.2016 tarihinde sermaye artirim
pesinati olarak bankaya bloke ettirilmistir. Yapilmas1 gereken kayitlar su

sekildedir:
04/03/2016
100 - Banka 10.000.000
501 - Odenmemis Sermaye
10.000.000
01.05.2016
100 -Banka 6.000.000
501 - Odenmemis Sermaye 6.000.000
02/05/2016

501 - Odenmemis Sermaye 16.000.000
500 -Sermaye
16.000.000

(E) A.S., sermaye artinmin tescil tarihi olan 02.05.2016’y1 esas almak suretiyle
16.000.000 TL tutarindaki nakit sermaye artisi icin indirimden yararlanmalidir.
Sermaye artinnmina iliskin genel kurul / ortaklar kurulu karari henuz alinmadan,
pesinen sermaye odemesinin yapilmasi durumunda, sermaye artirnm kararinin
kisa bir sure icerisinde alinmasinda fayda gormekteyiz.

Ayrica, bu bolumde belirtilen sekilde sermaye 6demesinin yapilmasiyla birlikte,
sirketlerde soz konusu 6demenin mahiyeti hakkinda yonetim kurulu / mudurler
kurulu kararinin alinmasinda yarar gormekteyiz.

4. iNDIRIMDEN YARARLANILACAK HESAP DONEMLERI:

Sermaye sirketleri gerceklestirdikleri nakdi sermaye artislan Uzerinden, nakdi
sermaye artisinin yapildigi hesap doneminden itibaren baslamak lzere izleyen
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her bir hesap donemi icin ayr ayr indirim uygulamasindan
yararlanabileceklerdir.

Dolayisiyla nakit karsiligi konulan sermaye isletmede kaldigi siirece, siirekli
nitelikte bir indirim hakki kazanilmaktadir. Ancak, sonraki donemlerde sermaye
azaltimimin yapilmasi halinde, azaltilan sermaye tutarn indirim hesabinda
dikkate alinmayacaktir.

5.  KAZANCIN YETERSIZ OLMASI HALINDE iNDIRiM HAKKININ SONRAKI
DONEMLERE DEVRI :

Sermaye sirketleri tarafindan nakdi sermaye artisina iliskin hesaplanan indirim
tutarinin kazanc yetersizligi nedeniyle ilgili oldugu hesap donemine ait
matrahin tespitinde indirim konusu yapilamamasi halinde bu indirim tutarlan,
herhangi bir endekslemeye tabi tutulmaksizin izleyen hesap donemlerine
iliskin matrahin tespitinde indirim konusu yapilabilecektir.

6. SERMAYE AZALTIMI :

indirimden yararlanan sermaye sirketlerinin daha sonra

sermaye azaltimi yapmalari halinde, nakdi sermaye artisinin azaltilan sermaye
tutan kadarlik kismi icin sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret siciline tescil
edildigi ay1 izleyen aydan itibaren bu indirimden yararlanmalari miimkiin
bulunmamaktadir.

Ornek : (D) A.S. 5 Ocak 2016 tarihinde sermayesinin 1.000.000 TL artirilmasina
iliskin olarak genel kurul karar1 almis olup, ayni giin artirilan sermaye ortaklar
tarafindan sirketin banka hesabina yatirilmistir. S6z konusu Karar 20 Ocak 2016
tarihinde tescil edilmistir. 27 Eylul 2016 tarihinde ise sermayesinin 700.000 TL
azaltilmasina karar verilmis olunup, soz konusu Karar 4 Ekim 2016 tarihinde
tescil edilmistir. (D) A.S.’nin yararlanabilecegi indirim oran1 %50 olup, 2016 yii
sonu itibariyla TCMB tarafindan aciklanan ticari krediler faiz oram %10’dur.

Buna gore, (D) A.S.’nin 2016 yilinda yararlanabilecegi indirim tutan su sekilde
hesaplanacaktir:

1.000.000 TL icin (Ocak 2016 - Ekim 2016 Donemleri icin) )

Indirim tutan = Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz orani x Indirim orani
x Sure

=1.000.000 x % 10 x % 50 x (10 / 12)

=41.667 TL ‘

300.000 TL icin (Kasim 2016 - Aralik 2016 Donemleri Icin) )

Indirim tutan = Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz orani x Indirim orani
x Sure

=300.000 x % 10 x % 50 x (2 / 12)

=2.500 TL

Buna gore (D) A.S. 2016 hesap doneminde (41.667 + 2.500 =) 44.167 TL’lik
indirim tutarinm kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim konusu
yapabilecektir.
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Ayrica, sirketin ilerleyen donemlerde sermaye artirnmina yahut azaltimina
gitmedigi durumda, indirim tutar1 300.000 TL’lik sermaye tutari izerinden
hesaplanmalidir.

Teblig’de, nakdi sermaye artisi yapilmadan ONCE sermaye sirketlerinin
sermaye azaltimina gitmis olmalar halinde, bu indirimin hesaplanmasinda
azaltilan sermaye tutan kadarlik kismin dikkate alinmayacagi belirtilmektedir.
Maliye Bakanligi KVK’nin 10/1-1 maddesinde diizenlenen nakit sermaye
artislarinda indirim uygulamasina iliskin usulleri belirlemeye yetkilidir.
Dolayisiyla, Maliye Bakanligi’na taninan yetkinin Teblig ile getirilen s6z konusu
kisitlamay1 yapmaya yeterli olmadigi, bu nedenle de iptale acik oldugu
goriislindeyiz. Zira, Maliye Bakanligi usule iliskin bir belirleme yapmamis olup,
dogrudan indirim hakkin kisitlayan bir diizenleme getirmistir.

Diger taraftan s6z konusu kisitlamanin es zamanl yapilan sermaye azaltim /
artirim islemlerinde gecerli olmas gerektigi goriisiindeyiz. Ornegin sermaye
kayb1 nedeniyle veya kismi bolliinme nedeniyle sermaye azaltimina gidilmesi ve
hemen akabinde sermaye artirimina gidilmesi halinde, soz konusu sinirlamanin
uygulanmasi gerekir.

Yine benzer sekilde, sirketlerin yapacaklar es zamanli sermaye azaltim /
artinm islemini, indirim miessesinden faydalanmak icin once sermayeyi azaltip,
kisa bir siire sonra sermayeyi artirmalar durumda anilan sinirlamanin gecerli
olmasi gerekir.

Ancak, faaliyetlerde yasanan daralma yahut esas sermayenin is hacmine fazla
gelmesi veya icinde bulunulan ekonomik ve finansal durum sebebiyle bir kisim
sermayesinin atil hale gelmesi yahut birikmis zararlarinin esas sermaye ile
mahsup edilmesiyle, finansal tablolarinin daha seffaf ve saglikli bir goriiniime
kavusturulmasi amaciyla da sirketler sermaye azaltimina gidebilmektedirler. Bu
sekilde sermayesini azaltan bir firmanin, ilerleyen yillarda ihtiyaci nedeniyle
sermayesini nakden arttirmasi durumunda, yukarida belirtilen sinirlamaya tabi
olmamasi gerekir.

Sermaye azaltimiyla ilgili bir diger husus ise, azaltimin vergisel boyutuyla
ilgilidir. Gelir Idaresi Baskanligi’nin son donemde sermaye azaltimiyla ilgili
olarak vermis oldugu ozelgelerde; sermaye azaltiminin sekline ve nedenine
bakilmaksizin, azaltilan sermayenin oncelikli olarak en fazla vergi
alinmasini gerektiren unsurdan yapildigi kabul edilmektedir. Buna gore
Gelir Idaresi Baskanligi sermaye azaltiminin sirasiyla; en fazla vergi alinmasini
gerektiren, enflasyon duzeltmesi olumlu farklarindan, gayrimenkul veya istirak
hissesi satis kazancina ait 6zel fonlardan, gecmis yil karlarindan yapilmis
oldugunu benimsemektedir. Sayet, belirtilen sermaye azaltimi vergi alinmasini
gerektiren unsurlarin toplamindan fazla ise, bu fazlaligin ortaklar tarafindan
nakden veya aynen konulan kisimdan karsilandigini kabul ederek, yalmzca bu
kisim icin vergileme yapilmayacagini belirtmektedir.

Ancak, Kurumlar Vergisi Kanununda ve Teblig’de yapilan aciklamalarda,
ilerleyen donemlerde sermaye azaltiminin yapilmasi halinde, nakit sermaye
artis1 nedeniyle indirim uygulamasindan faydalanilamayacagi hiikiim altina
alinarak, yapilan sermaye azaltiminin oncelikle daha once nakit olarak
konulan sermaye unsurlarindan yapildigi kabul edilmektedir.
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Dolayisiyla Gelir idaresi Baskanligi’nin son donemde vermis dzelgelerde yer
alan; sermaye azaltiminin yapilmasi durumunda, azaltilan sermayenin oncelikle
en fazla vergi alinmasin gerektiren unsurlardan (enflasyon dizeltmesi olumlu
farklan, ozel fonlar, gecmis yillar kar vb.) yapilmis sayilacagi seklindeki
gorisin, Kurumlar Vergisi Kanununun 10’uncu maddesi ile Teblig’de yapilan
aciklamalar dikkate alindiginda, giincelligini kaybettigi goriisiindeyiz.

Sermaye azaltiminin vergisel sonuclarina dair detayl aciklamalar, 2015 / 104
no.lu Duyurumuzun “9. Sermaye Azaltim” baslikli bolumunde yer almaktadir.

7. INDIRIM UYGULAMASINA ILISKIN BAKANLAR KURULU KARARI:

Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinin
dorduncu paragrafi ile Bakanlar Kuruluna verilen yetki; 26/6/2015 tarihli ve
2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu Karari (R.G. 30.06.2015 - 29402) ile
kullanilmistir. Teblig’de s6z konusu Bakanlar Kurulu Kararinin uygulanmasina
iliskin yapilan aciklamalar asagidaki gibidir.

7.1. indirim Oranlan:

Bakanlar Kurulu Kararinda genel indirim oran1 % 50 olarak belirlenmis olup,
durumlarina gore sermaye sirketleri bu orana asagidaki oranlar eklemek
suretiyle indirim uygulamasindan yararlanabileceklerdir.

7.1.1. Paylari Borsada islem Goren Halka Acik Sermaye Sirketleri:

Paylan borsada islem goren halka acik sermaye sirketlerinden, indirimden
yararlanilan yilin son gundu itibariyle, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
borsada islem gorebilir nitelikte pay olarak izlenen paylarin nominal tutarinin
ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya cikarilmis sermayeye orani;

¢ % 50 ve daha az olanlar icin 25 puan (toplamda % 50 + % 25 = % 75),
¢ % 50’nin Uzerinde olanlar icin 50 puan (toplamda % 50 + % 50 = % 100),

ilave edilmek suretiyle uygulanacaktir.

Ornek : (F) A.S.’nin yetkili orgam 6/7/2015 tarihinde 6.000.000 TL nakdi
sermaye artinmi kararn almis; nakden taahhut edilen sermayenin %25’i olan
1.500.000 TL ortaklarca 3/8/2015 tarihinde sirketin banka hesabina
yatinlmistir. S6z konusu karar 12/8/2015 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmis ve sermaye taahhiidiiniin geri kalan kism1 olan 4.500.000 TL Agustos
2015 doneminin sonuna kadar sirketin banka hesabina yatinlmstir.

(F) A.S.’nin 31/12/2015 tarihi itibaryla Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
borsada islem gorebilir nitelikte pay olarak izlenen paylarinin nominal tutarinin
cikanlmis sermayesine orani %40 olup, 2015 yili sonu itibariyla TCMB tarafindan
aciklanan ticari krediler faiz oran %10’dur.

Buna gore, (F) A.S.’nin gerceklestirdigi nakdi sermaye artis1 nedeniyle indirim
uygulamasinda dikkate alacagi indirim orani, diger sartlarin da saglanmasi
kaydiyla, (%50 + %25=) %75 olacaktir.

indirim tutan = Nakdi sermaye artisi x Ticari krediler faiz orani x indirim oram x
Sure
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=6.000.000 TL x 0,10 x 0,75 x (5/12)
=187.500 TL

Diger taraftan, ilerleyen yillarda (F) A.S.’nin Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde borsada islem gorebilir nitelikte pay olarak izlenen

paylarinin nominal tutarinin cikarilmis sermayesine oraninin % 50’den fazla
olmasi1 durumunda, s6z konusu sartin saglandig1 hesap doneminden itibaren
indirim oram (%50 + %50=) %100 olarak uygulanacaktir.

7.1.2. Nakit Karsiligi Artirilan Sermayenin, Yatirim Tesvik Belgeli Yatinnmlarda
Kullanilmasi:

Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatinm tesvik belgeli uretim ve sanayi
tesisleri ile bu tesislere ait makine ve techizat yatinmlarinda ve/veya bu
tesislerin insasina tahsis edilen arsa ve arazi yatirimlarinda kullanilmasi
durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutan ile sinirh
olmak iizere 25 puan ilave edilmek suretiyle s6z konusu indirim
uygulanacaktir.

Ornek : (G) A.S.’nin borsada islem géren paylarinin nominal tutarimin cikarilmis
sermayesine oran % 60’tir. (G) A.S.’nin yetkili orgam

tarafindan 28/8/2016 tarihinde 24.000.000 TL nakdi sermaye artirimi karar
alinmis olup nakden taahhut edilen sermayenin %25’i olan 6.000.000 TL,
8/9/2016 tarihinde ortaklarca sirketin banka hesabina yatirilmistir. S6z konusu
karar 15/9/2016 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve sermaye
taahhidunin geri kalan kism1 ayn1 yilin Eylul ayinin sonuna kadar ortaklarca
sirketin banka hesabina yatinlmistir. Diger taraftan, (G) A.S. nakdi sermaye
artinmindan sagladigi bu kaynagin 10.000.000 TL’lik kismini, ayn1 yilin Eylil
ayinda 9.000.000 TL sabit yatinm tutan iceren yatinm tesvik belgeli sanayi
tesisi yatinminda kullanmistir. 2016 yili sonu itibariyla TCMB tarafindan
aciklanan ticari krediler faiz oram %10’dur.

Buna gore, (G) A.S.’nin borsada islem goren paylarinin nominal tutarinin
cikarilmis sermayesine orani % 60 oldugundan, indirim tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alacagi indirim orani (%50 + %50=) %100 olacaktir.
Ayrica, (G) A.S.’nin nakdi sermaye artirnminin, yatinm tesvik belgeli sanayi
tesisi yatinminda kullanilmis olan 10.000.000 TL’sinin 9.000.000 TL’lik kism
sabit yatirim tutarina iliskin oldugundan, bu tutarla sinirli olmak lizere indirim
orani 25 puan ilave edilmek suretiyle (%50 + %50 + %25=) %125 olarak dikkate
alinacaktir.

(G) A.S.’nin 2016 yiinda yararlanabilecegi indirim tutan asagidaki gibi
hesaplanmistir.

Yatirnm Tesvik Belgesi Yatiriminda Kullanilan Nakit Sermaye Artirimi (9.000.000
TL) Icin Indirim Tutar:

indirim tutarn = Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz oram x indirim orani x
Sure

=9.000.000 TL x % 10 x % 125 x (4/12)
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= 375.000 TL

Kalan (24.000.000 TL - 9.000.000 TL=) 15.000.000 TL icin indirim Tutar:
Indirim tutan = Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz orani x Indirim orani x
Sure

=15.000.000 TL x % 10 x % 100 x (4/12)
=500.000 TL

Buna gore, (G) A.S.’nin 2016 hesap donemine iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinde indirim konusu yapabilecegi toplam tutar (375.000 TL +
500.000 TL=) 875.000 TL’dir.

7.2. indirim Uygulamasina iliskin Sinirlamalar:

2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin birinci maddesinin ucuncu fikrasinda
indirim uygulamasinda dikkate alinmak lizere farkli indirim oranlan
belirlenerek, uygulamaya iliskin olarak sinirlamalar getirilirmistir.

7.2.1. Gelirlerinin % 25’i Pasif Nitelikli Gelirlerden Olusmasi Halinde indirim Oran
% 0 Olarak Uygulanacaktir:

Gelirlerinin %25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon
ve personel istihdami suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya serbest meslek
faaliyeti disindaki faiz, kar payi, kira, lisans lcreti, menkul kiymet satis geliri
gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri icin indirim orani %0
olarak uygulanacaktir. S6z konusu pasif nitelikli gelirlerin tespitinde, hesap
donemine ait gelir tablosundaki veriler dikkate alinmalidir.

Diger taraftan s6z konusu tespitin her yil yeniden yapilarak, indirimden
yararlanip, yararlanilmayacaginin belirlenmesi gerekir. Ornegin, 2016 yilinda
sermayesini nakit karsiigi artiran, fakat gelirlerinin % 25’i pasif nitelikteki
gelirlerden olusan bir sirket 2016 yilinda indirimden yararlanamayacaktir.
Ancak, 2017 yilinda soz konusu sirketin pasif gelirlerinin oran1 % 25’ten daha az
olursa, indirimden yararlanmasi gerekir.

7.2.2. Aktif Toplaminin % 50 veya Daha Fazlas1 Bagh Menkul Kiymetler, Bagh
Ortaklhiklar ve Istirak Paylarindan Olusmasi Halinde Indirim Oranmi % O Olarak
Uygulanacaktir:

Aktif toplaminin % 50 veya daha fazlasi bagli menkul kiymetler®, bagli
ortakliklar’ ve istirak paylarindan® olusan sermaye sirketleri icin indirilebilecek
tutarin hesaplanmasinda indirim orani % 0 olarak uygulanacaktir.

® Tek Diizen Hesap Plani uyarinca; 240 - Bagh Menkul Kiymetler Hesabi, mali duran varliklar
grubu icerisinde yer alan, istiraklerdeki sermaye paylar hesabinda aranan asgari ylizdeleri
tasimadig icin istirakler hesabinda izlenemeyen, ancak uzun vadede elde tutulmasi
amaclanan hisse senetleri ile hisse senetleri disinda kalan ve uzun vadeli amaclarla veya yasal
zorunluluklarla veya paraya doniisme niteligi kayboldugu icin elde tutulan menkul kiymetlerin
izlendigi hesaptir.
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Teblig’de verilen ornekte, % 50 oraninin tespitinde hesap doneminin son
glinliniin dikkate alinacag belirtilmektedir. Buna gore muvazaali durumlar
hari¢c olmak uzere, yilin bazi donemlerinde aktif toplaminin % 50’sinden fazlasi
s0z konusu kiymetlerden olusan sirketlerin, hesap donemi sonu itibariyle soz
konusu oran % 50’nin altinda ise, herhangi bir sinirlamanin uygulanmamasi
gerekir.

Ayrica % 50 oranina iliskin tespitin her yil yeniden yapilarak, indirimden
yararlanip, yararlanilmayacaginin belirlenmesi gerekir. Ornegin, 2016 yilinda
sermayesini nakit karsiligr artiran, fakat aktif toplaminin % 50’sinden daha
fazlas1 bagli menkul kiymetlerden olusan bir sirket 2016 yilinda indirimden
yararlanamayacaktir. Ancak, 2017 yilinda soz konusu sirketin aktif toplaminin %
50’sinden daha az1 bagli menkul kiymetlerden olusursa, indirimden
yararlanmasi gerekir.

7.2.3. Nakdi Sermayenin Baska Sirketlere Sermaye Olarak Konulmasi yahut Kredi
Olarak Kullandirilmasi Durumunda Indirim Orani1 % O Olarak Uygulanacaktir:

Artinlan nakdi sermayenin baska sirketlere sermaye olarak konulan veya kredi
olarak kullandirilan kismina tekabul eden tutarla sinirli olmak uzere
indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda indirim oran1 % O olarak uygulanacaktir.

Ornek : (L) A.S.’de Mart 2016 ay1 icerisinde 5.000.000 TL tutarinda nakdi
sermaye artisi yapilmis olunup, nakit karsiigi sermaye karsiligi tutarlar aym
icerisinde sirketin banka hesabina yatinlmistir. Sermaye artisina iliskin Karar’da
15 Mart 2016 tarihinde tescil edilmistir. S0z konusu nakit sermaye artisinin
2.000.000 TL’lik kismin1 4 Nisan 2016 tarihinde, yeni kurulan ve ortagi oldugu
(KL) A.S.’ye sermaye olarak konulmustur. Ayrica, nakit sermaye artisinin
3.000.000 TL’lik kism1 10 Nisan 2016 tarihinde ortagina bor¢ olarak vermistir.
Sirketin ortag1 almis oldugu borcu 2 Kasim 2016 tarihinde Sirkete geri 6demistir.

Buna gore, (L) A.S. yeni kurulan (KL) A.S.’ye sermaye olarak koydugu 2.000.000
TL tutan icin Nisan 2016 doneminden itibaren indirim uygulanmasindan
yararlanamayacaktir.

Ayrica, ortagina kullandirdigr 3.000.000 TL’lik kisim icin de, Nisan 2016
doneminden itibaren indirim hesaplanmayacaktir. Ancak, bor¢ olarak verilen

” Tek Diizen Hesap Plani uyarinca; 254 - Bagh Ortakliklar Hesab1, mali duran varliklar grubu
icerisinde yer alan, isletmenin dogrudan veya dolayli olarak yiizde 50 oranindan fazla
sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda yonetim cogunlugunu secme hakkina sahip
oldugu istiraklerin sermaye paylarinin izlendigi hesaptir. Bagli ortakligin sahipliginin
belirlenmesinde s6z konusu kistaslardan, yonetim cogunlugunu secme hakki, esas alinir.

8 Tek Diizen Hesap Plani uyarinca; 242 - istirakler Hesab1, mali duran varliklar grubu
icerisinde yer alan, isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve
ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak lizere edindigi hisse senetleri veya ortaklik
paylarimin izlendigi hesaptir. istirakler hesab, bir ortakliktaki en fazla % 50 oraninda olan
sermaye paylan veya oy haklarimin izlenmesinde kullamlir. istirak edilen ortakliklarda istirak
iliskisinden bahsedebilmek icin sermaye pay1 dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya
yonetime katilma hakkinin en az % 10 oraninda bulunmasi gerekir.
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3.000.000 TL tutan 2 Kasim 2016 tarihinde tahsil edildiginden, Kasim 2016
doneminden itibaren indirim uygulamasindan yararlamlacaktir’.

7.2.4. Arsa ve Arazi Yatinmlarinda indirim Uygulamas1 % 0 Olarak Uygulanacaktir:

ilgili Bakanlar Kurulu Kararinda belirtildigi iizere, arsa ve arazi yatirimi yapan
sermaye sirketlerinde arsa ve arazi yatinmina tekabul eden tutarla sinirli olmak
uzere indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda indirim oraninin %0 olarak
uygulanacag belirtilmistir. Ancak, yukarida da aciklandigi lizere, yatinm tesvik
belgesi kapsaminda yapilan arsa ve arazi yatirnnmlarinda indirim oran1 % 25 puan
ilave edilmek suretiyle uygulanir.

Konuyla ilgili olarak Teblig’de verilen 6rnek su sekildedir:

“Ornek: 11/1/2016 tarihinde 1.000.000 TL nakdi sermaye artiriminda bulunan
(M) A.S. 23/10/2017 tarihinde 800.000 TL bedelle bir arsa satin almistir.

Buna gore, (M) A.S. sartlarin saglanmasi kaydiyla 2016 hesap déneminde 12 ay
olarak ve genel indirim orani dikkate alinmak suretiyle indirim uygulamasindan
yararlanabilecektir. 2017 hesap déneminde 1.000.000 TL’lik nakdi sermaye
artirimi dolayisiyla 10 ay genel indirim orani dikkate alinacak, kalan 2 aylik
stirede ise23/10/2017 tarihinde arsa aliminda kullanilan 800.000 TL tutarla
sinirli olmak tzere indirim oram %0 olarak uygulanacaktir.”

Teblig’de verilen 6rnekten, nakit karsilig1 sermaye artisina konu kaynaklar
dogrudan arsa veya arazi yatinminda kullanilmasa, bir diger ifadeyle arsa veya
arazinin alim farkli kaynaklar kullanilarak (6rnegin banka kredisi) yapilsa dahi,
Maliye Idaresi’nin gorusunun, sadece arsa veya arazi satin alinmasi nedeniyle,
arsa / arazi abminda kullanilan tutarla simirli olmak tzere indirim
uygulamasindan yararlanmanin miimkiin olmadig1 yoniindedir.

Bu goriise katilmadigimzi belirtmek isteriz. Goriisiimiiz, nakit sermaye artisinin
dogrudan kullanildig1 arsa / arazi yatinmlarinda indirimin gecerli olmamasi
gerektigi yoniindedir. Sayet nakit sermaye artisi ile saglanan kaynak dogrudan
arsa / arazi yatinmlarinda kullanilmiyor ise, indirimden yararlanilmas1 gerektigi
gorusundeyiz.

Ornegin Paylar borsada islem gormeyen (M) A.S. yatinm tesvik belgesi
kapsaminda yapacagi makine ve techizat yatirimlan nedeniyle 2016 yilinin Mart
ayinda 10.000.000 TL tutarinda nakit sermaye artis karar1 almis, nakit sermaye
artis tutarlan ayn ay icerisinde ortaklar tarafindan sirketin banka hesabina
yatinlmistir. Tesvik belgesindeki sabit yatirim 10.000.000 TL tutarindadir.
Sermaye artisina iliskin Karar 2016 yiinin Nisan ayinda tescil edilmistir. (M) A.S.
2016 yiimin Nisan ile Ekim aylarin1 kapsayan donemde, nakit sermaye atis tutarn
olan 10.000.000 TL’nin tamamini, yatinm tesvik belgesi kapsamindaki makine
ve techizat alimlarinda kullanmistir. (M) A.S., 2020 yilinin Mart ayinda, 5 yil
vadeli kredi kullanilarak, 15.000.000 TL tutarinda arsa satin almistir.

(M) A.S.’nin nakit sermaye artisin1 yatinm tesvik belgesi kapsamindaki makine
ve techizat aliminda kullanmasiyla birlikte, yararlanabilecegi indirim orani 25

? Kismen tahsil edilseydi, tahsil edilen tutarla sinirli olmak iizere indirim uygulamasindan
yararlanilacakti.
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puan artirmak suretiyle (% 50 + % 25=) % 75 olarak uygulanacaktir. S6z konusu
uygulamasinin, 2020 yilinin Mart ayina kadar devam edecegi siiphesizdir. Ancak,
(M) A.S.’nin 2020 yiinin Mart ayinda kredi kullanarak, bir diger ifadeyle nakit
sermaye artisina konu kaynaklari kullanmadan yaptig1 15.000.000 TL tutarindaki
arsa alimi nedeniyle artik indirim uygulamasindan yararlanamayacaginin ileri
siriilmesinin, hakkaniyete ve getirilen diizenlemeye uygun diismedigi
gorusundeyiz.

Ayrica Teblig’de yapilan aciklamanin mefhumu muhalifinden, arsa / arazi
yatinmi yaptig1 gerekcesiyle indirim hakki kisitlanan miikelleflerin, sonraki
donemlerde s6z konusu arsayi1 / araziyi yahut aktiflerinde farkli arsay1 / araziyi
satmalan durumunda, daha once getirilen kisitlamanin sona ermesi gerekir.

Dolayisiyla Teblig’in tartismaya acik en 6nemli noktalarindan birisi; nakit
sermaye artisina konu kaynaklarla hicbir ilgisi bulunmayan arsa / arazi
alimlarinda indirim uygulamasinin kisitlanmasi sorunudur.

7.2.5. 09.03.2015 - 01.07.2015 Tarihleri Arasinda Sermaye Azaltimina Gidilmesi
Halinde Azaltilan Sermaye Tutarina Tekabiil Eden Tutarla Simirli Olmak
Uzere Indirim Oran % 0 Olarak Uygulanacaktir:

Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, 9.3.2015 tarihinden Kurumlar Vergisi
Kanununun 10’uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinin yiirirliige girdigi
1.7.2015 tarihine kadar olan donemde, sermaye azaltimina gidilmis olmasi
halinde, azaltilan sermaye tutarina tekabll eden miktarla sinirli olmak uzere
indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda indirim oram % 0 olarak uygulanacaktir.

Bilindigi lizere, tesvik uygulamasina iliskin Kanun teklifi 9.3.2015 tarihinde
verilmistir. Dolayisiyla, anilan tarih ile diizenlemenin yiirirliige girdigi 1.7.2015
tarihe kadar olan donemde, once sermaye azaltip, maddenin yirirlige girdigi
tarihten sonra sermaye artinnmi yapmis olan mukelleflere karsi, indirim

uygulamasini kaldirmak suretiyle onlem aldigi anla§1lmaktad1r16.

Diger taraftan, 9.3.2015 tarihinden 6nce sermaye azaltimina gitmis olan
mikellefler yoniinden herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Ornegin, 3 Ocak
2015 tarihinde sermaye azaltim karan tescil edilmis bir sirketin, 1.7.2015
tarihinden sonra nakit karsiligi sermaye artirimi yapmasi ve ilgili diger sartlan
saglamasi halinde, herhangi bir kisitlamaya tabi olmadan indirimden
yararlanmasi gerekir.

8.  INDIRIMDEN YARARLANILACAK GECICi VERGI DONEMI :

Teblig’de indirim tutarinin hesaplanmasinda TCMB tarafindan yararlanilan yil
icin en son aciklanan ticari krediler faiz orani dikkate alinacagindan, gecici
vergi donemlerinden sadece dordiinci gecici vergilendirme donemi itibariyla
indirimden yararlanilmasi gerektigi belirtilmistir. Ik lic gecici vergi doneminde
mukelleflerin indirim haklarin kisitlayan bu goruse itibar etmek mumkun
degildir. Gecici verginin mantig1 ve uygulanis tarzi dikkate alindiginda, her
gecici vergi donemi itibariyle TCMB tarafindan yayinlanan en son oranlara itibar

1% Ancak maddede Bakanlar Kuruluna verilen yetkinin, s6z konusu diizenlemeyi yapmaya
yeterli olmadigi, dolayisiyla 2015/7910 sayili BKK’nin bu kisminin kanuna aykirt oldugu
gorusundeyiz.
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edilerek indirim uygulanabilmelidir. Nasil ki, gecici vergi donemlerinde en son
yayinlanan doviz ve efektif kurlariyla degerleme yapilabiliyorsa ya da UFE
endeksleriyle yatirim indirimi tutarlan artinlabiliyorsa ya da benzeri bir cok
uygulama gecici vergilerde hayata gecirilebiliyorsa, nakit sermaye artiriminda
uygulanacak indirim acisindan da ayn1 durum vardir ve bunu kisitlamaya yonelik
Teblig diizenlemesi bize gore Kanuna aykiridir.

Ote yandan, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili hesap déneminde indirim
konusu yapilamayan tutarlar, izleyen hesap donemine iliskin gecici
vergilendirme donemlerine ait gecici vergi matrahlarinin tespitinde indirim
konusu yapilabilecektir.

Kendilerine ozel hesap donemi tayin edilmis olan sermaye sirketleri, sartlarin
saglanmasi kaydiyla, hesap donemlerinin sona erdigi ay itibariyla TCMB
tarafindan en son aciklanan ticari krediler faiz oranin1 dikkate alarak indirimden
yararlanabileceklerdir.

9.  INDIRIME iLiSKIN BELGELERIN VERGI DAIRESINE iBRAZI:

indirimden faydalanmak isteyen sermaye sirketlerinin, taahhiit edilen sermaye
artinm tutarinin nakit olarak sirketin banka hesabina fiilen yatinldigina iliskin
olarak bu islemleri iceren ve ilgili banka subesi tarafindan onaylanmis banka
hesap Ozetini kagit ortaminda veya elektronik ortamda ilgili donem kurumlar
vergisi beyannamesi verme siiresi icerisinde kurumlar vergisi yoniinden bagli
olduklan vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.

Ayrica, indirimden faydalanmak isteyen sermaye sirketlerinin, nakdi olarak
artirdiklar sermaye ile indirime konu edecekleri tutara iliskin bilgileri,
kurumlar vergisi beyannamesi ekinde bildirmeleri gerekmektedir.

Saygilarimizla.
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