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ORTULU SERMAYEYE iSABET EDEN FAIZLERIN, FAIizi
ELDE EDEN TAM MUKELLEF KURUM NEZDINDE iSTIRAK
KAZANCI iSTISNASINA TABI TUTULABILMESI iCIN ARANAN
ODEME SARTINDAN NE ANLASILMASI GEREKTIGi

1. Yasal Mevzuat :

5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Kabul Edilmeyen
indirimler” baslikli 11 nci maddesine goére, ortiilii sermaye
Uzerinden odenen veya hesaplanan faizlerin, kurum
kazancindan indirimi kabul edilmez.

Ortiilii Sermaye miiessesesi de, Kanunun “Ortiilii Sermaye”
baslikli 12 nci maddesinde duzenlenmistir.

Bu diizenleme uyarinca, kurumlarin ortaklarindan veya
ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak
temin ederek isletmede kullandiklar borclarin, hesap
donemi icinde her hangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin
uc katin1 asan kismi, ilgili hesap donemi icin ortulu sermaye
sayilir.
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Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
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Bu maddenin uygulamasinda, 06z sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit
edilmis hesap donemi basindaki 6z sermayesidir.

Ayn1 maddenin 7’nci fikrasi uyarinca, ortulu sermaye uzerinden kur farki haric, faiz ve
benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin
uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde, ortulu sermaye
sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyle dagitilms kar pay1 veya dar
mukellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayiir. Daha once yapilan vergilendirme
islemleri, tam mukellef kurumlar nezdinde yapilacak duzeltmede ortulu sermayeye
iliskin kur farklarin1 da kapsayacak sekilde, taraf olan mukellefler nezdinde buna gore
dizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilabilmesi icin ortilu sermaye kullanan kurum
adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi sarttir.

1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 12.4 ncli maddesinde, yapilacak diizeltme
islemlerine iliskin aciklamalar mevcuttur.

Teblige gore, bor¢ verenin tam miikellef kurum olmasi halinde diizeltme islemleri su
aciklamalarla belirlenmistir;

“Kullanilan bor¢ nedeniyle, gecici vergi donemi icinde ortilli sermaye sartlarinin
gerceklesmesi halinde, o dénemde daha 6nce bor¢ alan kurum tarafindan giderlestirilen
faiz, kur farki ve benzeri giderler, bu islemin yapildigi gecici vergi doneminde hesaben
gerekli diizeltmeye tabi tutulabilecektir. Bor¢ veren kurum tarafindan da ayni dénem
icinde diizeltme yapilabilmesi mimkund(ir.

Diizeltmenin gider yazilan gecici vergi déneminden sonra yapilmasi halinde, bor¢ alan
kurum tarafindan verilen diizeltme beyannamesi ile tahakkuk eden vergilerin
kesinlesmis ve ddenmis olmasi sartiyla, bor¢ veren kurum tarafindan da (bir sonraki
gecici vergi doneminde ) diizeltme yapilabilecektir.

Bor¢ veren tarafindan diizeltme yapilirken, faiz gelirlerinden ortiilli sermayeye isabet
eden kisimlar kar payi geliri olarak dikkate alinacak ve sartlarin varligi halinde istirak
kazanclari istisnasi olarak vergiden istisna edilecek, kur farki gelirlerinden ortdiilli
sermayeye isabet eden her hangi bir tutar var ise bu gelirler de vergiye tabi kazancin
tespitinde dikkate alinmayacak; TL nin deger kazanmasi sonucu ortiilii olarak konulmus
sermayeye isabet eden bir kur farki giderinin mevcut bulunmasi halinde de bu gider
vergiye tabi kazancin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

Hesap dénemi kapandiktan sonra ortiilii sermaye kullanan kurumun yapacagi diizeltme
talebi, vergi dairesince Vergi Usul Kanunu uyarinca degerlendirilip sonuglandirilacaktir.
Bu diizeltme sonucu tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi halinde, karsi
tarafin da gerekli diizeltme islemini kendiliginden yapmasi miimkuin olacaktir.
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Verginin kesinlesmesi; dava acma siiresi i¢cinde dava acilmamasi, yargi mercilerince
nihai kararin verilmis olmasi veya uzlasmanin vaki olmasi gibi haller nedeniyle, verginin
kesinlesmesi ve itiraz edilmeyecek duruma gelmesidir. Ortiilii sermaye kapsamindaki
finansmani kullandiran kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir. Ortiilii sermaye kapsaminda bor¢ kullanan
kurumun, zaman asimi sliresi icinde dlizeltme talebinde bulunmus olmasi halinde,
diizeltme sonucu tarh edilen verginin kesinlesip 6denmesi sartiyla karsi tarafta da
stireye bakilmaksizin gerekli diizeltme islemi yapilacaktir.”

Gorlildiigl Uizere, maddede yer alan, borc veren tam miikellef kurum nezdinde yapilacak
dizeltme icin bir baska deyisle, bor¢ veren kurumun ortill sermaye Uizerinden
hesaplanan faiz ve kur farkini, istirak kazanci istisnasina tabi tutabilmesi icin, duzeltme
sonucu tarh edilen verginin kesinlesmis ve odenmis olmasi sartinin, ortulu sermaye
kullanan kurumda vergiye tabi matrah ve 6denecek kurumlar vergisi cikmadigr durumda
ne sekilde yorumlanacagi, ne kanun da ne de 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi’nde diizenlenmis bir konu degildir.

2. Gelir idaresi Baskanhg’min Goriisii :

Gelir idaresi Baskanlig1, ortiilii sermaye kullanan sirketin zararli olmasi, gecmis yillar
zarar mahsubu yapmasi, indirim ve istisnaya tabi gelirleri olmas1 gibi nedenlerle
kurumlar vergisi matrahi beyan etmedigi durumlarda, borc veren kurum nezdinde
diizeltme yapilip yapilamayacagina iliskin 6zelge taleplerine kars1 asagida verilen iki ayn
gorusu vermis bulunmaktadir;

0 e .Bu aciklamalara goére, hesap donemi kapandiktan sonra ortdiilii
sermaye kapsamindaki finansmani kullandiran kurum tarafindan diizeltme
vapilabilmesi icin, ortili sermaye kullanan kurum nezdinde yapilan diizeltme
neticesinde bir tarhiyatin olmasi ve bu tarhiyata konu verginin de kesinlesmesi
gerekmekte olup diizeltmede dikkate alinacak tutar ise kesinlesen ve 6denen tutar
olacaktir.

Dolayisiyla, ....... Tic. A.S. tarafindan yapilan diizeltme neticesinde dénem zararinin
bulunmasi ya da indirim ve istisnalar nedeniyle kurumlar vergisi matrahi
olusmamasi nedeniyle yapilan bu tarhiyat ile kesinlesen ve 6denen bir vergiden s6z
edilemeyecedinden, sirketiniz tarafindan da diizeltme yapilarak istirak kazanclari
istisnasindan faydalanilmasi s6z konusu olmayacaktir.
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0 e Bu hiikiimlere gére, ortlilii sermaye kullanan iliskili kurumun bu
dénemde zararinin bulunmasi ya da indirim ve istisnalar nedeniyle kurumlar vergisi
matrahinin olusmamasi halinde s6z konusu kurum tarafindan kar dagitiminda
bulunulamayacagindan, sirketiniz tarafindan da bahse konu ortiilli sermaye
tutarina isabet eden faiz gelirleri icin istirak kazanci istisnasindan faydalanilmasi
asi mimktin bulunmamaktadir.

Ote yandan, bor¢ alan kurum tarafindan dagitilmis kar payi sayilan tutarin, bu
kurumun mali karindan fazla olmasi halinde ise Sirketinizce istirak kazanci
istisnasindan yararlanilacak tutarin bahse konu kurumun mali kar1 ile sinirli olacagi
tabiidir.”

Yukardaki 6zelgelerden goriilecegi iizere, Maliye idaresi, borc kullanan nezdinde
hangi sebeple olursa olsun kurumlar vergisi matrah1 ¢ikmadiginda, bor¢ veren kurum
nezdinde diizeltme yapilamayacag goriisiindedir.

3. Ortiilii Sermaye Kullanan ve Bu Kisma isabet Eden Giderleri Kurumlar Vergisi
Beyannamesinde Kazancina Eklemis Olan Bor¢ Alan Kurum Nezdinde Kurumlar
Vergisi Matrah1 Cikmamis Olmasi, Ortiilii Sermaye Kullandiran Tam Miikellef
Kurumun Ortiilii Sermayeye isabet Eden Faiz ve Kur Farki Gelirini istirak Kazanci
istisnasina Tabi Tutmasina Engel Olmamalidir :

KVK’nun “Kabul Edilmeyen Indirimler” baslikli 11 nci maddesinde, kurum kazancindan
indirilemeyecek unsurlar siralanmistir. Bu unsurlardan ilk sirada olanm (a bendi) , 0z
sermaye uzerinden odenen veya hesaplanan faizlerdir. Bu suretle Kanun Koyucu, eski
Turk Ticaret Kanunu’nun 470 nci maddesinde yeni Turk Ticaret Kanunu’nun ise 509 ncu
maddesinde yer alan sermaye iizerinden ortaklara faiz 6denemeyecegi kuralinin bir
uzantisi olan maddeyi ihdas etmistir. Amac, kurumun malvarligi ile ortagin malvarliginm
birbirinden ayirmak ve ortaklara sadece kurumun vergilendirilmis kazanci uzerinden
temettl dagitimi yapmasini saglamaktir. Bu suretle ortaklar, sermaye lizerinden faiz
alarak, vergiye tabi kurum kazancinm asindiramayacaklardir.

Ayn1 maddenin (b) bendinde yer alan diger bir diizenleme ile de, ortaklarin resmi
sermaye koymayip, ortulu sermaye koymak ve bu suretle faiz geliri elde ederek kurum
kazancim asindirmalarn ihtimalini ortadan kaldirmak Uzere ortilu sermaye muessesesi
ihdas edilmistir. Bu suretle ortaklarin esas sermayeye faiz yiriitilemeyecegi
duzenlemesinin dolambacli yolu olabilecek ortulu sermayeye faiz yuriutme olay1 da
engellenmis olmakta, daha dogru bir deyisle yiiriitiilen faizlerin kurum kazancindan
indirilmesinin onune gecilmis olmaktadir. Boylelikle kurum kazancinin, kurumlar
vergisine tabi tutulmadan ortaklara intikali mimkiin olmamaktadir.
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Kanun koyucu, Kanun’un 12 nci maddesinde diizenledigi ortiilli sermaye maddesinde,
ortulu sermayeyi, ortaklardan ve ortaklarla iliskili kisilerden alinan bor¢larin, kurumun
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore belirlenmis donem basi 6z sermayesinin u¢ katim
asan kismi olarak tamimlayarak kesin bir olcut koymus, 6z sermayenin uc¢ katina kadar
olan kismi ise normal bir borclanma olarak degerlendirmistir.

Nasil ki bir kurum bir baska kuruma sermaye koydugunda ve o kurumdan kar payi1 elde
ettiginde, miikerrer vergilemenin oniine gecmek amaciyla Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5/1-a-1 maddesi ile bu kar paylar kurumlar vergisinden istisna tutulmus ise (istirak
kazanclan istisnas1), ayni seyi ortili sermayede de saglamak ve boylece miikerrer
vergilemenin onune gecmek Uzere, ortulu sermayeye iliskin 12 nci maddenin 7 nci
fikrasinda, ortulli sermaye Uzerinden odenen veya hesaplanan faiz ve kur farklarinin,
yilin son giinii itibariyle dagitilmis kar pay1 sayilacagi ve vergilemenin hem bor¢ veren
hem de alan nezdinde buna gore diizeltilecegi 6ngoriilmiistdir.

S0z konusu 7 nci fikranin lafzina bakildiginda, birinci climlesinde ortiilii sermaye sayilan
borca iliskin faiz unsurunun hesap doneminin son giinii itibariyle “DAGITILMIS KAR PAY!”
sayilacagi baska hicbir sart aranmaksizin hilkkme baglanmistir. Dolayisiyla bunun
gereginin yerine getirilmesi yani faizi 6deyen firmada kanunen kabul edilmeyen gider
yazarken, odemis sayildig1 kar payini stopaja tabi tutmasi; faizi elde edenin de temettii
gelirlerinin vergilendirilmesi kurallarim (sartlarn tasiyorsa istirak kazanclar istisnasi)
uygulamasi gerekir. Bu bir “diizeltme” konusu degildir, bizatihi ilk kez yapilacak olan
“vergilendirme islemi” nin bu sekilde yapilmasini amirdir.

S6z konusu fikranin ikinci ciimlesinde yer alan diizenleme ise DAHA ONCE BiR
VERGILENDIRME iSLEMi YAPILMIS ISE bunun nasil diizeltileceginden bahsetmekte ve
bunun sartlarini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla ikmalen ve re’sen yapilan bir tarhiyat
s6z konusu oldugunda taraf olan miikellefler nezdinde yapilacak “DUZELTME” icin ortili
sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin (sadece kurumlar vergisi degil eger
varsa temettii dagitim stopaji da dahil) kesinlesmis ve 6denmis olmasini emretmektedir.
Bu cumlede yer alan “6denmis olma” sartin1, bu amacin disina tasirarak, ortulu sermaye
kullanan nezdinde o donemde mutlaka kurumlar vergisi dogmus ve bunun da 6denmis
olmasinm sart kosmak sekline donustirmek fikranin birinci cimlesinde hi¢ ongorulmeyen
bir sart1 ileri surmek anlamina gelir ki kanuna ve amacina (gerekcesine) tamamen
aykindir.

Kanun koyucu yaptigi bu diizenleme ile “miikerrer kurumlar vergilemesini” onlemeyi
amaclamis, ortulu sermaye faizini “dagitilmis kar” sayarak buna uygun bir vergileme
kalibina sokmak istemistir.
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Elbette ki bor¢ verip faiz ve kur farki gelirini elde eden bir tam mukellef kurumsa, kar
pay1 sayilan bu tutarlar, yukarida belirtilen Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-a-1
maddesi uyarinca istirak kazanclan istisnasina tabi bulunmaktadir. 1 Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi’nin yukarida belirttigimiz diizenlemesi ile de bu durum teyit
edilmektedir. Kaldi ki 5520 sayili Kanun’un 12 nci maddesinin dizeltme hikimlerini
iceren 7 nci maddesinin gerekcesinde de bu duzeltmenin mukerrer vergilemenin onune
gecme amacli oldugu belirtilmistir.

7 nci fikrada yer alan bu “0deme” sart1 daha oncede belirttigimiz lizere olsa olsa ortiilii
sermaye kullanan kurum nezdinde yapilan bir vergi incelemesi neticesinde bu nedenle
yapilan tarhiyat icin gecerli olabilir. Zira sonradan yapilan tarhiyat kesinlesip
odenmeden, bor¢ veren kurum nezdinde diizeltme yapilmasi, Hazine kayb1 yaratabilir.
Oysa ki ortulu sermayeyi kullanan kurumda zarar, yatinm indirimi vb. sebeplerle
kurumlar vergisi cikmadig1 durumlarda, kurumun ortiilii sermayeye isabet eden faiz ve
kur farki giderlerini kurumlar vergisi beyannamesinde kanunen kabul edilmeyen gider
olarak kazancina eklemesi, Hazine kaybin onleyici bir durum olup, duzeltme icin yeterli
sayilmalidir.

Zira ornegin ortiili sermayeye isabet eden finansman giderlerini kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alip beyannamesindeki zarar1 azaltan bir sirketin, bu
azaltilmis zarar sonraki yillardaki kazancindan mahsup etmesi halinde, kurumlar vergisi
odenmis olmaktadir. Aynm sey yatinm indirimi, gecmis yillar zaran gibi cari yiin vergisini
onleyen veya azaltan ancak vergi 6deme etkisini sonraki yillarda gosteren diger
durumlar icin de gecerlidir.

Kaldi ki, ne ortiilii sermayeye iliskin 12 nci maddede ne de 1 Seri No.lu Genel Tebligde,
ortiili sermaye kullanan kurumda, vergiye tabi kazang ¢ikmadigi durumda, borg veren
nezdinde diizeltme yapilmayacagina dair bir diizenleme bulunmamaktadir.

Bu da gayet dogal bir durumdur. Zira ortilii sermaye lizerinden hesaplanan faizi elde
eden taraf tam miikellef bir kurum degil de, tam miikellef bir gercek kisi, dar miikellef
bir gercek kisi veya kurum oldugunda nasil ki diizeltme yapmak icin ortiilli sermaye
kullanan tarafta vergiye tabi kurum kazanci ¢ikip cikmadigi arastirilmiyorsa, tam
mikellef kurum oldugunda da durum aymidir. Bilindigi lizere bunlarda diizeltme, kar
pay1 Uzerinden stopaj yapilmasi ve geliri elde edenin tam mukellef gercek kisi olmasi ve
GVK’nun 86 nc1 maddesindeki sartlarin varligi durumunda durumunda bunu ayrica yillik
beyana konu etmesi esasina baglanmistir.
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Diger yandan Tebligde, siiresinde verilen gecici vergi beyannamelerinde ve acgikca
belirtilmese de bu vergilerin mahsup edilecegi kurumlar vergisi beyannamesinde, gerek
bor¢ alan gerek se bor¢ veren nezdinde hesaben diizeltmenin yapilacagindan soz
edilmis, odeme sart1 aranmamistir. Bu sebeple borcu kullanan tarafindan verilen
beyannamede kanunen kabul edilmeyen gider yazilarak duzeltilen kazanc, borcu veren
tam miikellef kurum nezdinde de Tebligde belirtildigi iizere yine hesaben diizeltme
konusu yapilabilmelidir.

Bu konu ile ilgili mahkemeye intikal etmis bir uyusmazlikta, Vergi Mahkemesi, borcu
kullanan kurumun zararli olmasi durumunda vergi 6deme sartinin aranacagina dair
Kanun veya Tebligde her hangi bir dizenleme olmadig gerekcesiyle, yapilan tarhiyati
oybirligiyle kaldirmistir. Olay Danistay asamasinda olup heniiz sonuclanmamistir.

4. Sonug :

Ortiili sermaye niteligi tasiyan finansman iliskisinde, borcu alan kurum ortiilu
sermayeye isabet eden faiz ve kur farklarin1 kanunen kabul edilmeyen gider olarak
beyan ettigi kazanca ilave etmisse; zarar, gecmis yil zarar mahsubu, yatinm indirimi gibi
sebeplerle bu kurum nezdinde 6denecek kurumlar vergisi cikmasa bile, borcu veren tam
mukellef kurumdaki ortulu sermayeye isabet eden faiz ve kur farki gelirinin istirak
kazanci istisnasina tabi tutulabilecegini diistinliyoruz. Ancak bu durumda olan
miikelleflerin, cezali tarhiyat riskine girmeden, beyannamelerini Maliye idaresinin
gorisi dogrultusunda ihtirazi kayitla verip, yargiya gitmelerini tavsiye ediyoruz.

Saygilarimizla.
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