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KARIN SERMAYEYE EKLENMESINI, BU NEDENLE BEDELSIZ
HiSSE EDINEN KURUMLAR ACISINDAN KAR PAYI SAYAN
TEBLIG DUZENLEMESININ (1 NO.LU KURUMLAR VERGISi
GENEL TEBLIGININ 5.6.2.4.3 NO.LU BOLUMUNUN iKiNCi

PARAGRAFININ) YURURLUGU DURDURULMUSTUR
(DANISTAY 4. DAIRESININ 16.09.2013 TARIH VE ESAS
NO:2013/2951 SAYILI KARARI)

1.

1.1.

Karin Sermayeye Eklenmesi Kar Dagitimi Sayilmaz:
Kanun Hiikiimleri:

Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi kanunlarinda yer alan
“karin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz”
seklindeki hukimler gerek lafiz ve gerekse amac
bakimindan gayet aciktir. (GVK Md. 94/6-b, KVK Md. 15/2
ve Md. 30/3)

Bu hiikimlere gore, bir sirketin karin1 nakden dagitmayip
sermayesine ilave etmesi halinde ortaklara nakden bir kar
verilmeyip bedelsiz hisseler verildigi cihetle bedelsiz
hisselere kar dagitimi muamelesi yapilmamasi gerekir.
Bu, gerek stopaj ve gerekse bedelsiz hisse verilen ortak
nezdindeki vergileme acisindan uyulmasi gereken
emredici bir hukumdur. Karin1 sermayeye ekleyen sirkette
ortaklara verilen bedelsiz hisseler nedeniyle herhangi bir
stopaj hesaplanmayacagi gibi, ortada ortaklar tarafindan
elde edilmis bir temetti, kar pay1 vb. olmadigi icin beyan
edilmesi gereken gelir veya kurumlar vergisine tabi bir
gelir de yoktur.

BDO Yayincilik A.S.

Eski Buyukdere Cad. No.14
Park Plaza Kat:4

34398 Maslak/istanbul
Turkey

Tel: +90 212 365 62 00
Fax: +90 212 365 62 02
e-mail: bdo@bdo.com.tr
www.bdo.com.tr

Garantisi ile sinirli bir Birlesik Krallik
sirketi olan BDO International Limited’in
tiyesi ve bir Tiirk anonim sirketi olan BDO
Yayincilik A.S., bagimsiz lye kuruluslardan
olusan BDO aginin bir parcasini teskil
etmektedir.

BDO International global aginin toplam
gelirleri 2012 yi1linda 6,01 milyar ABD
Dolari olarak gerceklesmistir. BDO, 138
lilkede bulunan 1.204 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danismanlik hizmetleri veren ortaklar
dahil diinya capinda 54.000 kisi
calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gbsterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki gortis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi 6zel
durumunuza iliskin etkilerini goriismek icin
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, ¢alisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliiliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.




IBDO

Kanun koyucu, bedelsiz hisseyi alan ortak nezdinde, bunu elde edilmis bir gelir olarak
kabul etmemistir. Dolayisiyla bedelsiz hissenin once elde edilmis gelir sayilarak sonra
istirak kazanc istisnas1 uygulanmak suretiyle vergi matrahindan dustilmesi de kabul
edilemez. Zira gercek kisi ortaklar acisindan boyle bir istisna uygulamasi zaten
yoktur. Kurumlar Vergisi mukellefi olan tuzel kisi ortaklar acisindan ise kanun koyucu
boyle bir ayrima gitmek isteseydi bunu a¢ikca ongormius olurdu. Kanunda, karin
sermayeye eklenmesinin kar dagitimi sayilmadigi seklinde yer alan hiikiim, bedelsiz
hisseyi elde eden ortagin gercek ya da tiizel kisi olup olmadig1 ayrimina gitmeksizin
bunu butun ortaklar acisindan esit derecede bir duzenleme olarak ongormustur.

1.2. Danistay Kararlar::

Danistay 4.Dairesi, 6.12.2000 tarih ve Esas N0:2000/1307, Karar No:2000/5053 sayili
karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 94 tincli maddesinin birinci fikrasinin 6/b-
i numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitim sayilmayacagindan
bahisle ortaklar acisindan da elde edilmis bir kar payindan s6z edilemeyecegi
belirtilerek bu gelirlerin beyanina iliskin 231 Seri No.lu Tebligin iptaline karar vermis
olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu'nun 8.6.2001 tarih ve Esas No:
2001/180, Karar No:2001/224 sayili karari ile kesinlesmis bulunmaktadir.

S0z konusu K:2000/5053 sayili Danistay karari ozetle soyledir:

................ 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesinin birinci fikrasinin 6/b-i
bendinde acikca karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagi ifade
edildigine gore ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar payr mevcut degildir.
Nitekim, anilan Kanun'un 75. maddesine iliskin gerekcede, 01.01.1999 tarihinde
vapilan dedisiklik ile yeni bir sistem getirildigi, tam miikellef kurumlarin
dagitilabilir kazanglar lizerinden yapilacak gelir vergisi tevkifat: uygulamasinin esas
olarak karin dagitilmasi islemine baglandigi diger bir anlatimla gelir vergisi
tevkifatinin karin ortaklara dagitildigi asamaya kadar ertelendigi aciklanmis ayrica
94. maddede yapilan degisiklige iliskin Maliye Bakaninin aciklamalarinda ise
sirketlerin mali biinyelerini kuvvetlendirmek amaciyla karlarini dagitmayarak sirket
sermayesine ilave etmeleri ve kaynak olarak kullanmalarini tesvik etmek icin boyle
bir diizenlemeye basvuruldugu, karin sermayeye eklenmesi halinde sirket disina
herhangi bir kaynak cikmadigi, sirket disina bir transfer yapilmadigi ve ortaklar
tarafindan bir kaynak elde edilmedigi dolayisiyla ortaklarin 6zel 6deme giiclerinde
bir degisiklik olmadigi1 da ifade edilmistir.

Bu durumda karin sermayeye ilavesi halinde gercek kisi ortaklarin menkul sermaye
iradi elde ettiginden ve bu geliri beyan etmesi gerektiginden soz edilemez.

Bu nedenle dava konusu (231 no.lu) Tebligin karin sermayevye ilavesi suretiyle elde
edilen kar paylarinin menkul sermaye iradi olarak beyani gerektigi yolundaki
hiiktiimlerinin iptaline .......... ”

DENET SIRKULER
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Danistay’in bu konudaki bir baska kararinda da ayni gerekceyle, bir sirkette karin
sermayeye ilavesi halinde, gercek kisi ortaklarin menkul sermaye iradi elde
ettiginden ve bu geliri beyan etmesi gerektiginden so6z edilemeyecegi belirtilerek aksi
yondeki Vergi Mahkemesi karar oybirligiyle bozulmustur. (Danistay 4. Dairesi
24.02.2003 tarih ve E:2001/1508, K:2003/510 Sayili Karari)

Danistay’in yukarida yer verilen kararlar, kanunun lafzina ve amacina tamamen
uygundur. Soz konusu kararlara konu olan her ne kadar gercek kisi ortaklar tarafindan
elde edilen bedelsiz hisselerin durumu ise de ayni kuralin tuzel kisi ortaklar acisindan
da gecerli oldugu konusunda hicbir tereddiit yoktur. Gercek kisi ortaklar tarafindan
elde edilen bedelsiz hisselerin beyan disinda birakilmasi buna mukabil tuzel kisi
ortaklar tarafindan elde edilen bedelsiz hisselerin vergiye tabi gelir sayilmas1 vergi
hukukunun kanunilik ve esitlik prensibine aykindir.

1.3. Maliye Bakanhgi’nin Teblig ve Sirkiiler Bazinda Diizenlemeleri:

Danistay’in yukarida yer verilen karari ile 231 no.lu Tebligin kanuna aykiri olan ilgili
boliminin iptali Gzerine Maliye Bakanligi 243 no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde
aynen asagidaki diizenlemeyi yapmis bulunmaktadir:

“5-Karin Sermayeye Ilavesi Suretiyle Elde Edilen Kar Paylarinin Beyani

Kurumlarin karlarini sermayeye eklemek suretiyle gerceklestirdikleri kar dagitim
islemlerinde gercek kisi ortaklarca elde edilen kar paylarinin menkul sermaye iradi
olarak beyanina iliskin aciklamalar 231 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde
yapilmistir.

Danistay 4.Dairesi 6.12.2000 tarih ve Esas No:2000/ 1307, Karar No:2000/5053 sayili
karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 94 (incli maddesinin birinci fikrasinin
6/b-i numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan
bahisle ortaklar acisindan da elde edilmis bir kar payindan soz edilemeyecegi
belirtilerek bu gelirlerin beyanina iliskin 231 Seri No.lu Tebligin iptaline karar
vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu'nun 8.6.2001 tarih ve Esas
No: 2001/ 180, Karar No:2001/224 sayili karar1 ile kesinlesmis bulunmaktadir.

Bu durumda, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle elde
edilen kar paylarinin beyan edilmemesi, yargiya intikal eden uyusmazliklarda
tarhiyati kaldiran vergi mahkemesi kararlari lizerine Danistay'da temyiz yoluna
gidilmemesi gerekmektedir.”

Maliye Bakanlig1 16 no.lu Gelir Vergisi Sirkiilerinde aynen su diizenlemeyi yapmis
bulunmaktadir:

islemlerinde gercek kisi ortaklarca elde edilen kar paylari.”

DENET SIRKULER
Say1: 2013/078-3
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Gorlildiigli gibi, Maliye Bakanligi Danistay’in Kanunun lafzina ve amacina tamamen
uygun iptal kararina uyarak yeniden yaptig1 diizenlemelerde gercek kisiler acisindan
durumu kesin bir acikliga kavusturmustur. Ayni diizenlemenin kurum (tiizel kisi) olan
ortaklar acisindan da yapilmasi gerekirken asagida 2 no.lu boliimde acgiklanacagi
lizere Maliye Bakanligi kurum olan ortaklar acisindan tamamen hatali bir yaklasim
benimseyerek kanuna ve yargi kararlarina aykin bir diizenleme yapmistir.

2. 1. No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde Yer Alan Kanuna ve Danistay
Kararlarina Aykiri Diizenleme:

Yukarida yer verilen, karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagina dair
cok acik kanun hikmune ve buna uygun verilmis ve kesinlesmis Danistay Kararlarina
ragmen Maliye Bakanlig1 1 no.lu KV Genel Tebliginin (RG.3.4.2007) 5.6.2.4.3 no.lu
bolumunde kar kaynakli bedelsiz hisse elde eden tlizel kisi ortaklar agisindan su
duzenlemeyi yapmistir:

“5.6.2.4.3. ...

Dénem karindan ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda
bulunulmasi halinde ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile
fiilen kar pay1 dagitilmasi arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde de ortaklar,
kurum btinyesinde olusan karlar lizerinde tasarrufta bulunma imkanina sahip
olmaktadir. Dolayisiyla, kar dagitim yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari
sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda, alinan bu
istirak hisseleri nominal bedelle istirak hesaplarinda izlenecek ve istirak kazanclari
istisnasi nedeniyle kurumlar vergisine tabi tutulmayacaktir.”

isbu Teblig diizenlemesine gore, tiizel kisi ortaklar (6rnegin ticaret sirketleri, devlet,
belediyeler, Universiteler vb.) tarafindan elde edilecek bedelsiz hisse tutarinin bir
taraftan gelir yazilirken diger taraftan istirak kazanclar istisnasindan
yararlandirilarak Kurumlar Vergisine tabi tutulmayacagi ve bu nedenle bir vergi yiiki
yaratmamis olacagi diistinlilse bile bu diisiince yanlistir. Zira kurumlarin diger bazi
sirketlerden elde ettikleri kazanclar icin istirak kazanci istisnas1 uygulanmamaktadir.
(KVK Md. 5/1-a-1) Nitekim, karar ornegi bu Sirkiilerimiz ekinde yer alan davaya konu
olan olayda oldugu gibi, tam mikellef kurum olan bir ortagin, bir yatirnm ortaklig
olan GMYO statusunu haiz bir istirakinden kar pay1 elde etmesi durumunda istirak
kazanclar istisnasi uygulanamadigindan, elde edilen kar payinin Kurumlar Vergisine
tabi tutulmasi gerekmektedir. Dolayisiyla yukarida yer verilen 1 no.lu Kurumlar
Vergisi Tebligindeki diizenleme bedelsiz hisse seklinde elde edildigi ileri siirlilen kar
payinin her sart altinda vergisiz kalmasini saglamamaktadir.

Diger taraftan 1 no.lu Kurumlar Vergisi Tebliginden yukariya aynen alinan
dizenlemedeki gibi istirak kazanclan istisnasi uygulanarak elde edilen bedelsiz
hissenin Kurumlar Vergisi disinda kalmasi saglansa bile bu hiikiim, kanunun agik
hiukmu ve yukanda zikredilen Danmistay Kararlar karsisinda tamamen yanlistir. Daha
once ifade etmis oldugumuz iizere, donem karinin sermayeye eklenmesi nedeniyle
ortaklara verilen bedelsiz hisseler, gercek kisi veya tuzel kisi ortak ayirim
yapilmaksizin onlar tarafindan elde edilmis gelir sayilamaz. Bu yonuyle soz konusu
diizenleme tamamen kanuna aykiri olup iptal edilmesi gerekir.

DENET SIRKULER
Say1: 2013/078-4
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3. Danistay 4. Dairesinin 16.09.2013 Tarih ve Esas No:2013/2951 Sayili Karari:

Tam miikellef bir sermaye sirketinin, istirak ettigi, GMYO statiisiinii haiz bir sirketin
donem karindan ayrilan yedeklerini sermayesine eklemesi nedeniyle elde ettigi
bedelsiz hisselerin kar dagitimi ve dolayisiyla elde edilmis gelir sayilmamasi gerektigi
iddiasiyla, 1 no.lu KV Genel Tebligi’nin yukarida yer verilen 5.6.2.4.3 no.lu
bolumunun ikinci paragrafinda yer alan duzenleme karsisinda ihtirazi kayitla beyanda
bulunarak tarhiyatin iptali ve ayn1 zamanda sozkonusu Teblig diizenlemesinin iptali
istemiyle acilan davada Danistay 4. Dairesi anilan paragrafin yirdrliigiiniin
durdurulmasina karar vermis bulunmaktadir. Kararin tam metni Sirkulerimiz ekinde
yer almaktadir.

4.  Gelir idaresi Baskanligi’nin internet Sitesinde Yer Alan Aciklama:

Gelir idaresi Baskanligi’mn www.gib.gov.tr adresinde mevzuat bélimiinde 1 no.lu KV
Genel Tebligi’nin 5.6.2.4.3 no.lu boliminin ikinci paragrafinda sozkonusu paragraf
hiikmiiniin yiirirligiinin Danistay 4. Dairesi’nin Esas No: 2013/2951 Sayili Karariyla
durduruldugu belirtilmistir.

Saygilarimizla.

DENET SIRKULER
Say1: 2013/078-5



http://www.gib.gov.tr/

|IBDO

“T.C.
DANISTAY
DORDUNCU DAIRE
Esas No: 2013/2951

Davaci ve Yiiriitmenin Durdurulmasini isteyen : ........eeeseennee. . AS.
Vekili DAV s
.................................. ISTANBUL
Davalilar L T eeeeeeseeenaesaeseses e enenne .
ANKARA
2 eeeeerereseseseeressssssteseasasssssassensasanen
ISTANBUL

Istemin Ozeti : 03/04/2007 giinlii ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yavimlanan 1 seri
no'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin "5.6.2.4.3 Bedelsiz
olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan saglanan kazanclarin
durumu” baslikli béliimiinde yer alan "Dénem karindan ayrilan yedekler
kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi halinde ise bu
islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kar payi
dagitilmasi arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde de ortaklar,
kurum biinyesinde olusan karlar lizerinde tasarrufta bulunma imkanina
sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kar yedeklerinden karsilanan sermaye
artirimlari sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi
durumunda, alman bu istirak hisseleri nominal bedelle istirak
hesaplarinda izlenecek ve istirak kazanclari istisnasi nedeniyle kurumlar
vergisine tabi tutulmayacaktir.” seklindeki diizenleme ile ihtirazi kayitla
verilen 2011 yili kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden yapilan
tahakkukun buna iliskin kisminin iptali, ddenen tutarin faiziyle birlikte
iadesi ve oncelikle yiirtitmenin durdurulmasi istemiyle acilan davada;
kdrin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi niteliginde olmadig¢i, daha
once 231 no'lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde yer alan ve karin
sermayeye ilavesi halinde gercek kisi ortaklarin, menkul sermaye iradi
elde ettikleri kabul edilerek, bu gelirlerini beyan etmeleri gerektigi
yolundaki diizenlemenin Danistay Dordiincii Dairesince iptal edildidi ve
bu kararin Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunca onandigi, kdrin
sermayeye eklenmesi acisindan ortaklarin kurumlar vergisi miikellefi
olmalari ile gelir vergisi miikellefi olmalari arasinda herhangi bir
farklilik bulunmadigi ileri siriilmektedir.

......................................................... Savunmasinin Ozeti : Fonlar ve yatirim ortakliklarinin
katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari kurumlar vergisinden
miistesna tutulmadigindan tahakkukun yasaya uygun oldugu savunulmustur.

DENET SIRKULER
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.................................. Savunmasinin Ozeti : Usul yoniinden; dava konusu genel teblidin idari
davaya konu olabilecek kesin ve yiirtitiilmesi gereken bir islem niteliginde olmadigi; esas
yoniinden ise, kdr payinin nakit olarak alinmasi ile bedelsiz hisse senedi olarak alinmasi
arasinda gelirin elde edilmesi yoniinden fark bulunmadigi, kdrin sermayeye eklenmesi
sonucu bedelsiz hisse alan ortak sirketin 6z sermayesinde artis meydana geldidginden ve
kurum kazanci olustugundan, Genel Teblig'de yer alan aciklamalarin yasaya uygun oldugu
savunulmustur.

Tetkik Hakimi ............. .'1n Diisiincesi: 03/04/2007 giinlii ve 26482 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 1 Seri no'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin 5.6.2.4.3 numarali
béliimiiniin ikinci paragrafinda yer alan, dénem kdrindan ayrilan yedekler kullanilmak
suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi halinde, bu islem sonucu ortaklara bedelsiz
hisse senedi verilmesinin fiilen kar payr dagitilmasi niteliginde oldugunu &ngbren
diizenleme ile ihtirazi kayitla verilen beyanname lizerine yapilan tahakkukun iptali,
odenen tutarin faiziyle iadesi ve oncelikle yiiriitmenin durdurulmasi istemiyle dava
acilmistir.

Sirkette pay sahiplidi, sadece sirket sermayesi lizerinde hak sahipligini degil, bir btitiin
olarak sirketin mal ve haklar1 lzerinde hak sahibi olmayi ifade eder. Dolayisiyla hisse
senedi sadece ortagin ortakliktaki sermaye payini dedgil, sirketin sahip oldugu ekonomik
degerler biitiinii lizerindeki payini temsil etmektedir. Sirketin faaliyeti sonucu elde ettigi
kar da; sirket biinyesinde bulundugu stirece; sirketin malvarligi icerisindeki bir deger
olarak, ortaklarin ortaklik sifati dolayisiyla hak sahibi olduklar1 biitinin bir parcasi
mahiyetindedir ve sirketin mevcut paylarini temsil eden hisse senetleri ile temsil
edilmektedir. Bu anlamda kdrin sermayeye eklenmesi, eklenmemesi, sermayenin
artirilmasi sonucu olusan paylarin hisse senedine baglanmasi, baglanmamasi veya sermaye
artirimi ile olusan bedelsiz hisselerin ortaklara dagitilmasi hallerinin hi¢ birinde sirketin
veya ortaklarin malvarliginda herhangi bir artis s6z konusu degildir.

Bu nedenle, davacinin dagitilan bedelsiz hisse senetleri nedeniyle istirak kazanci elde
etmesi s6z konusu olmadigindan, dava konusu diizenleyici islem ile bu islem dayanak
alinarak yapilan tahakkukta hukuka uyarlik gériilmemistir.

Uyusmazlikta, davacinin ihtirazi kayitla ddedigi tutar lizerinde tasarrufta bulunma
imkaninin ortadan kalkmis olmasi ve diizenleyici islemin uygulanmaya devam edilmesi
halinde meydana gelebilecek magduriyetler dikkate alindiginda, vyiiriitmenin
durdurulmasina karar verilebilmesi icin gerekli olan "“idari islemin uygulanmasi halinde
telafisi glic veya imkansiz zararlarin dogmasi ve idari islemin acikca hukuka aykiri olmasi”
sartlarimin birlikte gerceklestigi sonucuna varildigindan her iki islem icin de yiiriitmenin
durdurulmasina karar verilmesinin uygun olacagi diisiiniilmektedir.

DENET SIRKULER
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TURK MILLETI ADINA

Hiikiim veren Damistay Dérdiincii Dairesince, davali Iidarelerin savunmasinin
alinmasindan sonra incelenmesine karar verilen vyiiriitmenin durdurulmasi istemi,
savunmalarin geldigi goriilmekle yeniden incelendi, geregi gortstildli:

1 seri no'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin davaya konu edilen kisminin
davacinin menfaatini etkileyen diizenlemeler icerdidi ve idari davaya konu olabilecek
kesin ve yiiriitiilmesi gereken bir islem niteliginde oldugu sonucuna varildigindan, davali
Gelir Idaresi Baskanligi'nin usule iliskin iddialar1 yerinde goériilmemistir.

Her ne kadar dava dilekcesinin "VI- Sonuc¢ ve Talebimiz" baslikli béliimiinde 1" inci
madde olarak "davaya konu islem (kurumlar vergisi alinmasi) hakkinda vyiiriitmenin
durdurulmasi” istemine yer verilmis, genel tebligin ilgili kisminin iptal istemini iceren 4’
lincii maddede yiirtitmenin durdurulmasi istemine yer verilmemis ise de; dilekcenin ilk
sayfasinda vyiiriitmenin durdurulmas1 talebi oldugu belirtildiginden, yiiriitmenin
durdurulmasi isteminin hem diizenleyici islemi hem de tahakkuk islemini kapsadigi
sonucuna varilmistir.

durdurulmasi isteminin incelenmesine gecildi:

2577 sayili idari Yargilama Usulii Kanunu'nun 27'nci maddesinin 2'nci fikrasinda
Danistay veya idari mahkemelerin, idari islemin uygulanmasi halinde telafisi glic veya
imkansiz zararlarin dogmasi ve idari islemin acikca hukuka aykiri olmasi sartlarinin
birlikte gerceklesmesi durumunda, davali idarenin savunmasi alindiktan veya savunma
suresi  gectikten soma gerekce gOstererek yiriitmenin durdurulmasina karar
verebilecekleri, uygulanmakla etkisi tiikenecek olan idari islemlerin yiiritilmesinin,
savunma alindiktan sonra yeniden karar verilmek lizere, idarenin savunmasi alinmaksizin
da durdurulabilecegi, vyiiriitmenin durdurulmasi kararlarinda idari islemin hangi
gerekcelerle hukuka acik¢a aykiri oldugu ve islemin uygulanmasi halinde dogacak telafisi
glic veya imkansiz zararlarin neler oldugunun belirtilmesinin zorunlu oldugu, sadece ilgili
kanun hiikmiiniin iptali istemiyle Anayasa Mahkemesine basvuruldugu gerekcesiyle
ylriitmenin durdurulmasi karari verilemeyecegi belirtilmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5' inci maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendinde (ihtilafli dénemde yiiriirliikte olan, 6322 sayili kanunla degismeden onceki
sekliyle); Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayeme katilmalari
nedeniyle elde ettikleri kazanclar (Fonlarin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklarinin
hisse senetlerinden elde edilen kdr paylari haric) ile tam miikellefiyete tabi baska bir
kurumun karina katilma imkdani veren kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde
ettikleri kar paylarinin kurumlar vergisinden miistesna oldugu hiikme baglanmistir.

03/04/2007 giinlii ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 1 seri no'lu
Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Teblidi'nin "5.6.2.4.3 Bedelsiz olarak elde edilen hisse
senetlerinin satisindan saglanan kazanclarin durumu” baslikli béliimiinde ise;

"Sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi
neticesinde sermaye artirimi nedeniyle verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu sirkete
istirak edenler yoniinden aktif ve pasiflerinde bir artisa neden olmamasi gerekir.
Dolayisiyla, bedelsiz hisse senetleri nedeniyle aktifte tutulan hisselerin sadece adedi
dedisecek, bedelinde degisme olmayacaktir.
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Dénem kdrindan ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda
bulunulmasi halinde ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen
kar payr dagitilmasi arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde de ortaklar, kurum
biinyesinde olusan kdrlar lizerinde tasarrufta bulunma imkanina sahip olmaktadir.
Dolayisiyla, kdar vyedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari sonucunda ortaklarca
bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisseleri nominal
bedelle istirak hesaplarinda izlenecek ve istirak kazanclari istisnasi nedeniyle kuramlar
vergisine tabi tutulmayacaktir.

istirak edenler yéniinden bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan
dogan kazanclarin %75’i de maddede yer alan sartlar dahilinde kurumlar vergisinden
istisna edilecektir.” dlizenlemesine yer verilmistir.

Dosyanin incelenmesinden, davacinin istiraki bulunan yatirim ortakliginin (') kar
dagitimi yapmayarak sermaye artirimi yoluna gittigi ve bu suretle ortaklarina bedelsiz
hisse senedi dagittigi, iptali istenilen genel teblig ile kdrdan ayrilan yedekler kullanilarak
yapilan sermaye artirimi sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesinin kdr dagitimi
olarak kabul edilmesi nedeniyle davacinin; istirak kazanci olarak kabul edilen ve istisna
kapsaminda bulunmayan; dagitilan toplam hisse senedi bedelini kuram kazancina dahil
ederek ihtirazi kayitla beyanda bulundugu, ihtirazi kaydi kabul edilmeyerek yapilan
tahakkuk lizerine bakilan davanin acildigi anlasilmistir.

Anonim sirketlerde esas sermaye belirli sayida birim degere béliinmiistiir ve her
bir pay, esas sermayenin bir parcasini ifade etmektedir. Tiirk Ticaret Kanunu sistemine
gore de itibari dederi olmayan pay verilmesi miimkiin dedildir. Ancak paylar itibari
degerlerinin Ustiinde bir bedelle taahhiit edilecek sekilde de cikarilabilirler. Bununla
birlikte, kural olarak, sirketin kurulmasi veya sermaye artirimina gidilmesiyle
kendiliginden olusan paylarin senede baglanma zorunlulugu bulunmamaktadir.

Pay sahipligi; sadece sirketin sermayesi lizerinde degil, sirketin sahip oldugu tiim
malvarligi ve haklar biitiinii lizerinde hak sahibi olmayi ifade etmektedir. Bu nedenle
sirketin sahip oldugu degerlerin esas sermayesinin lzerinde olmasi durumunda hisse
senetlerinin temsil ettigi ekonomik degerin de itibari degerin lizerinde olacagi tabiidir.
Yine ayni sebeple, sirketin tasfiyesi halinde ortaklara hisseleri oraninda dagitilacak tutar,
sirkete koyduklar1 sermaye miktarindan az ya da fazla olabilmektedir.

Sermayenin 6z kaynaklar kullanilarak artirilmasi hem sermayede hem de pay
sayisinda artisa neden olmakla birlikte, bu halde sirkete disaridan bir katki s6z konusu
dedildir. Bu nedenle, yapilan sermaye artiriminin sirketin malvarligini artirici bir etkisi
bulunmamaktadir. Dolayisiyla, boyle bir sermaye artirimi nedeniyle olusan paylari temsil
eden hisse senetlerinin ortaklara dagitilmasi halinde ortaklarin malvarliginda bir artis
meydana gelmemektedir. Zira, bedelsiz hisse senetleri ortaklara hisseleri oraninda
dagitildigindan, sahip olunan pay adedi artsa da ortaklik paylar1 degismemektedir. Bir
baska ifadeyle, yeni olusan paylar1 temsil eden hisse senetlerini bedelsiz olarak edinen
ortaklar, sermaye artirimindan énce de sirket blinyesinde bulunan ve ellerinde mevcut
hisse senetlerinin temsil ettig¢i maddi degerden daha fazlasina sahip olmadiklar1 gibi
sermaye artirimiyla birlikte kendiliginden olusan bu paylarin hisse senedine baglanmamis
olmasinin da ortaklarin ve sirketin malvarligina herhangi bir etkisi yoktur.

Nitekim 1 seri no'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin 5.6.2.4.3 numarali
boliimiiniin birinci paragrafinda da sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye
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artiriminda bulunulmasi neticesinde verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu sirkete
istirak edenler yontiinden aktif ve pasiflerinde bir artisa neden olmayacagi, bedelsiz hisse
senetleri nedeniyle aktifte tutulan hisselerin sadece adedinin degisecegi, bedelinde ise
dedgisiklik olmayacagi belirtilmistir. Her ne kadar tebligin davaya konu kisminda, dénem
kdrindan ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi halinde
ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kdr payi dagitilmasi arasinda fark
olmadig1 degerlendirilmis ise de; her iki halde de sirketin malvarligina disaridan getirilen
bir katki séz konusu olmadigindan; sirket biinyesinden cekilmeyen ve sirketin 6z
kaynaklar1 arasinda bulunan kdrin sermayeye eklenmesi ile sermaye artiriminin yine 6z
kaynaklardan olan sermaye yedekleri kullanilarak yapilmasi ya da sermaye artirimina hic
gidilmemesi arasinda istirak edenlerin malvarligina etkileri yoéniinden bir farklilik
bulunmamaktadir.

Ote yandan; davaciya verilen bedelsiz hisse senetlerinin istirak kazanci niteliginde
oldugunun kabulii halinde bu kazanc tevkifata tabi bulunmamakta ise de; kuramlarin
dagittiklar1 kar paylar1 lzerinden yapmalar1 gereken tevkifata iliskin, 5520 sayili
Kuramlar Vergisi Kanunu'nun "vergi kesintisi” baslikli 15'inci maddesinin 2’nci fikrasi ile
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun 94’ (incii maddesinin 6/b-i ve 6/b-ii bentlerinde yer
alan, karin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi sayilmayacagina dair diizenlemeler de
Kanun koyucunun sermayeye eklenen kari ortaklar acisindan elde edilmis bir kazanc
olarak kabul etmedigini ortaya koymaktadir.

Bu durumda, davacinin istiraki bulunan kurumun kdarini sermayeye ekleyerek
gerceklestirdigi sermaye artirimi sonucu elde ettigi bedelsiz hisse senetleri nedeniyle
istirak kazanci elde ettidinden soz edilemeyeceginden, 1 seri no'lu Kurumlar Vergisi
Kanunu Genel Tebligi'nin aksi yonde diizenlemeler iceren davaya konu kisminda ve
davacinin ihtirazi kaydi dikkate alinmaksizin yapilan tahakkukta hukuka uyarlik
gorilmemistir.

Davaci, ihtirazi kayit dilekcesinde bedelsiz hisse senetleri nedeniyle istirak
kazanci elde etmesinin sz konusu olmadigini ileri siirmesine ragmen bu itirazi dikkate
alinmadan islem tesis edilmis olmasi, hukuka aykiri olarak tahsil edilen tutar iade edilene
kadar davacinin bu miktar lzerinde tasarruf hakkini kullanma imkani bulunmamasi, ayrica
davaya konu diizenleyici islemin uygulanmaya devam edilmesi halinde davaciyla ayni
durumdaki miikellefler hakkinda da benzer magdduriyetlere sebebiyet vermesinin
kacinilmaz olmasi karsisinda, hem dava konusu tahakkuk hem de tahakkukun dayanagi
olan diizenleyici islem hakkinda vyiiriitmenin durdurulmasina karar verilebilmesi icin
gerekli olan, islemin acikca hukuka aykiri olmasi ve uygulanmasi halinde telafisi glic veya
imkansiz zararlarin dogmasi sartlarinin bir arada gerceklestigi sonucuna varilmistir.

Aciklanan nedenlerle, davacinin yiritmenin durdurulmasi isteminin kabuliine,
03/04/2007 giinlii ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 1 seri no'lu Kurumlar
Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nin "5.6.2.4.3 Bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin
satisindan saglanan kazanclarin durumu” baslikli bélimiiniin ikinci paragrafinin ve
davacinin ihtirazi kayitla verdigi 2011 yili kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden yapilan
tahakkukun buna iliskin kisminin, dava sonuclanincaya kadar teminat aranmaksizin
yirtitmesinin durdurulmasina, ....... -TL yiirtitmenin durdurulmasi harcinin davacidan
alinmasina, kararin tebligini izleyen giinden itibaren yedi glin icinde Vergi Dava Daireleri
Kuruluna itiraz yolu acik olmak lizere 16/9/2013 tarihinde oybirligiyle karar verildi.”
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