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YABANCI SERMAYELI SIRKETLERIN SERMAYE AVANSI
UYGULANMASINDA DEGISIKLIK

“YABANCI ORTAKLAR TARAFINDAN QGNDERILE_N SERMAYE
ARTIRIM AVANSININ YASAL DAYANAGI, HUKUKI NITELIGI VE
VERGISEL BOYUTU”

baslikli yazimiz 2012/100 sayii Duyurumuzla bilgilerinize
sunulmustu.

Bu yazimizda bahsi gecen 02 Ocak 2012 tarih ve 2002/YB-1
say1ll Merkez Bankasi Sermaye Hareketleri Genelgesi’nin
1.2. “Yabanci Sermaye Odenmesi” baslikl boliim 2013/YB-7
sayili Genelge ile degistirilmistir.

Sozkonusu Genelge bolimunin eski metni ve yeni metni
Sirkulerimizin ekinde dikkatlerinize sunulmustur.

Buna gore;
— Yurtdisindan gelen ve “gelis sebebi” , “yabanci

sermaye” (SERMAYE AVANSI) OLARAK GOSTERILEN
PARALAR BLOKE EDILECEK VE SERMAYE ARTIRISI TESCIL

EDILDIKTEN SONRA SIRKETIN KULLANIMINA ACILACAKTIR.

(2 no.lu paragraf)

— Sermaye avans) olarak gelen para SERMAYE ARTISINDA
KULLANILMADIGI TAKDIRDE YURTDISINDAN ALINAN BORC
MUAMELESI GORECEK VE KAYNAK KULLANIMI
DESTEKLEME FONU (KKDF) TALEBINE MARUZ
KALACAKTIR. (4 no.lu paragraf)
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olusan BDO aginin bir parcasini teskil
etmektedir.

BDO International global aginin toplam
gelirleri 2012 yilinda 6,01 milyar ABD
Dolari1 olarak gerceklesmistir. BDO, 138
lilkede bulunan 1.204 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danmismanlik hizmetleri veren ortaklar
dahil diinya capinda 54.000 kisi
calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki gortis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi dzel
durumunuza iligkin etkilerini goriismek i¢in
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, calisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliiliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.

Denet’in miisterilerine dzel bir hizmetidir.
Izinsiz cogaltilamaz, iktibas edilemez.
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Blokaj hikmd, yeni Turk Ticaret Kanunu’na dayanmaktadir.
Halbuki yeni TTK’nda blokaj oran %25tir.(TTK Md.344,345,459)

Genelgede sermaye olarak gelen paranin %100’Unin sermayenin tesciline kadar bloke
edilmesi TTK’na aykin dusmektedir.

Hal boyle olmakla beraber yabanci sermaye (sermaye avansi) aciklamasiyla para
getirildiginde bu paranin tiimiiyle bloke edilecegi ve sermaye artisi tamamlandiktan
sonra bu blokajin sermayesi artirilan sirketin kullanimina acilmak suretiyle
kaldirnlacagi, sermaye artirimi yapilmadigi takdirde gelen paranin kredi sayilarak
KKDF talebine maruz kalacagi bilinmelidir. (Halen gecerli KKDF oranlar1 2013/9
Sirkulerimizde belirtilmistir.)

Dikkat edilirse eski metinde “sermaye avansi” ibarelerine yer verilmekteyken, yeni
metinde bu ibareye rastlanmamaktadir. Bu durumu sermaye avansi uygulamasinin
yasaklandig1 seklinde anlamamak gerekir. Zaten Merkez Bankasi’nin sermaye avansini
ylriirliige koyma veya kaldirma seklinde bir yetkisi yoktur. Bu noktada bilinmesi
gereken husus, ileri tarihlerde yapilacak olan sermaye artirnmlan icin erken sekilde
(avans olarak) getirilen sermayenin de blokaja maruz kalacagidir.

Saygilarimizla.

DENET SIRKULER
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ESKi METIN

“YABANCI SERMAYENIN ODENMESi

Yabanci sermaye olarak yurda getirilen nakit sermayenin (Tiirk liralar1’ veya dévizlerin) alisi
bankalar ve é6zel finans kurumlari tarafindan yapilabilecek olup nakit sermaye olarak gelen
dovizlerin T.C. Merkez Bankasi’nin I-M sayili Genelgesinde belirtilen alim ve satimi
yapilabilen dbviz cinsinden olmasi gerekmektedir.

Yabanci sermayeli sirket veya sube kurulmasi, mevcut sirketlere istirak veya hisse devri,
sermaye artirimi seklinde nakit (havale dahil) olarak gelen yabanci ortak sermaye payinin
yurt disindan yabanci yatirimcidan geldiginin bankalar ve 6zel finans kurumlarinca tespit
edilmesi gerekmektedir.*

S6z konusu sermayenin, efektif olarak getirilmesi halinde bu nakit sermayenin yurda giriste
glimriiklere beyan edilmis oldugunun tespiti suretiyle, seyahat ceki olarak getirilmis ise
seyahat cekinin yurt disinda diizenlendigine iliskin satis makbuzu gériilerek alisi yapilacak ve
Tiirk lirasi veya dovizin gelis nedeni béliimiine “yabanci sermaye” aciklamasi konulacaktir.

Serbest bolgelerden Tiirkiye’ye gonderilen bedellerin (dovizlerin) yabanci sermaye olarak
kabul edilebilmesi icin, bu bedellerin serbest bélgeye girisinin mutlaka yurt dis1 kaynakli
olmasi gerekmektedir.?

Yabanci sermaye, sermaye avansi veya sermaye artisi seklinde yurda efektif olarak getirilen
tiim nakit sermaye (Tiirk lirasi veya dovizler) icin, herhangi bir limit ya da (ilke ayirimi
yapilmaksizin giimriik idareleri tarafindan déviz beyan tutanagi diizenlenmesi sarttir.

Nakit sermayenin efektif olarak getirilmesi nedeniyle Déviz Beyan Tutanaginin
diizenlenmesi, gecerlilik siiresi ve diger hususlarda, Dis Ticaret Miidiirliigiimiiziin 11 Haziran
2004 tarih ve 2004/ YB-43 sayili genelgesinde 6ngortilen esas ve usuller dahilinde islem
yapilacaktir.”

Yurt disindan yabanci sermaye, sermaye avansi veya sermaye artisi olarak gelen efektiflerin
Tiirk liras1 mevduat veya doviz tevdiat hesabina alinmasi veya Déviz Alim

Belgesine baglanmasi sirasinda, ilgili bankanin, nakit olarak gelen paralarin yurda giriste
glimriiklere beyan edilmis oldugunu ve diizenlenmis olan Déviz Beyan Tutanaginda yabanci
sermaye payi, sermaye avansi veya sermaye artisi olduguna dair a¢iklamanin bulundugunu
tespit etmesi gerekmektedir.

Yabanci sermaye, sermaye artisi veya sermaye avansi olarak gelen bedellerin (efektif olarak
gelenler dahil) déviz alim belgesine baglanmasi ya da Tiirk liras1 mevduat veya doéviz tevdiat

' Hazine Miistesarligimin 5 Agustos 2004 tarih ve 49592 sayili yazisi.

% Hazine Mistesarliginin 10 Eyliil 2003 tarih ve 55297 sayili yazisi.

% Hazine Miistesarliginin 8.10.1999 tarih ve 73219 sayili yazisi.

4 Hazine Mistesarliginin 10.9.1996-33899, 10.9.1996-38900, 11.3.1998-10700 tarih ve sayili yazilan.
DENET SIRKULER
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hesabina alinarak karsiliginda makbuz diizenlenmesi sirasinda, Déviz Alim Belgesinde veya
makbuz lizerinde;

- yabanci sermayeli kurulusun adi,

- yabanci ortagin adi,

- dovizin veya Tiirk lirasinin génderildidi lilke,

- dovizin veya Tiirk lirasinin gelis sekli (havale, cek, efektif vb.),

- doviz cinsi,

- doviz tutan/Tiirk liras1 tutan,

- ABD dolari karsiligi (Araci banka ¢capraz kuru),

- isleme aracilik eden banka veya 6zel finans kurumunun cari déviz alis kurundan
Tiirk lirasi karsiligi,

- yabanci sermayenin ne icin geldigi (sermaye artisi, istirakle ilgili transfer, vb.)

- yabanci sermayenin geldidi sanayi veya hizmet dali

bilgilerinin yer almasi gerekmektedir.’

Diger taraftan, yabanci ortakli bir sirketin yabanci ortagi tarafindan saglanan dis kredinin
geri 6denmeyerek yabanci ortak sermaye payi olarak sermayeye dahil edilmesi miimkdiinddir.
Bu durumda dis kredinin alisini yapan banka tarafindan kredinin geri 6denmedigi, ancak
sermayeye kalbedildidi bilgilerinin Istatistik Genel Miidiirliigii Odemeler Dengesi
Miidiirliigiimiize yazili olarak bildirilmesi gerekmektedir.®

2) Talep edilmesi halinde, doviz olarak getirilen yabanci sermaye bedeli Tiirk lirasina
cevrilmeden kurulacak sirket veya hisse devri yapan ortak veya yabanci ortak alirken
sermayesini artiran sirket adina bankalarda acilacak déviz tevdiat hesabinda tutulabilir,
yrtrliikteki Kambiyo Mevzuati hiikiimleri cercevesinde déviz veya Tlirk lirasi olarak
kullanilabilir.”

Déviz tevdiat hesabinda tutulan paralardan lehte ve aleyhte dogacak kur farklari sirkete
veya hisse devri durumunda hisselerini devredene aittir.

3) Mevcut yabanci sermayeli kuruluslarin, ileri bir tarihte yapacaklari sermaye artisi icin
yabanci ortaklardan sermaye avansi kabul etmeleri serbesttir. Yabanci ortak tarafindan yurt
disindan génderilen sermaye avansi sirket adina acilmis ya da acilacak Tiirk liras1 mevduat
veya doviz tevdiat hesabinda tutulabilir. Bu hesapta tutulan sermaye avanslarinin sirket
tarafindan kullanimi serbesttir.®

4) Mevcut bir sirkete yabanci sermaye artis bedeli veya sermaye avansi olarak gelen
bedellerin, Tiirk liras1t mevduat veya doviz tevdiat hesabina alacak kaydedildigi tarihten
itibaren bir yil icerisinde sermaye olarak tescil edilmemesi halinde,

% Hazine Miistesarliginin 15.12.1999 tarih ve 92146 sayili yazisi.

® Hazine Miistesarliginin 7.4.2005 tarih ve 20284 sayili yazisi.

7 Hazine Mistesarliginin 6.8.1996-33245, 12.7.1999-49956, 26.10.1999-78039 tarih ve sayili yazilan.
8 Hazine Miistesarliginin 6.8.1996-33245, 12.7.1999-49956, 26.10.1999-78039 tarih ve sayili yazilari.
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a- Sirket tarafindan kullanmlip kullanilmadigina bakilmaksizin, yurt disindan saglanan
kredi olarak nitelendirilmesi ve ilgili mevzuatin genel hiikiimleri cercevesinde
islem gormesi,

b- Kredi kullanim tarihi olarak bu bedellerin Tiirk liras1i mevduat veya doviz tevdiat
hesabina alacak kaydedildigi tarihin esas alinmasi,

¢- Kredi nitelidi kazandig tarih itibariyle Istatistik Genel Miidiirliigiimiiz, Odemeler
Dengesi Miidtirlii¢ii’niin konuya iliskin talimatlari cercevesinde islem yapilmasi

gerekmektedir.’

5) Yabanci sermaye artis bedeli veya sermaye avansi olarak yurt disindan génderilen ve Tiirk
liras1 mevduat veya déviz tevdiat hesabina alinmadan yabanci sermaye olarak alis1 yapilan
bedellerin, Déviz Alim Belgesi tarihinden itibaren bir yillik siire icerisinde sermaye olarak
tescil edilmemesi halinde, bu bedellerin (nakit sermayenin) Déviz Alim Belgesinin
diizenlendigi tarihten itibaren yurt disindan saglanan kredi olarak nitelendirilerek, Kambiyo
Mevzuatinin genel hiikiimleri ile miilga Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu ve Vergi
Mevzuati cercevesinde islem yapilmasi gerekmektedir.™

6) Yabanci sermayeli bir sirketin kurulusu veya kurulmus bir sirkete istirak amaciyla gelen
bedeller, sirket kurulusu veya istirakin gerceklesmemesi halinde yurt disindan saglanan kredi
olarak degerlendirilmeyecektir. Sirket kurulusu ya da istirak gerceklesmediginde getirilen
nakit sermayenin (Tiirk lirasi ve dévizlerin) yabanci ortada iadesi miimkiindtir.""”

9 Hazine Mistesarliginin 27.01.2004 tarih ve 4442 say1li yazisi.
'% Hazine Miistesarliginin 27.01.2004 tarih ve 4442 sayili yazisi.
" Hazine Miistesarligimin 27.01.2004 tarih ve 4442 sayili yazisi.
DENET SIRKULER
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YENi METIN

“1.2.YABANCI SERMAYENIN ODENMESi

Yabanci sermaye olarak yurda getirilen nakdi sermayenin (Tlirk liralar1 1 veya dévizlerin)
alis1 bankalar tarafindan yapilabilecek olup gelen dovizlerin Tiirkive Cumhuriyet Merkez
Bankasr'nin I-M sayili Genelgesinde belirtilen ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca alim
ve satim konusu yapilan déviz cinsinden olmasi gerekmektedir.

Yabanci sermayeli sirket veya sube kurulmasi, mevcut sirketlere istirak veya hisse devri,
sermaye artirimi seklinde nakdi (havale dahil) olarak gelen yabanci ortak sermaye payinin
yurt disindan yabanci yatirimcidan geldiginin bankalarca tespit edilmesi gerekmektedir.

S6z konusu sermayenin, efektif olarak getirilmesi halinde bu nakdi sermayenin yurda giriste
glimriiklere beyan edilmis oldugunun tespiti suretiyle, seyahat ¢eki olarak getirilmis ise
seyahat cekinin yurt disinda diizenlendigine iliskin satis makbuzu gériilerek alisi yapilacak ve
Tiirk lirasi1 veya dovizin gelis nedeni béliimiine "vabanci sermaye” aciklamasi konulacaktir.

Serbest bolgelerden Tiirkiye've gonderilen bedellerin (dévizlerin) yabanci sermaye olarak
kabul edilebilmesi icin, bu bedellerin serbest bélgeye girisinin mutlaka yurt dis1 kaynakli
olmasi gerekmektedir.

Yabanci sermaye veya sermaye artisi seklinde yurda efektif olarak getirilen tiim nakd?
sermaye (Tlirk lirasi veya dovizler) icin, herhangi bir limit ya da (ilke ayirimi yapilmaksizin
glmrlik idareleri tarafindan nakit beyan formu diizenlenmesi sarttir.

Yabanci sermaye bedellerinin nakit (efektif) olarak yurda getirildidinin tespiti glimriik
mdidtirliiklerince imzalanarak onaylanmis nakit beyan formu ile yapilir.

Nakit beyan formu konusu nakdin yabanci sermaye bedeli olarak alisinin yapilabilmesi
icin;

a) Nakit beyan formunun “Gelis Sebebi” boliimiinde, nakdin kaynaginin, getirilme sebebinin
“yabanci sermaye bedeli” oldugunun acikca belirtilmis olmasi,

b) Nakit beyan formunu ibraz eden sahsin kimlik tespitinin yapilmasi,

¢) Yabanci sermaye bedelini nakit getiren kisinin yazili beyaninin aranilmasi
gerekmektedir.

Yurt disindan yabanci sermaye veya sermaye artisi olarak gelen efektiflerin Tiirk lirasi
mevduat veya doviz tevdiat hesabina alinmasi veya Déviz Alim Belgesine baglanmasi
sirasinda, ilgili bankanin, nakit olarak gelen paralarin yurda giriste gtimriiklere beyan edilmis
oldugunu ve diizenlenmis olan nakit beyan formunda yabanci sermaye bedeli (yabanci
sermaye payi veya sermaye artisi) olduguna dair aciklamanin bulundugunu tespit etmesi
gerekmektedir.

DENET SIRKULER
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Yabanci sermaye veya sermaye artisi olarak gelen bedellerin (efektif olarak gelenler dahil)
doviz alim belgesine baglanmasi ya da Tiirk lirasi mevduat veya doviz tevdiat hesabina
alinarak karsiliginda makbuz diizenlenmesi sirasinda, Doviz Alim Belgesinde veya makbuz
lizerinde;

-yabanci sermayeli kurulusun adi,

-yabanci ortagin adi,

-dovizin veya Tiirk lirasinin génderildigi (ilke,

-dovizin veya Tiirk lirasinin gelis sekli (havale, cek,

efektif vb.),

-doviz cinsi,

-doviz tutari/ Tlrk lirasi tutari,

-ABD dolari karsiligi (Araci banka ¢apraz kuru),

-isleme aracilik eden bankanin cari déviz alis kurundan Tiirk lirasi
karsiligi,

-yabanci sermayenin ne icin geldigi (sermaye artisi, istirakle ilgili transfer, vb.)
-yabanci sermayenin geldigdi sanayi veya hizmet dali bilgilerinin
yer almasi gerekmektedir.

Diger taraftan, yabanci ortakli bir sirketin yabanci ortagi tarafindan saglanan dis kredinin
geri 6denmeyerek yabanci ortak sermaye payi olarak sermayeye dahil edilmesi miimkdiinddir.
Bu durumda dis kredinin alisini yapan banka tarafindan kredinin geri 6denmedigi, ancak
sermayeye kalbedildigi bilgilerinin Istatistik Genel Miidiirliigii Odemeler Dengesi
Miidiirliigtimiize yazili olarak bildirilmesi gerekmektedir.

2) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununa gore, Kanunun ylirtiirliide girdigi 1 Temmuz 2012
tarihinden itibaren kurulan veya yeni ortak alan, sermaye artiran sirketler icin, yurt
disindaki yabanci ortaklardan yabanci sermaye bedeli veya sermaye artis bedeli olarak gelen
ve Tiirk lirasina cevrilmeden, kurulacak sirket veya hisse devri yapan ortak veya yabanci
ortak alirken sermayesini artiran sirket adina bankalarda acilacak doviz tevdiat hesabina
yatirilan tutarlarin, sirketin tiizel kisilik kazandigini bildiren sicil miidiirlii¢ii yazisinin ibraz
edilmesi kaydiyla sirkete 6denmesi gerekmektedir. Ote yandan, bankalarca, 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanununun ve alt diizenlemelerin de belirlenen esaslar kapsaminda islem yapilacag
tabiidir. 3 S6z konusu sermaye bedelleri yiirtirliikteki Kambiyo Mevzuati hiikiimleri
cercevesinde doviz veya Tiirk lirasi olarak kullanilabilir.

Déviz tevdiat hesabinda tutulan paralardan lehte ve aleyhte dogacak kur farklari sirkete
veya hisse devri durumunda hisselerini devredene aittir.

3) Yabanci sermayeli mevcut bir sirkete yurt disindaki yabanci ortak tarafindan génderilen
sermaye artis bedeli, Tiirk lirasi mevduat veya doviz tevdiat hesabina alacak kaydedildigi
tarihten itibaren tescil edilecegi tarihe kadar sermaye artis bedeli olarak takip edilir.

DENET SIRKULER
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4) Sermaye artis bedelinin sermaye olarak tescil ettirilmeyerek yurt disina geri 6denmesi
taleplerinde;

a) So6z konusu bedellerin yurt disina transfer edilmesi i¢in firmaca bankaya miiracaat edildigi
tarihte krediye dondistiiriilmesi ve bu bedelin kredi olarak kabul edilerek anapara ve faiz
o6demesinin sirket tarafindan yapilacak yazili beyana istinaden gerceklestirilmesi,

b) Yurt disindaki yabanci ortak ile yapilmis bir anlasma veya mutabakat zapti, ya da yabanci
ortagin bu konudaki yazili talimatinin veya firmanin yazili beyaninin alinarak bu
belgelerin kredi sézlesmesi olarak degerlendirilmesi ve istatistik Genel Miidiirligimiiz
Odemeler Dengesi Miidiirliigiiniin konuya iliskin talimatlarinda belirtilen sekilde kredi sira
numarasi verilerek kredi kullanim ve geri 6demeye iliskin bilgilerin bildirilmesi, Hazine
Miistesarligina ise herhangi bir bildirimde bulunulmamasi,

¢) Sermaye artisi olarak gelen ve sermaye olarak tescil ettirilmemesi nedeniyle krediye
doénen bu bedellerin geri 6demesini yapacak bankaca sermaye artisinin, Tiirk lirasi
mevduat veya doviz tevdiat hesabina alimsi sirasinda diizenlenen makbuz veya sermaye
artisi dovizinin alisinin yapilmasi esnasinda dlizenlenen déviz alim belgesi ve diizenlenmis
olmasi durumunda s6zlesme, mutabakat zapti ile yabanci ortagin yazili talimatinin kredi
sozlesmesi olarak kabul edilerek bu belgeler lizerine kredinin geri 6denmesine iliskin
bilgilerin islenmesi,

d) Sermaye artisi olarak yurt disindan gelen yabanci paranin banka tarafindan alisinin
yapilmayarak firmanin banka nezdindeki doviz tevdiat hesabina alacak kaydedilmesi ve bu
bedelin bir yildan énce veya sonra yurt disina kredi olarak geri 6denmesi durumunda
Kambiyo ve Dogrudan Yabanci Yatirimlar Mevzuatlarinda cezai sart iceren bir hiikiim
bulunmamasi nedeniyle, Hazine Miistesarligina herhangi bir ihbar bildiriminin
yapilmamasi gerekmektedir.

5) Yabanci sermaye artis bedeli olarak yurt disindan génderilen ve Tiirk liras1 mevduat veya
doviz tevdiat hesabina alinmadan yabanci sermaye olarak alisi yapilarak Doviz Alim Belgesine
baglanan bedellerin sermaye olarak tescil edilmemesi ve yurt disina geri ddenmesi icin
bankaya miiracaat edildigi tarihte bu bedellerin (nakdi sermayenin) alisinin yapildig1 tarihten
itibaren yurt disindan saglanan kredi olarak nitelendirilerek, 4. maddede aciklanan sekilde
islem yapilmasi gerekmektedir.

6) Yabanci sermayeli bir sirketin kurulusu veya kurulmus bir sirkete istirak amaciyla gelen
bedeller, sirket kurulusu veya istirakin gerceklesmemesi halinde yurt disindan saglanan kredi
olarak degerlendirilmeyecektir. Sirket kurulusu ya da istirak gerceklesmedidinde getirilen
nakdi sermayenin (Tiirk liras1 ve dovizlerin) yabanci ortaga iadesi miimkiindiir”.
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