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ANONIM SIRKET VE LIMITED SIRKET PAYLARININ
DEVRIYLE iLGILI TURK TICARET KANUNU VE VERGI
KANUNLARI DUZENLEMELERI

Bilindigi lizere, anonim sirket paylarinin devri, vergisel yonden
ve mulkiyet hukuku acisindan tereddut konusu olabilmektedir.
Ayn1 durum limited sirket paylan icin de gecerlidir.

Ozellikle gecmiste bir vergi incelemesinde, devre konu anonim
sirket paylarinin, hisse senedine baglanmamis olmasi nedeniyle
devrin KDV acgisindan elestirilmesi, konu hakkindaki vergisel
tereddiitleri artirmistir. Diger yandan 6102 sayili yeni Tiirk
Ticaret Kanunu (TTK), anonim sirket ve limited sirket paylan
hakkinda onceki TTK’ndan farkli hukumler icermektedir.

Yukandaki nedenlerle, anonim sirket ve limited sirket
paylarinin devrinin vergisel yonleri hakkinda bilgilendirme
yapmak amaciyla bu Sirkiilerimiz hazirlanmistir.

1. ANONIM SIRKET VE LIMITED SIRKET PAYLARININ SEKLI
VE DEVRi HAKKINDAKIi TURK TiCARET KANUNU
DUZENLEMELERI:

1.1. 6762 Sayih Eski Tiirk Ticaret Kanunu’nda:

Anonim Sirket Paylar1 Acisindan:

Anonim sirket paylan hisse senetleri ile temsil olunur.
Hisse senetleri nama ya da hamiline ¢ikanlabilir. Esas
mukavelede hukim yoksa, hisse senetlerinin nama yazili
olmasi gerekir. Bedelleri tamamen 6denmemis olan nama
yazili hisseler icin hisse senedi veya ilmuhaber
cikanlabilir, ancak bu durum hamiline yazili paylar icin
gecerli degildir. Bedeli tamamen 6denmemis hamiline
yazili paylar icin ¢ikarilan hisse senetleri veya
ilmihaberler hikimsuzdur. (Eski TTK 409)
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Hisse senetleri, eski TTK’nun 570 ve devami maddeleri uyarinca kiymetli evrak
hukmundedir.

Nama yazili hisse senetleri yerini tutmak uzere c¢ikarilan ilmuhaberlerin nama
yazili olmasi lazimdir. Bunlarin devri nama yazili hisse senetlerinin devrine ait
hiukiumlere tabidir. Hamiline yazili hisse senetleri yerine tanzim olunan nama
yazili ilmiihaberler ancak alacagin devri hakkindaki hiikiimlere gore
devrolunabilir. Su kadar ki devir sirkete kars1 ancak ihbar tarihinden itibaren
hukim ifade eder. (Eski TTK 411)

Nama yazili hisse senetleri, esas mukavelede aksine hukum olmadikca
devrolunabilir. Devir ciro edilmis senedin devralana teslimi ile olur. Su kadar ki,
devir sirkete karsi ancak pay defterine kayitla hukum ifade eder. (Eski TTK 416)

Bedeli tamamen odenmemis nama yazili bir hisse senedini iktisap eden kimse,
pay defterine kaydedilmekle sirkete karsi geri kalan bedeli odemek ve varsa tali
borclarn yerine getirmekle mukelleftir. Sirketin kurulmasi veya esas sermayenin
artinlmasi esnasinda istirak taahhudunde bulunan kimse hisse senedini
baskasina devrettigi takdirde, bedelin heniiz 6denmemis olan kismi kendisinden
istenemez. Hisse senedini devreden kimse, iktisap edenin pay defterine
kaydedilmesiyle borc¢larindan kurtulmus olur.(Eski TTK 419)

Hamiline yazili hisse senetlerinin devri sirket ve Ucuncu sahislar hakkinda ancak
teslim ile hikum ifade eder.(Eski TTK 415)

Hisse senetlerinin sirketin unvanini, esas sermaye miktarini ve tescil tarihini,
senedin nevi veya itibari kiymetini ihtiva etmesi ve sirketin namina imza
etmeye selahiyetli olanlardan en az ikisi tarafindan imza edilmis olmasi sarttir.
Imza damga veya miihiir seklinde olabilecegi gibi matbu dahi olabilir. Nama
yazili hisse senetlerinin ayrica sahiplerinin ad ve soyadini, ikametgahini, senet
karsiiginda 6denmis olan miktar1 da ihtiva etmesi sarttir. Bu senetler sirketin
pay defterine kaydolunur.(Eski TTK 413)

Eski TTK’nun yukarida siralanan hiikumlerine gore, nama yazili bir anonim
sirket pay1 ancak hisse senediyle temsil olunabilir. Nama yazili hisse yerine
kaim olmak uUzere gecici ilmuhaber de ¢ikanlabilir. Kanunda nama yazili hisse
senedinin ihtiva etmesi gereken bilgiler belirtilmis olmakla beraber gecici
ilmuhaberler hakkinda boyle bir diizenleme bulunmamasindan, kanun
koyucunun iradesinin ilmiihaberlerin de ayn1 muhteviyatta olmasi gerektigi
yoniinde oldugu anlasilmaktadir. Sermaye borcu tamamen 6denmis hamiline
yazili paylar icin de durum aymidir.

ister hamiline ister nama yazili olsun, anonim sirket ortakligimin mutlak suretle
hisse senedi veya ilmiihaber ile temsil olunacagi anlasilmaktadir. Ancak
uygulamada, hamiline yazili hisseler icin olmasa da (zira bunlar icin mutlak
suretle hisse senedi veya ilmiihaber cikarilmasi, ortakligin ispati acisindan
mutlak gerekliliktir), nama yazili hisseler icin ne hisse senedi ne de ilmuhaber
cikanldigr goriilmektedir. Ozellikle aile sirketlerinde, kurucu ortaklarin zaten
esas sozlesmede olmasi ve pesi sira sozlesme ile veya sozlesmesiz yapilan hisse
devirlerinin pay defterine kaydolunmasi, nama yazili hisseler icin hisse senedi
veya ilmuhaber ¢ikarilmasinin ihmal edilmesine yol acmistir.
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Yine yukardaki eski TTK duzenlemelerine gore, nama yazili hisse senetlerinin
devri, basili senet veya ilmuhaber arkasina ciro keyfiyeti dusmek ve senedin
teslimini muteakip pay defterine kayitla gerceklesmektedir. Hamiline yazili
hisse senetleri ise teslimle devredilebilmektedir. Hamiline yazili hisse senedi
yerine c¢ikarilan ilmihaberler ise, ancak alacagin devri hakkindaki hiikiimlere
gore devredilebilmektedir ki bunun icin devrin yazili sozlesme ile
gerceklestirilmesi gerekmektedir. Ortada hisse senedi veya ilmuhaber yoksa,
sozlesme ile veya sozlesmesiz yapilip da pay defterine kaydedilmek suretiyle
yapilan devirler de aksine itiraz yoksa ortaklar veya sirket agisindan sonug
dogurmaktadir. Itiraz varsa, ortaklik payinin miilkiyet hukuku agisindan tartisiir
hale gelmesi kacinilmazdir. Zira eski TTK’nun 557 nci maddesi uyarinca kiymetli
evraklar oyle senetlerdir ki bunlarda mundemic olan hak senetten ayri olarak
dermeyan edilemedigi gibi baskalarina da devredilemez.

Limited Sirket Paylari1 Acisindan:

Limited sirketlerde, ortaklar tarafindan kon ulan sermaye icin, anonim sirkette
oldugu gibi hisse senedi cikarilamaz. (Eski TTK 503)

Ortaklarin adlan ve soyadlari ile ikametgah1 ve tabiyeti, hukmi sahis ortaklarda
ise ad1 veya ticaret unvani ve merkezi ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. (Eski
TTK 511)

Sermaye paylan ortaklar arasinda dahi ancak eski TTK’nun 519 ve devam
maddelerine ongorilen ilgili hiikiimler dairesinde devredilebilir veya miras
yoluyla gecer. Pay hakkinda tanzim edilecek senetler kiymetli evrak vasfin1 haiz
olmay1p sadece bir ispat vasitasi sayilirlar. Pay hakkinda tanzim edilecek
senetlerin sermaye payinin tamamina ait olmasi sarttir.(Eski TTK 518)

Paylar hakkinda bir defter tutulur. Ortaklarin ad ve soyadlar, pay miktarlan,
vuku bulan 6demeler, paylarin devir ve intikali ve bu hususlarla ilgili diger
degisiklikler bu deftere kaydolunur. Her takvim yili basinda ticaret sicil
memuruna, ortaklarin adlan ve soyadlarini, her ortagin koymay1 taahhiit ettigi
sermaye miktarin1 ve buna mahsuben 6dedigi kismi1 gosterir ve midiirler
tarafindan imzalanmis bir liste verilir. Son listenin tevdi tarihinden itibaren her
hangi bir degisiklik olmamissa liste verilmez. (Eski TTK 519)

Her payin devri, sirket hakkinda ancak sirkete bildirilmek ve pay defterine
kaydedilmek sartiyla hukum ifade eder. Devir hususunun pay defterine
kaydedilebilmesi icin ortaklardan en az dortte Ucunun devre muvafakat etmesi
ve bunlarin esas sermayenin en az dortte ucune sahip olmasi sarttir. Payin devri
hakkindaki sozlesme yazili sekilde yapilmis ve imzasi noterce tasdik ettirilmis
olmadikca ilgililer arasinda dahi hukum ifade etmez. (Eski TTK 520)

Payin intikali hakkindaki hiikiimler, payin diger ortak tarafindan iktisabi halinde
de tatbik olunur. (Eski TTK 525)

Eski TTK’nun limited sirket paylari ve bunlarin devri hakkindaki hukumlerine
gore, bir limited sirket pay1 ancak noterce tasdikli yazili sozlesme ile
devredilebilir ve asgari nisaplar saglanarak yapilan ortaklar onay1 ve ve bunun
pay defterine kaydi ile gecerlilik kazanir. Ayrica pay devrinin, ticaret sicilinde
de tescil ve ilan1 gerekmektedir.

DENET SIRKULER
Say1 : 2013/033-3




IBDO

1.2.

6102 Sayili Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda:

Anonim Sirket Paylar Acisindan:

Pay senetleri, hamiline veya nama yazili olur. Bedelleri tamamen odenmemis
olan paylar icin hamiline yazili pay senetleri ¢ikarilamaz. Bu hukme aykin
olarak cikarlanlar gecersizdir.(TTK 484)

Pay senetleri, TTK’nun 645 ve devami1 maddeleri uyarinca kiymetli evrak
hukmundedir.

Paylar hamiline yazili ise, yonetim kurulu, pay bedelinin tamaminin 6denmesi
tarihinden itibaren iic ay icinde pay senetlerini bastirip pay sahiplerine dagitir.
Yonetim kurulunun hamiline yazili pay senetlerinin bastirilmasina iliskin karan
tescil ve ilan edilir ayrica sirketin internet sitesine konulur. Pay senedi
bastinlincaya kadar ilmuhaber cikarilabilir. Ilmuhaberlere kiyas yoluyla nama
yazili pay senetlerine iliskin hukumler uygulanir. Azlik istemde bulunursa nama
yazili pay senedi bastinlip tiim nama yazili pay senedi sahiplerine dagitilir. (TTK
486)

Pay senetlerinin; sirketin unvanini, sermaye tutarim, kurulus tarihini, bu
tarihteki sermaye tutarini, ¢ikarilan pay senedinin tertibini, bunun tescili
tarihini, senedin tiiriini ve itibari degerini, ka¢ pay1 icerdigini belirtmesi ve
sirket adina imza etmeye yetkili olanlardan en az ikisi tarafindan imza edilmis
olmasi sarttir. Kapali sirketlerde baski seklinde imzanin delikli olmas1 veya
sahtekarlig1 engelleyici giivenlik onlemlerinin uygulanmasi gerekir. Nama yazili
pay senetlerinin ayrica; sahiplerinin adi ve soyadim veya ticaret unvanini,
yerlesim yerini, pay senedi bedelinin 6denmis olan miktarin1 da aciklamasi
gerekir. Bu senetler sirketin pay defterine kaydolunur.(TTK 486)

Hamiline yazili pay senetlerinin devri, sirket ve Ucuncu kisiler hakkinda, ancak
zilyetligin gecirilmesiyle hiikiim ifade eder.(TTK 489)

Kanunda veya esas sozlesmede aksi ongorulmedikce, nama yazili paylar,
herhangi bir sinirlandirmaya bagli olmaksizin devredilebilirler. Hukuki islemle
devir, ciro edilmis nama yazili pay senedinin zilyetliginin devralana
gecirilmesiyle yapilabilir (TTK 490). Madde gerekcesinde hukuki islemle devirde
ciro edilmis nama yazili pay senedinin zilyetliginin devralana gecirilmesi
gerekliligi, kanuni intikallerde (ki bunlar birlesme, devir, miras vb. haller
olabilir) ciro ve zilyetligin devrine gerek olmamasi seklinde aciklanmistir.

Sirket, senede baglanmamis pay ve nama yazili pay senedi sahiplerini ad,
soyad, unvan ve adresleriyle, pay defterine kaydeder. Payin usuline uygun
olarak devredildigi ispat edilmedigi siirece, devralan pay defterine yazilamaz.
Sirket kaydin yapildigini pay defterine isaret eder. Sirketle iliskilerde, sadece
pay defterinde kayitli bulunan kimse pay sahibi olarak kabul edilir.(TTK 499)

Bedeli tamamen odenmemis bulunan nama yazili bir payi iktisap eden kimse,
pay defterine kaydedilmekle sirkete karsi geri kalan pay bedelini 6demekle
yukimli olur. Payin1 devreden kimse, iktisap edenin pay defterine
kaydedilmesiyle borclarindan kurtulmus olur.(TTK 501)

DENET SIRKULER
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Yeni TTK’nun nama ve hamiline yazili anonim sirket paylarina iliskin yukarida
yer alan diizenlemelerine bakildiginda, bedeli tamamen 6denmemis olan
hamiline yazili paylar icin pay senedi cikarilamayacagina dair diizenlemenin,
mantik geregi eski Kanunda oldugu gibi stirdiiriildiigi goriilmektedir.

Eski duzenlemeden farkli olan hususlar su sekilde siralanabilir;

Eski Kanuna gore, nama yazili paylar icin hisse senedi veya ilmuhaber
cikarmak zorunlulugu yokken, Yeni Kanuna gore de boyle bir zorunluluk
bulunmamaktadir. Nama yazili pay sahiplerinin, pay defterine yazilmis
olmalan, sirkete ve iiclincii kisilere karsi pay sahipliginin ileri
surulebilmesi acisindan yeterlidir. Su kadar ki eskisinden farkli olarak
azinbik hissedarlar talep ederse, sirket tum nama yazili hisse sahipleri icin
pay senedi ¢cikarmak zorundadir.

Nama yazili pay senedi yerine kaim ilmuhaberden hic soz edilmemistir.
Anlasilan odur ki, artik nama yazili hisse senetleri icin ilmuhaber
cikarilamayacaktir.

Eski Kanuna gore, hamiline yazili pay senedi cikarma zorunlulugu yokken
ama pay sahipliginin ispat1 acisindan bu bir zaruret iken, yeni TTK’da
hamiline yazili pay senedi ¢ikarmak bir mecburiyet olarak ongorulmustur.
Hatta hamiline yazili pay senedi cikarmak icin, pay bedelinin tamaminin
odenmesinden itibaren u¢ aylik bir sure sarti dahi konulmustur.
Ilmuhaberin, yalnizca hamiline yazili pay senetlerinin bastinlincaya kadar
cikanlabilecegi anlasilmaktadir. Bunlarin hangi siire ile gecerli olacagina
dair bir sinirlama olmayip, hic pay senedi bastirilmadan sadece ilmuhaber
ile yetinilebilecegi anlasilmaktadir. Hamiline yazili pay senetleri
bastinlincaya kadar cikarilan bu gecici ilmuhaberler hakkinda nama yazih
pay senetleri hakkindaki hukiimler uygulanacaktir. Bu durumda eski
Kanuna gore, hamiline yazili pay senedi yerine kaim ilmihaberlerin devri
yazili sozlesme ile yapilabilirken, Yeni TTK’ya gore ilmuhaberin uzerine
ciro serhi koymak ve ilmiihaberin zilyetligini gecirmek suretiyle devir
gerceklesmis olacaktir. Devrin sirkete karsi gecerli olabilmesi icin pay
defterine kaydi gerekecektir.

Hamiline yazili pay senetlerinin devri, eski kanunda oldugu gibi yine pay
senedinin zilyetliginin gecirilmesiyle gerceklesecektir.

Nama yazili pay senetleri eski TTK’ya gore, basili pay senedi lizerine ciro
serhi konulmak ve zilyetliginin gecirilmesi suretiyle devrolunurken yeni
TTK’ya gore de aym durum gecerli olacak, yalnizca devir, birlesme,
bolinme, miras vb kanuni intikallerde basili hisse senedinin ciro
edilmesine ve zilyetliginin gecirilmesine ihtiyac olmayacaktir. Bundan
anlasilan odur ki, satis, hibe gibi devrin gerceklestirilmesi icin hukuki bir
muamele gerektiren islemlerde, devir icin basili pay senedine ihtiyac
vardir. Bu nedenle elinde basili pay senedi olmayan bir nama yazili pay
sahibinin, bu payin1 devretmek icin sirketten pay senedi talep etmesi
gerekecektir.

Diger yandan eski TTK’da, nama yazili pay senedi basilincaya kadar onun
yerine kaim ilmuhaber ¢ikarmak mumkunken ve bunun devri basili nama
yazili pay senetlerinin devrinde oldugu gibi ciro ve zilyetligin devri ile soz
konusu olabiliyorken, yeni TTK’da nama yazili pay senedi yerine kaim
ilmiihaberden s6z edilmedigi icin, devrin yapilabilmesi icin basili pay
senedinin mutlaka ¢ikarilmasi gerekecegi anlasilmaktadir.

DENET SIRKULER
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Limited Sirket Paylar1 Acisindan:

Limited sirketlerde, tum ortaklarin adi, soyadi, unvani, yerlesim yeri gibi
bilgiler sirket sozlesmesinde yer alir ve tescil ve ilan olunur (TTK 587).
Dolayisiyla, ortakligin belgelenmesi acisindan pay senedine ihtiyac yoktur.

Esas sermaye payinin sirketce iktisabina iliskin 612 nci maddenin ikinci
fikrasinda ongorulen haller disinda, esas sermaye payi, ortaklar arasindaki
devirler de dahil olmak lizere, sadece 594 ila 598 nci maddeleri arasindaki
hukumler uyarinca devredebilir ve miras yoluyla gecer.(TTK 593)

Esas sermaye pay senetleri ispat araci seklinde veya nama yazil olarak
diizenlenir. Ek 6deme ve yan edim yikiimliliklerinin, agirlastinlmis veya biitiin
ortaklan kapsayacak bicimde diizenlenmis rekabet yasaginin v e sirket
sozlesmesinde ongorulmus onerilmeye muhatap olma, onalim, geri alim ve alim
haklarinin, bu senetlerde acikca belirtilmesi gereklidir.(TTK 593)

Sirket, esas sermaye paylarini iceren bir pay defteri tutar, ortaklarin adlan,
adresleri, her ortagin sahip oldugu esas sermaye payinin sayisi, esas sermaye
paylarinin devirleri ve gecisleri, itibari degerleri, gruplan ve esas sermaye
paylan lizerindeki intifa ve rehin haklar, sahiplerinin adlar ve adresleri bu
deftere yazilir. Ortaklar pay defterini inceleyebilir. (TTK 594)

Esas sermaye paylarinin devri ve devir borcunu doguran islemler yazili sekilde
yapilir ve taraflarin imzalar1 noterce onanir.(TTK 595)

Esas sermaye paylarinin gecislerinin tescil edilmesi icin, sirket mudurleri
tarafindan ticaret siciline basvurulur. Basvurunun otuz gun icinde yapilmamasi
halinde, ayrilan ortak, adinin bu paylarla ilgili olarak silinmesi icin ticaret
siciline basvurabilir. Bunun Uzerine sicil muduru, sirkete, iktisap edenin adinin
bildirilmesi icin sure verir. Sicil kaydina guvenen iyiniyetli kisinin gliveni
korunur. (TTK 598)

Yukandaki diizenlemelerden goriilecegi iizere, limited sirketlerde paylar ve
bunlarin devri acisindan Eski TTK’na benzer duzenlemeler mevcuttur. Esas yapi
her ikisinde de su sekildedir;

e Limited sirketlerde tum paylar nama yazilidir. Hamiline yazili pay soz
konusu degildir.

e Sirket ortaklarinin kimlikleri, esas sozlesmede yer alir. Pay devirleri tescil
ettirilir. Ayrica paylar ve pay devirleri, pay defterine kaydolunur.
Pay devirleri, yazili sozlesme ile yapilir ve noter onayina tabidir.
Kisacasi, pay sahipliginin ispati icin pay senedine ihtiyac yoktur.

Eski TTK’nda paylar temsilen hisse senedi ¢ikarilamayacag belirtildikten sonra
cikarilsa bile bunlarin, kiymetli evrak vasfini haiz olmayip sadece bir ispat
vasitasi sayilacagi belirtilmistir. Yeni TTK’nda esas sermaye payi icin senet
cikarilamayacagina dair bir diizenleme bulunmamakta, aksine esas sermaye pay
senetlerinin ispat araci seklinde veya nama yazili diizenlenecegi
belirtilmektedir. Buna ragmen, cikarilacak bu paylarin, pay degisiminde
kullanilamayacagi, kiymetli evrak niteliginde olmadigi kabul edilmelidir. Clinkii
pay senedi cikarilabilecegine dair 593’ncii maddenin gerekcesinde;

DENET SIRKULER
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“Tasar bir yenilik getirmekte, esas sermaye payinin ispat araci olan bir senede
veya nama yazili senede baglanabilmesine olanak tanimaktadir. Esas sermaye
payini iceren nama yazili senet ¢ikarilmasi, paya devir ve dolayisiyla dolasim
kolaylig1 saglamaz; Tasarinin 595 ve devami maddelerindeki hiikiimleri gene
gecerli olmakta devam eder ve uygulanir; kanuni baglam varligini aynen
surddirtir. Bu olanak, limited sirket esas sermaye payini ne anonim sirket
payina donlistiriir ne de yaklastirir. Sadece ispati ve gereginde (limited sirkete
iliskin hiikiimler cercevesinde) payin devrinde bazi kolayliklar saglayabilir.
Ikinci fikra uyarinca nama yazili senede yazilmasi zorunlu olan hususlar bu
senedin sirket sdzlesmesine bagliligini acikca gbstermektedir.

Isvicre Tasarisindan alinan s6z konusu hiikiim, hakim Isvicre 6gretisinin
gortistinli yansitmakta ve pay defterinin, ortakla ilgili kisminin ortagin elindeki
senede yansitilmasini saglamaktadir. Ayrica nama yazili senet

basit kiymetli evrak kaydini icerdidi icin, ortakliginin bu senetle ileri
surtilmesini ortaktan istemek hakkini sirkete vermektedir”

denilmekle, limited sirketlerde pay senedinin, yalnizca ortakligin ispati
acisindan bir delil olarak ve pay devirlerinde kolaylik saglamak acisindan
kullanilabilecegi acikca belirtilmis olmaktadir. Yukarida da belirttigimiz lizere,
pay sahipliginin ispat1 acisindan esas sozlesme, pay devir sdzlesmesi ve bunun
tescil ediliyor olmasi, pay sahipliginin ve bunun devrinin pay defterine yaziliyor
olmasi gibi pek cok unsur zaten vardir. Bu sebeple limited sirketlerde pay
senedi bastirmaya gerek bulunmamaktadir. Ancak yine de kanun koyucu,
ortakligin ispati1 ve gerektiginde pay devrini kolaylastirmasi ihtimaline dikkate
alarak buna olanak tanimistir. Limited sirketlerde pay senedi, bu sebeplerle
kiymetli evrak olarak degerlendirilemeyecektir.

2. VERGI KANUNLARINDA ANONIM SIRKET PAYLARI ILE LIMITED SIRKET
PAYLARININ DEVRININ VERGILENDIRILMESINE iLiSKIN DUZENLEMELER:

Vergi kanunlarimizda, anonim sirket paylarinin pay senedine baglanip
baglanmadigina gore gerek gelir vergisi gerek se katma deger vergisi acisindan
vergileme esaslan degismektedir. Kurumlar vergisi acisindan ise bir anonim
sirket payinin pay senedine baglanmis olup olmadig1 onem arz etmemektedir.
Limited sirket hisseleri acisindan bakildiginda ise, pay senedi bastirmanin
vergileme yoniinden etkisinin olmadigi goriilmektedir. Soyle ki;

Kurumlar Vergisi Acisindan:

Kurumlarin aktifinde bulunan anonim ve limited sirket paylarini satmalan
halinde satistan dogan kar veya zarar, kurum kazancina dahil olur ve prensip
itibariyle vergiye tabidir. Yalmzca kurumlarin aktifinde en az iki tam yil sire ile
yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazanclarn %75’i, KVK’nun 5/1-e
maddesinde yer alan kosullarla kurumlar vergisinden mustesnadir. Bu istisnadan
yararlanabilmek icin, sahip olunan anonim veya limited sirket istirak hissesinin
bir pay senedine veya ilmiihabere baglanip baglanmadiginin 6nemi yoktur. Ayni
durum, tam miukellef kurum olan anonim ve limited sirket temettu gelirlerinin,
5/1-a-1 maddesi kapsaminda istisnaya tabi olmasi acisindan da gecerlidir.

Gelir Vergisi Acisindan:

GVK’nun Mukerrer 80. maddesinin 1. bendi uyarinca, tam mukellef kurumlara
ait olan ve iki yildan fazla sureyle elde tutulan hisse senetlerinin satisindan
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elde edilen gelirler vergiye tabi degildir. Ayn1 maddenin 4. bendi uyarinca ise
ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden cikarilmasindan dogan kazanclar,
elde tutma suresi ne olursa olsun vergiye tabidir.

Maliye idaresinin goriisiine gore, GVK’nun 80/1 maddesinde yer alan hisse
senedi tabiri, limited sirketlerin ihtiyaren bastirdiklar pay senetlerini
icermemekte olup, anonim sirket pay senetleri icin gecerli bir kavramdir. Bu
goruse gore;

e En az iki yil sure ile elde tutulan anonim sirket pay senetlerinin devrinden
dogan kazanclar vergiye tabi degildir.

e En az iki tam yil sureyle elde tutulan anonim sirket pay sentleri yerine
kaim ilmiihaberlerin devrinden dogan kazanclar da vergiye tabi
degildir.(232 nolu GV Genel tebligi)

e Eger anonim sirket sermaye paylari pay senedine veya ilmiihabere
baglanmamissa, o takdirde ortaklik pay1 olarak addedilir ve elde tutma
suresi ne olursa olsun vergiye tabi tutulur.

e |ki yillik elde tutma suresinin tespiti acisindan, pay senetlerinin veya
ilmuhaberlerin fiziken asgari iki y1l elde tutulmasi gerekir. Bu goruse gore
ornegin pay senedine veya ilmiihabere baglanmamis bir ortaklik payi,
satistan hemen once senede veya ilmiihabere baglansa bile vergiye tabi
olacaktir.

e Limited sirket ortaklik paylan ise, ister senede baglansin isterse
baglanmasin, siire sart1 olmaksizin vergiye tabidir.

Diger yandan, pay senetlerinden veya ortaklik haklarindan dolay: elde edilen
kar paylari, GVK’nun 75 nci maddesine gore menkul sermaye iradi olarak kabul
edilir ve GVK’nun ilgili hiikiimleri dairesinde vergilendirilirler (GVK 75 ve 86 nci
maddeleri). Ayrica bilindigi lizere, halka acgik sirketlere ait pay senetlerinin,
bankalar veya araci kurumlar vasitasiyla elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar,
GVK’nun Gecici 67 nci maddesi uyarinca vergilendirilmekte olup, bu
diizenlemeye gore bir yildan kisa sire elde tutulan hisse sentlerinin alim satim
kazanclan Uzerinden stopaj yapilmakta (halen %0) ve bu nihai vergileme
olmaktadir. Bir yildan uzun siireli alim satimlar ise vergiye tabi degildir. Diger
yandan bilindigi lizere, IMKB’de islem goren hisseler, fiziken bastirilmamakta,
Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan elektronik ortamda kayden izlenmektedir. Bu
sekilde izlenen ortaklik paylari, menkul kiymet olarak kabul edilmektedir.

KDV Acisindan:

KDVK’nun 17 nci maddesinin 4-g bendi ile hisse (pay) senedi teslimleri KDV’den
istisna edilmistir. Bu istisna icin herhangi bir sart soz konusu degildir. Bize gore,
hisse senetleri bir mal veya hizmet olmadigi cihetle, bunlarin teslimi esasen
KDV nin konusuna zaten girmez. Aym durum limited sirket ortaklik paylari igin
de gecerlidir. Ne var ki, Maliye Idaresi bu istisnanin uygulanabilmesi icin, pay
senedinin basili olma sartin1 aramaktadir. Keza gelir vergisine yonelik gorusun
devami olarak, pay senetleri basili olmayip, bunlar yerine ilmihaber
cikarilmissa, bunlarin teslimi de KDV den mustesnadir. Ancak Maliye Idaresinin
bu goriisiine ragmen, az da olsa bazi inceleme elemanlarinin, “ilmiihaber hisse
senedi degildir” gorislyle, hisse senedi devirlerini gelir vergisi ve KDV’ye tabi
tutma girisimlerine rastlanmaktadir. Bu goriise katilmak miimkiin degildir.
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Yine ayn1 maddenin 4-r bendi uyarinca, kurumlarin aktifinde veya belediyelerin
mulkiyetinde en az iki tam yil sureyle bulunan istirak hisselerinin satisi suretiyle
gerceklesen devir ve teslimler de KDV’den mustesnadir. Maliye ldaresi’nin
goriisiine gore, anonim sirketlerin pay senedine veya ilmiihabere bagli olmayan
ortaklik paylari ile limited sirketlerin pay senedine baglansin baglanmasin
ortaklik paylari, maddedeki istirak hissesi tabiri icerisinde degerlendirilir ve
asgari iki tam yillik siire sart1 saglanmissa, KDV’den istisna edilir. Yok eger
asgari iki tam yillik siire sart1 saglanmamissa, yapilan anonim sirket ve limited
sirket pay satislarn KDV’ye tabidir.

3.  Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun Vergisel Etkisi:

Yukarida belirttigimiz iizere, yeni TTK’nun anonim sirket paylan ile ilgili
getirdigi en onemli yenilik, nama yazili ilmiihaber kavramina yer vermemesi ve
hamiline yazili hisse senetlerine pay bedelinin tamaminin 6dendigi tarihten
itibaren Uc ay icinde pay senedi bastirma ve ortaklara teslim mecburiyeti
getirmesidir. Bu U¢ aylik sure icerisinde pay senedi bastinlincaya kadar
ilmuhaber cikarilabilecektir.

Yapilan bu yeni diizenlemeler dikkat alindiginda ortaya ¢ikan 6nemli vergisel
sonuclar sunlardir:

e Basili olmayan anonim sirket nama veya hamiline yazili pay senetlerinin
devri dolayisiyla hasil olan kazanclar gelir vergisine tabi olmaya devam
edecektir.

e Basili olan ve en az iki tam yil sure ile elde tutulan anonim sirket nama
veya hamiline yazili pay senetlerinin devrinden dogan kazanclar eskiden
oldugu gibi gelir vergisine tabi olmayacaktir.

¢ Hamiline yazili pay senetleri yerine kaim ilmiihaber devirleri dolayisiyla
elde edilen kazanglar, en az iki yillik elde tutma siire sartinin saglanmasi
kosuluyla yine gelir vergisine tabi olmayacaktir. Sermaye taahhut borcu
tamamlanmadan pay senedi veya ilmiihaber cikarilamayacagindan, bu iki
yillik stire, en erken taahhut borcunun kapatilip pay senedinin veya
ilmiihaberin bastirildig: tarihten itibaren baslayacaktir.

e Nama yazili pay senedi yerine kaim ilmiihaber ¢ikarilamayacagi icin,
cikarilmis bulunan nama yazili pay senedi yerine kaim ilmuhaberlerin
devri sonucu olusan kazanclar, sure sarti olmaksizin gelir vergisine tabi
olacaktir.

e Yukanidaki notlar KDV acisindan degerlendirildiginde ise, nama yazili pay
senetleri ile hamiline yazili pay senetleri ve hamiline yazili pay senetleri
yerine kaim ilmuhaber devirleri sure sartsiz KDV den mustesna olacak,
basili olmayan nama ve hamiline yazili pay senetleri ile nama yazili pay
yerine kaim ilmuhaberlerin devri ise en az iki yillik aktifte bulundurma
sartiyla KDV’den istisna olacak, bu surenin altindakiler KDV’ ye tabi
olacaktir.

Yukandaki agiklamalarimizdan ¢ikarlabilecek en onemli sonug, nhama yazili pay
senetlerinin mutlak surette bastinlip hissedarlara dagitilmasinin cok 6nemli
oldugudur. Nama yazili hisse yerine kaim ilmiihaberler, vergisel yonden pay
senedi (hisse senedi) olarak degerlendirilmeyebilecektir. Hamiline yazili paylar
icin de bundan once oldugu gibi ister pay senedi ister pay senedi yerine kaim
ilmuhaber seklinde olsun bunlarin bastirilmasi onemli bir husus olup, bunlar
bastirilmadan yapilan pay devirleri, onemli vergisel yukler ¢ikarabjlecektir.
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Yeni TTK’da yer alan hukumlerin eskiden iktisap edilmis paylar acisindan gecerli
olup olmadig tartisilabilir. Ancak bizim 6nerimiz bu tartismaya girilmemesi,
vergi riski alinmamas1 bakimindan yukarida belirtildigi lizere gerek hamiline
gerek se nama yazili paylar icin pay senedi bastirilmasidir. Eskiden oldugu gibi
pay senedi bastirilmasinin / ihrac edilmesinin sekil sart1 yoktur. Baska bir ifade
ile bunlarin matbaada bastirilmasi zorunlu degildir. Bilgisayar iizerinde
olusturulan pay senetlerinin yazdirilmasi ve bu ciktilarin sirket adina imzaya
yetkili en az iki kisinin imzasim tasimasi yeterlidir. Keza, her bir pay icin ayn
pay senedi bastirilmasi zorunlulugu da yoktur. Pay senetleri, birden cok payi
icerebilecegi gibi, kisuratli da olabilir.

Saygilarimizla.
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