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GIRISIM SERMAYESiI FONU

2012 / 67 no.lu Sirkiilerimiz de bilgilerinize sunuldugu lizere,
6322 sayii Amme Alacaklarinin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile
Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun

(R.G. 15.06.2012 - 28324) cercevesinde girisim sermayesi
yatirim ortakliklarinin ve fonlarinin tesvik edilmesi gayesiyle
vergi kanunlarimizda onemli duzenlemeler yapilmistir.

Yapilan duzenlemeler ile ilgili olarak 7 Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi (R.G. 31.12.2012 - 28514 / 4. Mikerrer)
yayimlanmistir. S0z konusu dizenlemeleri 6zetlemek gerekirse,

» Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine
tabi olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan
girisim sermayesi yatinnm ortakliklarina sermaye olarak
konulmasi veya girisim sermayesi yatirim fonu paylarinin
satin alinmasi amaciyla, ilgili donem kazancindan veya
beyan edilen gelirden girisim sermayesi fonu ayrilabilir.
Ancak, bu fon, kurum kazancinin veya beyan edilen
gelirin %10'unu ve 6z sermayenin %20'sini asamaz (VUK,
325/A).

» Kurumlarin, tam mukellefiyete tabi girisim sermayesi
yatinm fonu katilma paylan ile girisim sermayesi
yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri
kar paylar1 kurumlar vergisinden istisna tutulmustur
(KVK, 5/1-a).

» 213 sayil Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gore
girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin beyan
edilen gelirin %10'unu asmayan kism1 kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde indirim konusu yapilabilir (KVK,
10/g).

» 213 sayil Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gore
girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin beyan
edilen gelirin %10'unu asmayan kismi, gelir vergisi
matrahinin tespitinde indirim konusu yapilabilir (GVK,
89/12).
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6322 sayili Kanunun gerekcesinde; Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci icerisinde olan girisimci sirketlere kaynak tahsis
eden girisim sermayesi yatirim fon veya ortakliklarina sermaye koyan isletmelerin,
vergisel acidan tesvikinin amaclandigi belirtilmistir.

Sirkulerimizde, kurumlar vergisi mukellefleri yonunden girisim sermayesi fonunun
uygulama esaslan bilgilerinize sunulacaktir.

1-  GIRISIM SERMAYESI ORTAKLIKLARI VE FONLARI:

Teknoloji agirlikli sanayilesme stratejisinin benimsendigi basta ABD, ingiltere,
Fransa, Japonya, Hollanda ve Almanya gibi llkelerde ozellikle Il. Diinya
Savasi'ndan sonra ortaya cikan girisim sermayesi (risk sermayesi) genel olarak;
dinamik, yaratici ancak finansal gucu yeterli olmayan girisimcilerin yatirim
fikirlerini gerceklestirmeye olanak taniyan bir yatinm finansmani bicimi olarak
tanmmlanabilir.

Girisim sirketleri, Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli
tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketlerdir. Bu cercevede, girisim sermayesi, fon
fazlasina sahip yatinmcilarin, gelisme potansiyeli yuksek olan kicuk ve orta
olcekli girisim sirketlerinin olusumu ve faaliyete gecmesi icin yaptiklari uzun
vadeli bir yatinm olarak da ifade edilebilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 20.03.2003 tarih ve 25054 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar
Tebligi (Seri: VI, No: 15) ayn giin yiirirliige girmistir. Amlan Teblig’e gore,
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi (GSYO), kayitli sermayeli olarak kurulan ve
cikarilmis sermayelerini esas olarak girisim sermayesi yatinmlarina yonelten ve
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nda risk sermayesi yatirim ortaklig
olarak ifade edilen ortakliklardir.

Yatinnm fonlar ise, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (R.G. 30.12.2012 -
28513) hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden, fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan para ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inanclh
mulkiyet esaslarina gore Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoy
veya portfoyleri isletmek amaciyla portfoy yonetim sirketleri tarafindan fon ic
tlizligl ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varliklarnidir (SPK, 52).

Agirlikli olarak girisim sirketlerine yatinm yapan fonlara ise Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlan (GSYF) denilmektedir. SPK tarafindan girisim sermayesi fonlarina
iliskin olarak, heniiz Teblig bazinda yapilmis bir diizenleme bulunmamaktadir.

GSYO ve GSYF’nin kazanclar, KVK’nin 5’inci maddesi uyarinca kurumlar
vergisinden miustessnadir. KVK’nin 15’inci maddesi uyarinca anilan fon ve
ortakliklarin kazanclan vergi kesintisine tabidir. Ancak, 2009/14594 sayili BKK ile
vergi kesintisi oram % 0 olarak belirlenmistir. Dolayisiyla, GSYO ve GSYF
kazanclan Uzerinde, fiilen herhangi bir vergi yuku bulunmamaktadir.
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GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONLARI VE ORTAKLIKLARINDAN ELDE EDILEN
KATILMA PAYLARI iLE KAR PAYLARI:

6322 sayili Kanunla, KVK’nin 5’inci maddesinde yapilan dizenleme ile kurumlarin
tam mukellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylan
kurumlar vergisinden istisna tutulmustur.

Tam mukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu ve ortakliklarinin katilma
paylan ile hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, KVK’nin 5’inci maddesinde
yapilan degisikligin yiirirliige girdigi 01/01/2013 tarihinden itibaren uygulanmak
uzere kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Dolayisiyla, anilan fon ve
ortakliklardan 2012 yilinda elde edilen katilma paylan ve kar paylan icin
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanilamayacaktir.

Ayrica, tam mukellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu ve ortakliklarinin
katilma paylari ile hisse senetlerinden elde edilen kar paylan haric olmak lizere
diger fon ve yatinm ortakliklarinin katilma paylan ve hisse senetlerinden elde
edilen kar paylan istirak kazanci istisnasindan yararlanamayacaktir.

GIRISIM SERMAYESI FONU:

Vergi Usul Kanununun 325/A maddesinde, bilanco esasina gore defter tutan gelir
ve kurumlar vergisi mukelleflerine, girisim sermayesi yatirnm ortakliklarina
sermaye olarak konulmasi veya girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarinin
satin alinmas1 amaciyla, ilgili donem kazancindan girisim sermayesi fonu
ayirabilme imkani getirilmistir.

Girisim sermayesi fonunun indirim konusu yapilabilmesi icin;

> llgili yilda aynilan fon tutarinin beyan edilen gelirin %10’unu ve toplam fon
tutarinin ise 6z sermayenin %20’sini asmamasi (lki sartin birlikte
gerceklesmesi gerekmektedir.),

» Fonun aynldigi yilin sonuna kadar Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun duzenleme ve denetimine tabi girisim sermayesi
yatinm ortakliklarina veya fonlarina yatirim yapilmasi,

» Aynlan fon tutarinin ilgili yilin kurumlar/gelir vergisi beyannamesinde ayrica

gosterilmesi,

gerekmektedir.
INDIRIM TUTARININ HESAPLANMASI:

indirim tutarinin tespitinde beyan edilen gelir olarak ticari bilanco kar veya
zararina, kanunen kabul edilmeyen giderler eklenmek ve gecmis yil zararlan ile
varsa tum indirim ve istisnalar dusulmek suretiyle bulunan tutar [Ticari bilanco
kan (zarar1) + kanunen kabul edilmeyen giderler - gecmis yil zararlari - tim
indirim ve istisnalar] dikkate alinmalidir.

Yapilacak olan indirim, yalmzca kurum kazancinin bulunmasi halinde
mumkindur. Ayrica, kurum kazancinin yetersiz olmasi nedeniyle yapilamayan
indirimlerin, sonraki yillara devredilmesi de mimkiin degildir.
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Girisim sermayesi fonu ilgili donem kazancindan ayrilacagindan, pasifte 6zel bir
fon hesabina alinacak tutar hesap donemi sonu itibariyla tespit edilecektir. Bu
cercevede, fon hesabina alinma isleminin, izleyen hesap doneminin basindan
itibaren kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi tarihe kadar yapilmasi
gerekmektedir. Bu sekilde, indirim konusu yapilacak olan kazanc tutan, ilgili
donemin genel sonuc¢ hesaplarina yansiyacak olup, kurumlar vergisi
beyannamesinin ilgili satirinda gosterilmek suretiyle indirimden
yararlanilabilecektir.

Dolayisiyla, gecici vergilendirme donemlerinde fon ayrilmasi ve indirim
uygulamasindan yararlanilmasi mumkin olmayacaktir.

Kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi tarihe kadar fon ayrilmamasi
durumunda da indirimden faydalanmak mumkiin olmayacaktir.

Girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin, mukelleflerce pasifte gecici bir
hesapta tutulmasi, fonun ayrildigi yilin sonuna kadar girisim sermayesi yatirim
ortakliklarina veya fonlarina yatirim yapilmasi gerekmektedir. Aksi takdirde,
indirim konusu yapilan tutar nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergi,
vergi ziyail cezasi uygulanmadan, ancak gecikme faizi ile birlikte mukelleften
tahsil edilecektir.

Tek Duzen Hesap Plani’nda, isletmede birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal
fonlar ile diger maksatlarla ayrilan fonlarin “549 - Ozel Fonlar Hesabi”nda
izlenmesi gerektigi belirtilmistir. Bu baglamda, ayrilan girisim sermayesi
fonlarinin 549 - Ozel Fonlar Hesabi1’nda izlenmesi gerekmektedir.

iktisap edilen girisim sermayesi hisse senetleri ve/veya fonlar ise, iktisap
tarihlerinde ilgili olduklar hesaplarda muhasebelestirilmelidir.

Teblig’de verilen ornek su sekildedir.

Ornek 1: Hesap dénemi takvim yili olan (A) A.S.'nin 2012 yili dénem sonu 6z
sermayesi 800.000 TL olup, sirket 2012 yilinda 170.000 TL kazanc elde etmistir.
Sirketin ayrica, 30.000 TL kanunen kabul edilmeyen gideri, 50.000 TL istisna
kapsaminda serbest bolge kazanci, 20.000 TL yatinnm indirimi tutarn ve 2011
yiindan 30.000 TL gecmis yil zarar bulunmaktadir.

Sirket beyan edilen gelirin [170.000+30.000-50.000-30.000-20.000=100.000] %10'u
olan 10.000 TL'yi girisim sermayesi fonu olarak ayirarak ozel bir fon hesabina
almastir.

Bu durumda (A) A.S., beyan edilen gelirin %10'unu ve donem sonu 6z
sermayesinin %20'sini asmayacak sekilde ayirdigi girisim sermayesi fonunu,
25/4/2013 tarihine kadar verecegi 2012 yili kurumlar vergisi beyannamesinde
indirim konusu yapabilecektir.
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Yukanda verilen ornekle ilgili olarak yapilmasi gereken muhasebe kayitlari su
sekilde olmalidir:

01/01/2013

590 Donem Net Kari 170.000
570 Gecmis Yillar Kan 170.000

(2012 y1li donem net karinin gecmis yillar kar1 hesabina aktarilmasi)

../../12013

570 Gecmis Yillar Kan 10.000
549 Ozel Fonlar Hesab1 10.000

(izleyen yilda girisim sermayesi fonunun Ozel Fonlar Hesabina alinmasi)

Yukarida da ifade edildigi lizere, fon hesabina alinma isleminin hesap doneminin
basindan itibaren kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi tarihe kadar
yapilmasi gerekmektedir. Vergilendirme donemleri takvim yili olanlar i¢in bu
sure, 2012 yili kurumlar vergisi beyannamesinin son verilme tarihi olan 25 Nisan
2013 tarihinde sona ermektedir.

Aynilan girisim sermayesi fonu tutan kadar, 31.12.2013 tarihine kadar girisim
sermayesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina yatirim yapilmasi gerekmektedir.
Aksi halde eksik tahakkuk ettirilen (10.000 x 0,20) 2.000 TL tutarindaki vergi,
gecikme faiziyle birlikte (vergi ziyar cezasi uygulanmadan) tahsil edilecektir.

indirim konusu yapilacak tutarin tespitinde, her yil girisim sermayesi fonu olarak
ayrilan tutarlar ayr1 ayrn dikkate alinacak, onceki yillarda ayrilan fon tutarlan
icin tekrar indirim uygulanmayacaktir. Ancak, ayrilan toplam fon tutan hicbir
suretle 0z sermayenin %20'sini asamayacaktir.

5- FON TUTARININ VERGILENDIRILMESi

Fonun ayrildig1 yilin sonuna kadar girisim sermayesi yatinm ortakliklarina veya
fonlarina yatinm yapilmakla birlikte, girisim sermayesi fonu olarak ayrilan
tutarlarin;

Amaci disinda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledilmesi,
Isletmeden cekilmesi,

Ortaklara dagitilmasi,

Dar mukelleflerce ana merkeze aktarilmasi,

Mikelleflerce isin terki,

Isletmenin tasfiyesi, devredilmesi veya bolunmesi,

VVVVVY
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» Girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinin veya girisim
sermayesi yatinm fonu katilma paylarinin elden cikarilmasindan itibaren alti
ay icinde ayni amacla yeniden kullanilmamasi,

hallerinde, bu islemlerin yapildig1 veya siirenin doldugu donemde diger
kazanclarla iliskilendirilmeksizin vergiye tabi tutulmasi gerekmektedir.
Dolayisiyla, bu fon tutarlar, beyan edildigi doneme iliskin donem zarari, gecmis
yil zararlan, indirim ve istisnalar ile iliskilendirilmeksizin vergilendirilecektir.

Ayrica ayrilan girisim sermayesi fonlarinin sermayeye ilavesi de miimkiin
degildir. Aksi takdirde, yukanda aciklandig1 sekilde vergiye tabi olacaktir.

Yukarida sayilan hallerde sadece girisim sermayesi fonu hesabinda tutulan ve
onceki yillarda indirim konusu yapilan tutarlar sartlarin ihlal edildigi donemde
vergiye tabi tutulacak olup, indirimin yapildig1 donemlerle ilgili olarak herhangi
bir duzeltme islemi yapilmayacaktir.

ORNEK 2: Ornek 1’de belirtilen sirket 1 Eyliil 2013 tarihinde 10.000 TL tutarinda
girisim sermayesi yatinm ortakligi hissesi almistir. Anilan hisseleri 1 Aralik 2013
tarihinde satmistir. Bu durumda, sirketin hisse senetlerini elden cikardig
tarihten itibaren alt1 aylik siirenin sonu olan, 1 Haziran 2014 tarihine kadar
10.000 TL tutarinda ilgili hisse senetlerine yahut fonlara tekrar yatirim yapmasi
gerekmektedir. Sayet yapmaz ise 2014 yilinda donem kazanci beyan edip,
etmedigine bakilmaksizin; fon tutan iizerinden (10.000 x 0,20) 2.000 TL
tutarinda kurumlar vergisi hesaplanmalidir.

ORNEK 3: Anilan sirket 4 Mart 2014 tarihinde 70.000 TL tutarinda girisim
sermayesi yatirim ortaklig1 hissesi almistir. Sirketin 2013 y1li donem sonu 6z
sermayesi 1.500.000 TL, 2013 yilinda beyan edilen geliri' 800.000 TL
tutarindadir.

Sirket beyan edilen gelirinin % 10’u olan 80.000 TL’yi girisim sermayesi fonu
olarak ayirabilecektir. Ancak, ayrilacak toplam fon tutarn 6z sermayenin % 20’si
olan 300.000 TL’yi gecemeyecektir.

Anilan hisse senetlerinin 10.000 TL’lik kism1 2012 yili kazancinin tespitinde
indirim konusu yapilan girisim sermayesi fon tutanyla ilgilidir. Dolayisiyla,
sirketin 2013 yii beyannamesinde indirim konusu yapabilecegi girisim sermayesi
fonu (70.000 - 10.000) 60.000 TL tutarinda olacaktir.

Saygilarimizla.

! Beyan edilen gelir; kanunen kabul edilmeyen giderler eklenmek ve gecmis yil zararlar ile
varsa tum indirim ve istisnalar dusulmek suretiyle bulunacaktir.
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