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YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLARLA iLGILI ENFLASYON
KAZANCLARINDA YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASI NASIL
YAPILACAK?

Eger Maliye amacsal yorumla sorunu ¢ozmeyecekse, acilen
yasal diizenleme ile sorun gecmise yonelik olarak
¢oziilmelidir. Bunun icin ilgili maddedeki ifadenin “her yil
bu yillar icin bu Kanun uyarinca belirlenen yeniden
degerleme oraninda artirilir” seklinde degistirilmesi yeterli
olacaktir

Degerli okurlar 2 Subat 2026 tarihli yazimda emlak vergisine
esas takdir kararlarindaki fahis artislar nedeniyle artisin yasal
diizenlemeyle sinmirlandirildigini, yani 2026 emlak vergi
degerlerinin 2025 degerlerinin iki kat fazlasin1 gecemeyecegi
diizenlemesini degerlendirmis, yasal diizenlemede yer alan
ifadenin farkli goriislere ve tartismalara neden oldugunu ifade
etmistim.

Genel olarak yasal diizenlemelerin tartismalara neden
olmayacak sekilde acik ve net olmasi gereginden
bahsetmistim.

Maalesef bu gunlerde tartisilan bir konuda da benzer sekilde
yasal diizenlemede yol kazas1 yapildigim goriiyoruz.

Kisaca aciklamaya calisacagim.
Artik hepiniz enflasyon duzeltmesi uzmani sayilirsiniz, cunku

son yillarda en cok bu konuda yazmak mecburiyetinde kaldik.
Nihayet 2025 yilindan itibaren uygulama ug yil sureyle

ertelendi. Bundan boyle enflasyon diizeltmesinin hayatimizdan

ciktigim soyleyebiliriz.
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BDO International global aginin toplam
gelirleri 2024 yilinda 15 milyar ABD Dolari
olarak gerceklesmistir. BDO, 166’dan fazla
tilkede bulunan 1.800 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danismanlik hizmetleri veren ortaklar
dahil diinya ¢apinda 119.611 kisi
calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki goriis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi dzel
durumunuza iliskin etkilerini goriismek icin
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, calisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliiliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.

Enflasyon duzeltmesi vergisel acidan ilk ve son olarak 2024 yilinda uygulandi.
Mukellef tarafinda en cok elestirilen konulardan biri, yapilmakta olan yatirnmlarla
ilgili olarak hesaplanan enflasyon kazanclarimin vergiye tabi tutulmasi idi.

Bu uygulamanin yarattigi haksiz durumu gidermek amaciyla 2024 yilinin sonlarina
dogru 7529 sayili Kanun'la, bu enflasyon kazanclarinin olustugu donemde gelir olarak

dikkate alinmamasi sagland.

Enflasyon diizeltmesinin yarattig1 vergileme etkisini ertelemek amaciyla yapilmakta
olan yatinmlar {izerinden hesaplanan enflasyon kazanclarinin hesaplandigi donemde
gelir yazilmamasi, bu tutarlarin pasifte 6zel bir fon hesabina alinmasi ve
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aktiflestirildigi yil dahil olmak lizere bes yilda ve bes esit taksitte donem kazancinin
tespitinde dikkate alinmas1 hiitkme bagland.

Bu konuya iliskin ayrintilan ve tartismali konulardaki goruslerimi 13 Kasim 2024
tarihli yazdigim yazimda aciklamistim.

Bu yazimda yer almayan birkac tartismali husus hakkindaki goruslerimi de 18 Subat
2025 tarihli yazimda ele aldim.

Tartismali konulardan biri, yapilmakta olan yatirimlar uzerinden hesaplanan ve gelir
yazilmayarak ozel fon hesabina alinan enflasyon kazanclarinin gecikmeli olarak (bes
yilda) vergi matrahina eklenmesi nedeniyle yeniden degerlenmis tutarlan ile
matraha eklenmesi uygulamasinin nasil yapilacagi ile ilgili...

Bu konuda iki ayr1 tartisma yasaniyor.

Birincisi, yeniden degerlemenin kayitlarda yapilip yapilmayacagina iliskin. Bu konu
1,5 yildir tartisiiyor ve ne yazik ki Maliye heniiz bir aciklama yapmadi.

Su andaki yaygin anlayis, yeniden degerleme isleminin kayitlarda yapilmayip
beyanname lizerinde haricen yapilmasi yonuinde... Yani ilgili yila isabet eden tutarin
yeniden degerleme oraninda artinlarak haricen beyanname iizerinde kanunen kabul
edilmeyen gider satirina eklenmesi yoniinde genel bir kabul oldugu soylenebilir.
Oncelikle bes esit taksitte gelir yazilacak fonun yeniden degerlemeye tabi tutularak
yeniden degerleme artislarinin matraha eklenmesi suretiyle vergilemedeki
gecikmenin telafi edilmesinin haksiz oldugunu disiintiyorum. Ciinkii bu olasilikta
devlet bir eliyle verdigini diger eliyle geri aliyor.

S0z konusu madde aynen soyle:

“...Bu bent uyarinca ézel fon hesabinda izlenen ve dénem kazancinin tespitinde
dikkate alinmayan tutarlar, her yil bir onceki yila iliskin olarak bu Kanun
uyarinca belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilir. Bu hesaplarda izlenen
tutarlara ayrica enflasyon diizeltmesi uygulanmaz.”

Diislinceme gore bu erteleme ile gercekte miikellefe bir avantaj saglanmiyor!
Ikinci tartisma yeniden degerlemede hangi oran kullanilacag: konusunda yasaniyor.

Normalde gecikmenin ilgili oldugu siireye tekabiil eden oran esas alinarak gelirin
artirilmasi gerekir. Cunku 2024 yi1i matrahina eklenmeyip 2025’ten baslayarak bes
yilda esit taksitler halinde gelir yazilan tutarlar ne kadar gec matraha eklenirlerse o
sure icin gecerli oran esas alinarak artirilmali ve matraha eklenmelidir. Mantikli
yaklasim budur.

Ancak maalesef yasal diuzenleme bunu soylemiyor!
ilgili maddeye gore, 6zel fon hesabinda izlenen ve donem kazancinin tespitinde

dikkate alinmayan tutarlarin, her yil bir onceki yil icin belirlenen yeniden
degerleme oraninda artirilarak dikkate alinmasi gerekiyor.
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Soru su: 2026 yili Mart ve Nisan ayinda verilecek gelir ve kurumlar vergisi
beyannamelerinde 2025 yilinda vergi matrahlarina eklenmesi gereken tutarlar, 2024
yilina iliskin yeniden degerleme orani olani olan yiizde 43,93 oraninda mi, yoksa 2025
yili yeniden degerleme orani olan yiizde 25,49 oraninda mi artirilacak?

Vergi Usul Kanununun 3’uUnci maddesine gore, vergi kanunlan lafz1 ve ruhu ile hikium
ifade eder; lafzin acik olmadigi hallerde vergi kanunlarinin hiikiimleri, konulusundaki
maksat, hiikimlerin kanunun yapisindaki yeri ve diger maddelerle olan baglantisi goz
oniinde tutularak uygulanir.

Konumuzla ilgili yasal diizenlemede lafiz cok acik oldugu icin mantiksiz da olsa 2025
yilina iliskin vergi matrahlarina eklenecek yapilmakta olan yatinmlarla ilgili tutarlarin
2024 yili yeniden degerleme oraninda artirilmasi gerekir.

2024 yilinda yapilan enflasyon duzeltmesi sonucu olusan ve gelir yazilmayarak ozel
fon hesabina alinan tutarlarin ayni yilin degerleme orani ile artirilmasi tabii ki hic
mantikli degil.

2024 yilinda olusan ancak gelir hesabina aktarilmayan, yani 2024 yilina iliskin gelir
veya kurumlar vergisi matrahina dahil edilmeyen tutarlarin 2025 yilinda vergi
matrahina eklenmesi asamasinda normalde verginin ddenmesi gerektigi 2025 yilindaki
vade tarihinden 2026 yilinda 6denecegi tarihe kadar artinlmasi/giincellenmesi
gerekir.

Eger Maliye amagsal yorumla sorunu cézmeyecekse, acilen yasal diizenleme ile sorun
gecmise yonelik olarak ¢ozulmelidir. Bunun icin ilgili maddedeki ifadenin “her yil bu
yillar icin bu Kanun uyarinca belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilir”
seklinde degistirilmesi yeterli olacaktir.

Aksi durumda bu konuya iliskin cok sayida ihtilaf cikmasi kacinilmazdir!
Bir kez daha, yasal diizenleme yapilirken daha dikkatli/6zenli olunmasi gerektigini
hatirlatiyorum. Bu konu mukellef haklar acisindan da cok onemlidir.




