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MALIYE’DEN BEKLENTILERE CEVAP: ENFLASYON
KAZANGCLARINDA YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASI NASIL
YAPILACAK?

Zararlan bulunmayan miikelleflerden, rakamlarin kiiciik
olmasi vs. nedenlerle bu takip islemini yapmak istemeyenler
de yeniden degerleme farklarim1 fon hesabina almayarak
dogrudan donem kazanci ile iliskilendirebilirler, yani donem
kazancina ekleyebilirler

Degerli okurlar, 04 Subat 2026 tarihli yazimda, amortismana
tabi iktisadi kiymetlere iliskin yapilmakta olan yatirimlar
dolayisiyla hesaplanan enflasyon kazanclarinda yeniden
degerleme uygulamasinin nasil yapilacagini irdelemistim.

Yasal duzenlenmeye gore, yapilmakta olan yatirimlar
Uzerinden hesaplanan enflasyon karlarinin hesaplandigi
donemde gelir yazilmayarak, pasifte ozel bir fon hesabina
alinmasi ve aktiflestirildigi yil dahil olmak lizere bes yilda esit
taksitler halinde donem kazancina eklenmesi gerekiyor.

ilgili maddede, gelir olarak dikkate alinmayan bu tutarlarin her
yil bir onceki yila iliskin yeniden degerleme oraninda
artinlacagi diizenlenmis bulunuyor. Boylece devletin vergiyi
gec tahsil etmesi nedeniyle ugrayacagi kaybin giderilmesi
saglanmis oldu.

Yukaridaki yazimda, yeniden degerleme uygulamasinin nasil
yapilacagi konusunda yaklasik 1,5 yil gecmesine ragmen heniiz
resmi bir agiklama yapilmamis oldugunu belirterek, su soruyu
sormustum:

“2026 yil1 Mart ve Nisan ayinda verilecek gelir ve kurumlar
vergisi beyannamelerinde 2025 yilinda vergi matrahlarina
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eklenmesi gereken tutarlar, 2024 yilina iliskin yeniden degerleme orani olani
olan yiizde 43,93 oraninda mi, yoksa 2025 yil1 yeniden degerleme orani olan

yizde 25,49 oraninda mi artirilacak?”

ikinci sorum, yeniden degerleme uygulamasinin muhasebe kaydi yapilarak mi1, yoksa

haricen beyanname lizerinde mi yapilacagina iliskindi.

Ne mutlu bize ki Maliye bu defa beyanname verme sureleri baslamadan bir sirkuler ile

aciklama yapti1!
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Gec de olsa bu aciklamanin yapilmasi sevindirici, ancak maalesef yeterli degil.

Cilinki hangi yila iliskin yeniden degerleme oraninin kullanilacagini acikliga
kavusturan Maliye diizeltme usuliine iliskin net bir aciklama yapmadi!

Yani, yeniden degerleme isleminin yasal kayitlarda yapilip yapilmayacagini net bir
sekilde aciklamadi.

Simdi kisaca yapilan aciklamalarn ozetlemeye calisacagim.

1. Ozel fon hesabinda takip edilen tutarlarin endekslenmesinde kullanilacak
yeniden degerleme orani

Yasal diizenlemede “bir onceki yila iliskin olarak bu Kanun uyarinca belirlenen
yeniden degerleme oraninda” denilmesine ragmen, sirkiilerde 2025 icin miikellef
lehine bir yorum yapilarak, endekslemede ilgili yil yeniden degerleme oraninin
kullamlmasi gerektigi belirtildi. Buna gore, yapilmakta olan yatinmlar hesabina iliskin
enflasyon diizeltmesi farklarinin izlendigi 6zel fonlar hesabindaki tutarlarin 2025 yii
endekslenmesinde 2025 yili yeniden degerleme orani olan %25,49 oram kullanilacak.
Miikellefler bir onceki yil (2024) icin ilan edilen orani uygulamak zorunda
kalsalardi, 2025 icin daha fazla vergi cdemek zorunda kalacaklardi!

Bu gorus, yasal duzenlemeye acikca aykiri olsa da en azindan belirlilik ve
ongorulebilirlik acisindan mukellefleri rahatlatti. Ustelik yasal duzenlemeye uygun
olan oran 2025 yil1 icin mikellef aleyhine olacagi icin sirkiilere itiraz edilmesi olasilig
da cok dusuk bulunuyor.

Enflasyon dusmeye devam ettikce bu yaklasim mukellef lehine sonu¢ vermeye devam
edecek!

Ancak, enflasyon yukselmeye baslarsa, mukellef aleyhine sonuc verecek bu
yaklasimin uyusmazlik yaratmasi kacinilmaz gorunuyor.

Maliye eger bu gorisiinde 1srarli ise vakit kaybetmeden bu dogrultuda yasal
duzenleme yapilmasi icin girisimleri baslatmalidir.

2. Ozel fon hesabinda bulunan tutarlarin gecici vergi donemlerinde kazancin
tespitinde dikkate alinmasi

Sirkilerde, ozel fonlar hesabinda takip edilen tutarlarin yatirimin tamamlanarak ilgili
iktisadi kiymetin aktiflestirilmesi gereken donem ile bu donemi takip eden dort hesap
donemi icerisinde esit taksitler halinde donem kazancinin tespitinde dikkate
alinmasinda, gecici vergi donemleri itibariyle de bu islemin yapilacagi aciklandi. Bu
kapsamda, ozel fonlar hesabinda takip edilen tutarlarin her yil ilgili gecici vergi
donemine tekabul eden kismi kazancin tespitinde dikkate alinacak.

Sirkulerde acikca belirtilmemis olmakla birlikte, bu tutarlarin gecici vergi
donemlerine isabet eden kismi bulunurken, ilgili gecici vergi donemi icin aciklanan
yeniden degerleme oraninin kullanilmasi gerekir.
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Sirkiiler yeni yayimlandig icin 2025 yilina iliskin gecici vergi beyannamelerine yonelik
herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek olmadigim diistinliyorum.

3. Ozel fonlarin yeniden degerleme oraninda artisindan kaynakh farklarin
maliyete intikal edip etmeyecegi

Yukarida acikladigim {izere sirkiilerde, 6zel fon hesabinda izlenen tutarlarin; gerek
yatinm doneminde, gerekse aktiflestirmeden sonraki suireclerde, ilgili yil icin
belirlenen yeniden degerleme orani dikkate alinarak artirilacag belirtilmekle
birlikte, bu artis isleminin yasal kayitlarda izlenip izlenmeyecegine yonelik herhangi
bir aciklama yapilmadi.

Bununla birlikte, 6zel fon hesabina alinan tutarlarin yeniden degerleme oraninda
artinlan kisimlarinin iktisadi kiymetin maliyetine intikal ettirilmesinin mumkun
bulunmadig ifade edildi.

Yapilan bu agiklamadan, artis tutarlarinin yasal kayitlara alinabilecegi, ancak donem
kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinmasi gerektigi gibi dolayl1 bir sonuca
ulasiyorum.

Bence bu konuda mukellefler iki uygulamadan birini secmekte serbestler.
Birinci yontem: Dileyen miikellefler, endekslemeden dogan 6zel fonlardaki artislan
yasal kayitlarinda bir taraftan gider, diger taraftan gelir olarak kayitlarina alabilirler.

Maliyenin gorisiine gore; 6zel fon hesabina alinan tutarlarin yeniden degerleme
oraninda artinilan kisimlarinin iktisadi kiymetin maliyetine intikal ettirilmesinin
mimkiin bulunmadigi yoniindeki goriisiine istinaden bu tutarlarin ilgili donemde
amortisman yoluyla gider yazilan kisimlarinin beyanname lizerinde kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi gerektigi anlasiliyor.

Dileyen mikellefler amortisman yoluyla itfa yerine dogrudan gider yazip, bu gideri
KKEG olarak dikkate alabilirler.

Yatirnm donemine iliskin farklarin da normalde maliyete eklenip ileride amortisman
yoluyla gider yazildig1 yilda KKEG olarak dikkate alinmas1 gerekir. Ancak bu durumda
da dileyen mikelleflerin s6z konusu farklari hesapladiklan yilda dogrudan gider yazip
bunu KKEG olarak dikkate almalarinin miimkiin oldugunu diisiiniiyorum.

ikinci yontem: Dileyen miikellefler 6zel fonlara iliskin yeniden degerleme farklarini
yasal kayitlarina almak yerine dogrudan beyanname iizerinde kanunen kabul
edilmeyen gider boliimiine yazmak suretiyle de matraha ekleyebilirler.

Baska bir ifadeyle bu tutarlarn matraha haricen de eklemeleri mumkun bulunuyor. Bu
ikinci secenegin donem ticari karin1 azaltic1 veya ticari zaran artirici etki
dogurmamasi nedeniyle, kar dagitimi acisindan daha uygun bir yontem oldugunu
dusunuyorum.

Miikellefler endeksleme farklarin1 gecmis yil ve donem zararlarina mahsup
edebilirler mi?
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Yasal duzenlemede, cari donem ve gecmis yil zararlar ile ilgili herhangi bir hukim
yer almiyor. Yani bu zararlarin ilgili yillarda, yatinmin tamamlanmasini beklemeden
fondan mahsup edilip edilemeyecegine iliskin herhangi bir diizenleme bulunmuyor.
Eger zarar mahsubuna izin verilmezse miikellef lehine olan bu diizenleme, 6zellikle
yeni kurulan ve baska faaliyetten kazanci olmayan mikelleflerde olumsuz sonuclar
dogurabilir.

Ancak kanunda, yatinm doneminde veya iktisadi kiymetin aktiflestirilmesinden sonra
ozel fon hesabinda izlenen tutarlarin bir kisminin veya tamaminin baska bir hesaba
nakledilmesi ya da isletmeden cekilmesi hallerinde, 6zel fon hesabinin kismen veya
tamamen kanun hiikiimlerine aykin sekilde kullanildigi donemin kurum kazancinin
tespitinde dikkate alinacag: hilkkme baglandigindan (baska bir ifade ile donem
kazanci ile iliskilendirilmeksizin bu donemde vergilendirilecegi yolunda bir hilkkme
yer verilmediginden) zararli miikelleflerin bu zararlarini karsilayacak fon tutarin
donem kazanclarina dahil etmeleri bence mumkun.

Miikellefler endeksleme farklarin1 6zel fon hesabin almayip donem kazancina
ekleyebilirler mi?

Yukarida acikladigim lizere yasal diizenlemede, yeniden degerleme fonunda oldugu
gibi baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen fonun, bu islemin yapildig:
donem kazanc ile iliskilendirilmeksizin bu donemde gelir veya kurumlar vergisine
tabi tutulacagi yoniinde bir hikiim bulunmuyor.

Bu nedenle zararlar bulunmayan mukelleflerden, rakamlarin kiiciik olmasi vs.
nedenlerle bu takip islemini yapmak istemeyenler de yeniden degerleme farklarin
fon hesabina almayarak dogrudan donem kazanci ile iliskilendirebilirler, yani donem
kazancina ekleyebilirler. Hatta bu islemi 2024’te hesaplanip fon alinan fonlar icin de
yapabilirler.




