IBDO

1 27.02.2026

Yayim Tarihi A _ _
: T24 BAGIMSIZ INTERNET GAZETESI

Yayimlandig Yer

Erdogan SAGLAM
Yeminli Mali Miisavir

AYNI KURUMA AIT iSTIRAK HISSELERININ BIR KISMININ KISMi
BOLUNMEYE KONU EDILMESI DURUMUNDA iKi YILLIK SURE
NASIL HESAPLANIR?

Hisse senedi sahipleri tarafindan riichan hakki kullanilmak
suretiyle nominal bedelleri 6denerek sahip olunan hisse
senetleri yoniinden de iktisap tarihi olarak sahip olunan eski
hisse senetlerinin iktisap tarihi esas alinir. Ortaklarin
riichan haklarim sinirlamak suretiyle sermaye artirbminm
temsil eden hisse senetlerinin satilmas1 durumunda ise yeni
bir alim isleminin gerceklestigi kabul edilir.

Degerli okurlarim, kismi boliinme 6nemli bir yeniden
yapilandirma yontemlerinden biridir. Gayrimenkul bélunmesi
mimkiin iken daha cok uygulama ornegine rastliyorduk, 1 Ocak
2024 tarihinden itibaren gayrimenkul boliinmesine son verildigi
icin daha az uygulanmyor.

Kurumlar vergisi Kanunun ile bu uygulama icin vergisel bir
avantaj saglanmis bulunuyor. Buna bir avantaj demek dogru
degil esasen, clinkii islem kayitli degerler lizerinden
gerceklestirildigi icin kismi bollinme nedeniyle vergilendirme
yapilmiyor, ancak devralan sirket tarafindan kismi bolunme
yoluyla devralinan varliklar elden cikarildiginda maliyet olarak
kayith degere itibar edildiginden vergileme bu asamada
yapilmis oluyor. Yani aslinda bir vergi istisnasi degil vergi
ertelemesi s0z konusu...

Su anda gecerli olan mevzuata gore kismi boliinme, tam
mikellef bir sermaye sirketinin bilancosunda yer alan az iki
tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip
olduklan tiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkacini
kayith degerleri lizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya
yeni kurulacak tam mukellef bir sermaye sirketine
devredilmesidir (Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 19/b).
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BDO International global aginin toplam
gelirleri 2024 yilinda 15 milyar ABD Dolari
olarak gerceklesmistir. BDO, 166’dan fazla
lilkede bulunan 1.800 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danismanlik hizmetleri veren ortaklar
dahil diinya ¢apinda 119.611 kisi
calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki goriis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi dzel
durumunuza iliskin etkilerini goriismek icin
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, calisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliiliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.

Gorildiigi gibi, yasal diizenlemeye gore ancak az iki tam yil (730 giin) siireyle elde

tutulan istirak hisseleri kismi bolunmeye konu edilebilir.

istirak hisseleri farkli tarihlerde iktisap edildiginde, bolinmeye konu edilecek istirak
hisselerinin iktisap tarihlerinin nasil belirlenecegi tereddiit konusu olabiliyor.
Bu konuda emsal alinabilecek diizenleme 232 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde

bulunmaktadir.
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Teblige gore, genel olarak hisse senedi lizerinde tasarruf hakkina sahip olunan tarihin
iktisap tarihi olarak dikkate alinmasi gerekmektedir. Bununla birlikte gercek kisi
ortaklarin sirketin sermaye artirimina gitmesi dolayisiyla sahip olduklari hisse
senetlerinin ve ayni hisse senedinden degisik tarihlerde alim yapildiktan sonra
bunlarin bir kisminin elden cikarilmasi halinde elden cikarilan hisse senetlerinin
iktisap tarihinin belirlenmesi farkliik gostermektedir.

Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclarin vergilendirilmesinde,
sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse
senetlerinin iktisap tarihi olarak, daha onceden sahip olunan hisse senetlerinin iktisap
tarihi esas alinmalidir.

Sirketler tarafindan sermaye artirimina gidildigi durumlarda, ortaklar riichan
haklarin1 kullanarak artirilan sermayeyi temsil eden hisse senetlerini alabilirler. Hisse
senedi sahipleri tarafindan ruchan hakki kullanilmak suretiyle nominal bedelleri
odenerek sahip olunan hisse senetleri yoniunden de iktisap tarihi olarak sahip olunan
eski hisse senetlerinin iktisap tarihi esas alinir. Ortaklarin richan haklarin1 sinirlamak
suretiyle sermaye artinmini temsil eden hisse senetlerinin satilmasi durumunda ise
yeni bir alim isleminin gerceklestigi kabul edilir.

Belirli bir sirketin hisse senedinden degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra,
alinan hisse senetlerinin bir kisminin elden cikarilmasi halinde mukellefler elden
cikarilan hisse senetlerinin hangi islem ile alindig1 konusunda serbestce karar
verebilir.

Bu tebligi kim yazdiysa kendisine veya kendilerine gercekten tesekkiir etmek gerekir.
Cok ama cok mantikli ve giizel bir aciklama yapilmis oldugunu goriiyoruz.

Ancak bu aciklamaya ragmen kismi boliinmeye iliskin yakin zamanda verilen bir
ozelgede bu aciklamalarla uyumsuz bence ac¢ikca hatali bir aciklamaya yer verilmis
bulunuyor.

Soz konusu ozelge, tebligdeki aciklamaya aykiri olarak, degisik tarihlerde iktisap
edilen istirak hisselerinin bir kisminin satilmasi durumunda, elden ¢ikarilan hisse
senetlerinin maliyet bedelinin ilk giren ilk cikar (FIFO) yontemine gore belirlenmesi
gerektigini soylliyor. Maliyenin kismi bolinmede de ayni yaklagimi siirdiirmesi
kuvvetle muhtemel...

“Menkul” niteliginde olan hisse senetlerinin, iktisap tarihleri ve hisse senetlerine
baglandig tarihler yonetim kurulu kararlarn ve nama yazili olanlarda pay defteri,
hamiline yazili olanlarda ise Merkezi Kayit Kurulusu kayitlarina gore tartismasiz
olarak saptanabilir.

Miikellefler istedigi hisse senedini satabilir veya kismi béliinmeye konu edebilir,
ciinki hisse senetlerinin takibi miimkiindiir. Misli ile muayyen mal degildir.
Bu nedenle yukarnda belirttigim 6zelge hatalidir!

Ancak bu 6zelgenin varligi baz1 mikellefleri kismi boliinme yapmaktan
alikoymaktadir.



https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/ozelge/27780
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Bu mukelleflere onerim, bolinmeye konu edecekleri kisim disindaki hisse senetlerini
elden cikararak kismi bolunmeye uygun bir pozisyon yaratmalaridir.

1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "5.6.2.3.1.4. Ayni kuruma ait istirak
hisselerinin iktisabinda 2 yillik stirenin tespiti" bashikli bolumuinde, "Kurumlar vergisi
miikelleflerinin, ayni kuruma ait degisik tarihler itibariyla iktisap ettikleri istirak
hisselerinin bir kismin1 satmalar1 durumunda, s6z konusu istirak hisselerinin iki tam
vil aktifte yer alma sartini saglayip saglamadiginin tespitinde ilk giren ilk ¢ikar
(FIFO) yonteminin kullanilmasi gerekmektedir...” aciklamasina yer verilmistir.

Bu aciklamanin miikellef lehine oldugu diistinlilebilir, ancak her 6rnekte sonuc
mikellef lehine ¢ikmayabilir. Bu nedenle 232 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligine
esas alinan "serbestlik” ilkesi kurumlarda da esas alinmalidir.

Cunku aym konu gelir vergisi mukellefleri ile kurumlar icin farkli kriterlere
baglanamaz.

Keza 257 seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin "2.4.1.2. Ayni menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra
bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmast” baslikli bolumunde, “Ayn1 menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra
bunlarin bir kisminin elden cikarilmasi durumunda ilk giren ilk ¢cikar yontemi
kullamlmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedeli
belirlenecektir...” aciklamasinin da sadece Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci
maddesi uyarinca tevkifat yapmak zorunda olan sorumlular (banka ve araci kurumlar)
icin gecerli oldugunu kabul etmek gerekir.

Cunku ne gelir ne de kurumlar vergisinde bu duruma iliskin kanunda acik bir
diizenleme yer almamaktadir. Maliye Bakanliginin bu konuya iliskin bir yetkisi de
bulunmamaktadir.

Ayrica kismi bolunmeye iliskin bir o0zelgede, kismi bolunmeye konu istirak hisselerinin
tek bir sirkete ait olmas1 halinde, bu istirak hisselerinin bir biitin halinde kismi
boliinme islemine tabi tutulmasi gerektigi; bu nedenle, aktifte iki yildan uzun siiredir
yer almakta olan bir adet istirake ait hisselerin parca parca kismi bolunme islemine
tabi tutulmasinin miimkiin olmadig1 ifade edilmektedir.

Bu ozelge de hatalidir. Ciinki kanunda boyle bir sart yoktur. Her bir hisse ayr bir
varliktir ve ayn tasarrufa konu edilebilir. Bu yaklasim uygulamada boluinmeye konu
edilmeyecek kismin satis vs. yollarla onceden elden cikarilmasi gibi mukellefleri
zorlayan uygulamalara neden olmaktadir. Butunluk kavrami kismi bolinme
uygulamasinda sadece isletme boliinmesi icin gecerli bir kavramdir, istirak hissesi
boliinmesinde uygulanamaz.

Bu yazi icin son sozlerim...
Maliyenin yeniden yapilandirma uygulamalarini vergi planlamasi amaciyla kullanildig

gerekcesiyle abartili bir sekilde takip etmesi ve kontrole tabi tutmasi mukelleflerin
bu olanaktan yararlanmalarina engel olabiliyor.
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Mukellefler vergi incelemesinden cekindikleri ve ihtilaf yasamak istemedikleri icin bu
olanaktan yararlanmamayi tercih edebiliyorlar.

Maliyenin gercekten yeniden yapilanma ihtiyaci nedeniyle yapilan uygulamalar
engellemeyecek yaklasima gecmesi gerekir.

Tim mikellefleri vergi planlamacisi olarak degerlendirmek cok hatalidir. Kald1 ki
vergi planlamasi yapmak vergi kacirmak demek degildir. Yasal olanaklardan
yararlanmak yasaya aykir bir eylem olarak degerlendirilemez.




