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SERMAYE AZALTISLARINDA ONCELIGIN EN COK VERGI
ALINACAK KAYNAKLARDAN KABUL EDILECEGINE YONELIK
MALIYE IDARESI YAKLASIMI DAYANAKSIZDIR

1.

Maliye Bakanhigi’nin Sermaye Azaltislarinda Onceligin
Vergili Kaynaklara Verilecegine Dair Goriisii:

Maliye Bakanligi’nin cok sayidaki 6zelgeleriyle, sermaye
azaltis1 yapilmasi halinde, azaltilan sermayenin oncelikle
sermayeye daha once eklenmis olan ve dagitiminda
kurumlar vergisi ve stopaj olmak uzere en yuksek vergi
odenecek olan enflasyon dizeltme farklarindan, daha sonra
sadece stopaj odenecek olaganiistii yedeklerden, arda
kalan kismin ise ortaklarca nakden dédenen sermayelerden
karsilanmis sayilacag goriisii verilmistir. Gelir idaresi
Ba§kanl1g1 nin internet sitesinde yer alan asagidaki ornek
ozelgelerden, bu gorus acikca anlasilmaktadir.

« Gelir idaresi Baskanlig1 Ankara Vergi Dairesi
Baskanligi’nin 21/02/2012 tarih ve
B.07.1.GIB.4.06.16.01-120[94-11/5]-264 sayili Ozelgesi:
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“llgide kayitli 6zelge talep formunuzda, ..... Vergi Dairesi Midlirliiglindin .....
vergi numarali miikellefi oldugunuzu, 6zelge talep formu ekinde yer alan
sermaye artirimi cizelgesinde gosterildidi lizere 1994 yilinda nakden, 1998
vilinda nakden ve maddi duran varlik yeniden degerleme deger artis fonu,
2000 ve 2002 yillarinda nakden, 2004 yilinda ise nakden, maddi duran varlik
veniden degerleme deger artis fonu ve 2002 yili kari1 ile gecmis yil karlari
kalemleri kullanilarak sermaye artiriminda bulundugunuzu, sirketinizin
08.04.2011 tarihli ortaklar kurulu karari ile sermaye azaltimina gittigini ve
nakdi olarak arttirilan sermayenin ortaklara dagitilmasina karar verdigini
belirterek; s6z konusu sermayenin ortaklara dagitilmasi isleminin stopaja
tabi olup olmadig1 hususunda goriis bildirilmesi istenmektedir.

Yapilacak olan sermaye azaltiminda da ONCELIKLE yeniden dederleme deger
artis fonu ve gecmis yil karlarinin isletmeden cekildiginin kabulii gerekmekte
olup, azaltilan sermaye tutari, yeniden degerleme deger artis fonu ve gecmis
vil karlari tutarindan fazla ise, fazlaligin sirket ortaklari tarafindan nakit
olarak konulan sermayeden kaynaklandigi kabul edilecektir.

Bu hiikiim ve aciklamalara gére, Gelir Vergisi Kanununun gecici 62 nci
maddesi hiikiimleri de g6z 6niinde bulundurularak,

Daha énceki yillarda sirket sermayesine eklenmis olan gecmis yil
karlarinin, sirketin sermaye azaltimi yapmasi sebebiyle ortaklara
dagitilmasi durumunda, kar dagitimina bagli vergi kesintisi yapilmasi,

Daha 6nce sermayeye eklenmis olan yeniden degerleme deger artis
fonunun, sirketin sermaye azaltimi yapmasi sebebiyle ortaklara
dagitilmasi halinde, isletmeden cekilen tutarlarin dncelikle kurumlar
vergisine, vergi sonrasi dagitilan kazancin da kar dagitimina bagli vergi
kesintisine tabi tutulmasi,

Sirket ortaklari tarafindan sirkete nakden veya aynen konulan sermaye
ticari kazancin bir unsuru olmadigindan, sermaye azaltilmasina konu
edilen tutar lzerinden vergi hesaplanmamasi ve kesinti yapilmamasi

gerekmektedir.”

« Gelir idaresi Bagkanligi istanbul Vergi Dairesi Bagkanligi’nin 31/01/2012 tarih
ve B.07.1.GIB.4.34.16.01-GVK 94-388 sayili Ozelgesi:

“jlgide kayitli talep formunuzda, 17.575 TL enflasyon diizeltmesi olumlu
farklari, 222.425 TL gecmis yil karlari ile 2010 yilinda 5811 sayili Kanun
kapsaminda yapilan beyan edilen 40.000 TL'nin sermayeye ilavesi ile
Sirketiniz sermayesinin toplamda 780.000 TL oldugu belirtilerek ortaklariniz
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tarafindan nakit olarak yatirilmis olan 500.000 TL'lik kisminin sermaye
azaltilmasi suretiyle ortaklariniza dagitilmasi halinde gelir vergisi tevkifatina
tabi olup olmadig1 hususunda Baskanligimiz goriisi talep edilmistir.

Yapilacak olan sermaye azaltiminda da ONCELIKLE daha énce sermayeye
eklenmis olan gecmis yil karlarinin ve enflasyon diizeltme farklarinin
isletmeden cekildiginin kabulli gerekmekte olup azaltilan sermaye tutari,
gecmis yil karlar1 ve enflasyon diizeltmesi olumlu farklari toplam tutarindan
fazla ise fazlaligin sirket ortaklari tarafindan nakit olarak konulan
sermayeden kaynaklandigi kabul edilecektir.”

« Van Valiligi Defterdarlik Gelir Miidiirligii’niin 25.12.2014 tarih ve 60757842-
5520-27 sayili ozelgesi:

“Buna gore, sermaye hesabini olusturan kalemler sirketlerin sermaye
azaltiminda vergilendirmeyi belirleyen temel unsur olup, yapilacak sermaye
azaltiminin;

- ONCELIKLE, kurumlar vergisine ve vergi sonrasi daditilan kazancin ise kér
dagitimina bagli vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplardan karsilanmasi,

- DEVAMINDA, sadece kar dagitimina bagli vergi kesintisine tabi tutulacak
hesaplarin kullanilmasi,

SON OLARAK ISE, isletmeden cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan
ayni ve nakdi sermayenin isletmeden cekildiginin kabulii

gerekmektedir.”

o Gelir idaresi Baskanlig1 Ankara Vergi Dairesi Baskanligi’nin 30/07/2013 tarih ve
38418978-125[6-12/7]-809  sayili Ozelgesi:

“jlgide kayitli 6zelge talep formunda, sirketinizin sermayesini azaltmaya
karar verdidiniz, sermaye hesabinizin icinde deger artis fonlari, enflasyon
diizeltme fonlar1, maliyet artis fonlari ve gecmis yil karlarinin da bulundugu
belirtilerek, sermaye azaltilmasi sonucunda vergisel olarak yapilmasi gereken
islemler konusunda Baskanligimiz goriisii talep edilmektedir.

Yapilacak olan sermaye azaltiminda da ONCELIKLE yeniden degerleme deger
artis fonu, maliyet artis fonu, pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari ve
gecmis vil karlarinin isletmeden cekildiginin kabulli edilmesi gerekmektedir.”
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Maliye Bakanligi’nin, sermaye azaltis1 halinde sermayenin ihtiva ettigi dagitim
vergiye tabi kaynaklarin oncelikle dagitilmis sayilacagina iliskin goriisiine dayanak
olabilecek ne bir Kanun hiikmii ne de teblig diizenlemesi bulunmadigindan, dogal
olarak bu goruslerine herhangi bir yasal dayanak gosterilememis, sadece bu
kaynaklarin “isletmeden cekildiginin kabulii edilmesi gerekmektedir” seklinde
dayanaksiz ve ici bos bir cumleyle bu sekilde esasli bir uygulama yonlendirilmeye
calisilmistir. Bu Maliye Bakanligi’nin liretmis oldugu, kanuni dayanaktan yoksun
bir gorustur.

2. Sermaye Azaltisinin Vergisel Yonii:

Sermayenin azaltilmasi halinde, iade olunan sermaye nedeniyle herhangi bir
vergilendirme yapilmaz. Zira bu azalim, ortaklarn sirkete yatirdiklar paralarin
iadesidir. Temettl niteligi olmayip, bir gelir unsuru degildir.

Oysa kar veya sermaye yedeklerinin (kisaca i¢ kaynaklar olarak isimlendirilebilir)
sermayeye ilavesiyle tesekkul eden sermayenin azaltisi, ortaklarca 6denen
paralarin iadesi olmadigindan, bir gelir olarak anmlmaktadir.

Her ne kadar bunlar da hukuken sermayenin iadesi olsa da, karin ve yedeklerin
dolambacli yoldan vergisiz olarak ortaklara intikali kabul edilemez bir sonuc
oldugundan uygulamada ve yargi kararlarin da sermaye azaltisi ile ortaklara
odenen i¢ kaynaklarin sermayenin iadesi degil kar dagitimi oldugu noktasinda
mutabakat vardir.

Bu gelir, ic kaynaklardan sermaye artirnminin yapilip da ortaklara bedelsiz hisse
veya ortaklik pay1 verildigi anda degil, sermayenin azaltilip da bu i¢ kaynaklarin
ortaklara 6dendigi anda dogar. Nitekim GVK’nun 94/6-b maddesinin “karin
sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz” seklindeki parantez ici diizenlemesi
buna amirdir. Keza enflasyon duzeltmesine iliskin VUK’nun mukerrer 298/5 ve
gecici 25/3-g maddelerinde, pasif kalemlere ait enflasyon farklarinin baska bir
hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi durumlarda bu donemde vergiye
tabi tutulacagi, 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklarinin kurumlar vergisi
mikelleflerince sermayeye ilave edilebilecegi ve bu islemin kar dagitim
sayllmayacagi belirtilmistir. Ayn diizenlemelerin istirak ve tasinmaz satis kazanci
istisnasina iliskin KVK’nun 5/1-e maddesinde de yer aldig1 malumdur.

Tum bu duzenlemelerden amag, i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artislarinda,
ortaklarin herhangi bir gelir elde etmediklerinin kabuli ile bu kaynaklarin
dogrudan dagitimi veya once sermayeye eklenip sonra sermaye azaltisi suretiyle
ortaklara intikalinin, ortaklarca elde edilen gelir olarak vergilendirilmesinin
saglanmasidir.

Ozetle, sirketlerin sermaye azaltislarinda, ortaklara iade edilen nakit veya ayni
sermaye odemesi kaynakli kisimlar, iade olunan mevduat oldugundan gelir
degildir vergilendirilmez. Oysa sermayenin terkibi icinde yer alan vergili (vergisi
dagitima birakilmis) ic kaynaklar, daha 6nce ortaklar tarafindan 6denmedigi
cihetle bunlarin ortaklara 6denmesi, ortaklar icin bir gelirdir ve vergiye tabidir.
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3. Miikellefler, Sermaye Azaltis1 Yaparken, Azaltilan Sermayenin Kaynaklarini
Serbestce Belirleyebilirler

3.1.Anonim Sirketlerin Esas Sozlesmelerinde Bulunan Sermaye Maddesi Bir Ozel
Hukuk Dali Olan Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimleri Cercevesinde Belirlenir ve
Nasil Ki Sermaye Artinminda Artirinmin Kaynaklarimi Sirket Genel Kurulu
Serbestce Belirleyebiliyorsa Sermaye Azaltimimin Kaynaklarin1 da Genel Kurul
Belirler ve Idarenin Buna Miidahale Yetkisi Yoktur:

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 3. Maddesine gore, bu Kanunda
duzenlenen hususlarla bir ticari isletmeyi ilgilendiren butun islem ve fiiller ticari
islerdendir. Kanun’un 12. Maddesine gore, bir ticari isletmeyi kismen de olsa
kendi adina isleten kisiye tacir denmekte olup, 16. Maddesine gore ticaret
sirketleri tuzel kisi tacir olarak belirtilmistir. Kanunun 124. Maddesine gore ise
anonim sirketler, bir ticaret sirketi olup, tuzel kisi tacirdirler. Buna gore anonim
sirketler hukuku, Turk Ticaret Kanunu cercevesinde yurutulur.

Ticaret sirketlerine sermaye olarak konabilecek sermaye unsurlar Kanunun 127.
Maddesinde sayilmis olup, 128. Maddeye gore her ortak usuluine gore
diizenlenmis ve imza edilmis sirket sézlesmesiyle koymay1 taahhiit ettigi
sermayeden dolayi sirkete kars1 borcludur.

Anonim sirketler, Kanunun 329 ila 563. Maddeleri arasinda duzenlenmis olup,
332. Maddeye gore elli bin liradan az olmamak lizere, Kanunun 339. Maddesine
gore sirket sermayesi ve sirkete nakitten baska sermaye olarak konulacak haklar
ve ayinlar (TTK 342. Maddesindeki ozelliklere sahip olmak kaydiyla) ile bunlarin
degerleri Sirket esas sozlesmesinde yer alir. Diger yandan Kanunun 462. Maddesi
uyarinca, esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrlmis ve belirli bir amaca
ozgulenmemis yedek akceler ile kanuni yedek akcelerin serbestce kullanilabilen
kisimlar ve mevzuatin bilancoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin
verdigi fonlar sermayeye donistiriilerek sermaye i¢c kaynaklardan da artinlabilir.

Esas sozlesmede yer alacak hususlar ile bunlara iliskin degisiklikler ise Kanunun
407. Maddesi uyarinca genel kurul tarafindan belirlenir. Keza Kanunun 452.
Maddesinde, genel kurulun, aksine esas sozlesmede hiikim bulunmadigi takdirde,
kanunda ongorilen sartlara uyarak, esas sozlesmenin butun hukumlerini
degistirebilecegi belirtilmistir. Kanunun 456 ila 472. Maddelerinde sermaye
artinmina iliskin hukumler, 473 ila 475. Maddelerinde ise sermayenin
azaltilmasina iliskin hukumler yer almaktadir.

456 ila 472. Maddelerinde sermaye artirimina iliskin hikiimlere bakildiginda,
ortaklarin alacaklarn genel kurul karanyla sirkete diledikleri kadar nakdi veya
ayni sermayeyi veya ic kaynagi sermaye olarak koyabilecekleri goriilmektedir.
Elbette ki Kanunda, ayni sermayenin degerinin asliye ticaret mahkemesince tayin
edilen bilirkisi eliyle bicilmesi (TTK 343), nakit sermaye artis1 yapilirken oncelikle
artirilacak nakit sermaye kadar mevzuatin sermayeye izin verdigi i¢ kaynaklarin
sermayeye eklenmesi (TTK 462/3), riichan haklarinin ne sekilde kisitlanabilecegi
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(TTK 461) gibi daha cok ortaklar aras1 haklar1 koruyucu kisitlama ve kurallar olsa
da, bunlar ortaklarin sermaye artinmindaki serbestisinin belli amaca yonelik
kisitlayici istisnalar olarak yorumlanabilir. Yoksa elbette ki anonim sirkette
sermaye artiriminin kaynaklarini tayin eden herhangi bir mevzuat yoktur. Bu,
ozel hukuk iliskisi icinde ortaklarca belirlenebilecek bir husustur.

Ayn sekilde 473 ila 475. Maddelerinde yer alan sermayenin azaltilmasina iliskin
hiikimlere bakildiginda da bu serbestinin oldugu gorilmektedir. Kanunun 473.
Maddesine gore, “bir anonim sirket, sermayesini azaltarak, azaltilan kismin
yerine gecmek lizere bedelleri tamamen 6denecek yeni paylar ¢cikarmiyorsa,
genel kurul esas s6zlesmenin gerektigi sekilde degistirilmesini karara baglar.

Genel kurul toplantisina iliskin cagri ilanlarinda, mektuplarda ve internet sitesi
bildirimlerinde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile azaltmanin
amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilacagi ayrintili bir sekilde ve hesap verme
ilkelerine uygun olarak aciklanir.”

Bunun icin Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin 80/1-c maddesi uyarinca sirket yonetim
kurulu tarafindan hazirlanan sermayenin azaltilmasinin sebepleri ile azaltmanin
amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilacagim gosterir rapor genel kurula sunulur
ve bu rapor genel kurul tarafindan onaylanir.

Goriilecegi lizere, sermaye azaltisinin ne sekilde (sermayenin terkibindeki hangi
kalemden) yapilacagim tayin etme tamamiyla sirket genel kurulunun elindedir.
Bunu kural altina alan baskaca bir mevzuat yoktur. Sermaye artiriminin
kaynaklarini belirleyen genel kurul, sermaye azaltisinin kaynaklarin1 da serbestce
belirleyebilir. Bu bir 6zel hukuk konusudur.

Bu gayet normal ve anlasilabilir bir durumdur. Cunku sirketlerin genel kurullan,
daha 6nce i¢ kaynaklardan yaptigi sermaye artirnrm yapmayabilir, bunu 6z
sermaye icinde dagitmadan koruyabilir de. Oyle oldugunda sermaye azaltim
yapildiginda, azalimin kaynagi siiphesiz ki nakit veya ayni sermaye olacak idiyse,
sermayenin i¢ kaynaklar ihtiva etmesi durumunda da, yine serbestce azaltimin
kaynaginin nakit veya ayni sermaye oldugu tayin edilebilir.

3.2.Azaltilan Sermayenin Kaynaklarinin Ortaklarca Serbestce Belirlenebilecegine
Iliskin Emsal Uygulamalar:

Bir onceki bolumde belirtilen nedenlerle ortaklarin fuzulen vergi 6dememeleri
icin, azaltilan sermayenin nakden veya aynen odenmis sermayelerden
karsilandigina serbestce tasarruf edilebilmesi miimkiindir.

Nitekim benzer olaylarda, mukelleflerin kendi vergi optimizasyonlarini
saglayabilecek tercihleri belirleme konusundaki serbestiyi, Maliye Bakanligi daha
once cesitli vesilelerle tanimis bulunmaktadir. Hatta bazi olaylarda, mukellef
lehine sonug veren uygulamanin gerceklestirilecegini bizzat Maliye Bakanligi
belirlemistir.
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Buna ornek olarak asagidaki diizenlemeler gosterilebilir:
e 67 no.lu Miilga Kurumlar Vergisi Tebligi:

4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikten 6nce yani 2002 ve 6ncesi yillarda,
kurumlar vergisinden istisna kazanclar dagitilsin dagitilmasin kurum
blinyesinde stopaja tabi tutuluyor, boyle oldugu icin de istisna kazanclarin
ortaklara dagitiminda ayrica stopaj yapilmiyor, kar dagitimina bagli stopaj
istisna olmayan kazanclarin dagitiminda yapiliyordu. Boyle oldugu icin hem
istisna hem de istisna olmayan kazanci olan sirketler kar dagittiklarinda,
dagitilan karin ne kadarimin stopaja tabi olup ne kadarinin olmayacag:
konusunda belirsizlik yasaniyordu. Iste bu konuda yasanan belirsizlik, 67 no.lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin asagidaki diizenlemesiyle kaldirldi ve kar
dagitiminda o6ncelikle kurumlar vergisinden istisna kazanclarin dagitildig
kabul edilerek, dagitima bagli stopaj matrahi miikellef lehine azaltilmistir.
Diizenleme aynen asagidaki gibidir:

“Tam miikellef kurumlar, kurumlar vergisinden miistesna kazanclara isabet
eden kisim dlistildiikten sonra, dagittiklar1 kar paylarindan dagitim sirasinda
gelir vergisi stopaji yapacaklardir. Stopaj orani halka acik sirketler icin % 5,
diger kurumlar icin % 15'dir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi
sayilmadigindan, karini sermayeye ekleyen kurumlar kar dagitimina bagli
stopaj yapmayacaklardir.

Kurumlar yillar itibariyle kazan¢ dagitmaya karar verebilecek olup,
dagitilmasina karar verilen yil kazancinin; istisnaya tabi tutulmus kurum
kazancinin yani sira istisnaya tabi olmayan kurum kazancini da icermesi
durumunda, dagitilan kazancin; éncelikle istisnaya tabi dagitilabilir
kazanctan, bu kazancin dagitiminin tamamlanmasindan sonra istisna
edilmemis kazanctan gerceklestirildigi kabul edilecektir. 1998 ve daha dnceki
vil kazancglarinin dagitilmasi durumunda bu kazanglar lzerinden herhangi bir
vergi kesintisi yapilmayacaktir.”

e 232 no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi:

Gelir Vergisi Kanununa 4444 sayili Kanunla eklenen Gecici 56. Madde uyarinca,
1999-2002 yillan arasinda, gelir vergisi mukelleflerinin U¢ aydan kisa sureyle
elde tuttugu hisse senetlerinin elden cikarilmasinda dolayi elde ettikleri
gelirler beyana tabi bir gelirken, u¢ aydan fazla sureyle elde tuttuklan hisse
senetlerinin elden cikarilmasindan dolay1 elde ettikleri kazanclar gelir
vergisine tabi bulunmuyordu.

Dolayisiyla elden cikarilan hisse senetlerinin Uc¢ aydan kisa ve uzun suire once
cesitli kerelerde iktisap edilmis olmas1 durumunda, bunlarin satisinda
hangisine oncelik verilip vergileme yapilip yapilmayacagi belirsizlik tasiyordu.
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232 no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ile elden cikarilan hisse senetlerinin
miikellefin hangi alimlarindan kaynaklandiginin belirlenmesi konusunda
mikelleflere serbesti taninmistir. Boylece miikellefler, énceligi iic aydan once
edinilmis hisselere vererek vergilerini minimize etme imkanina
kavusmuslardir.

Teblig diizenlemesi aynen asagidaki gibidir:
“2- Hisse Senetlerinin iktisap Tarihi

Hisse senetlerinin lc ay stireyle elde tutulduktan sonra satilmasi halinde
dogan deger artis kazancinin vergilendirilmeyecek olmasi hisse senedinin
iktisap tarihinin bilinmesini énemli kilmaktadir. Bu nedenle, hisse senedi
alim satimi yapanlarin vergisel yiikiimliiliiklerini tam olarak yerine
getirebilmeleri acisindan hisse senetlerinin iktisap tarihini izlemeleri
gerekmektedir.

Genel olarak hisse senedi tasarruf hakkina sahip olunan tarihin iktisap tarihi
olarak dikkate alinmasi gerekmektedir. Bununla birlikte gercek kisi ortaklarin
sirketin sermaye artirimina gitmesi dolayisiyla sahip olduklari hisse
senetlerinin ve ayni hisse senedinden degisik tarihlerde alim yapildiktan
sonra bunlarin bir kisminin elden c¢ikarilmasi halinde elden cikarilan hisse
senetlerinin iktisap tarihinin belirlenmesi farklilik géstermektedir.

2.2- Ayni Hisse Senedinden Yil icinde Birden Fazla Alim Yapilmasi Halinde
Satilan Hisse Senedinin Iktisap Tarihinin Belirlenmesi

Belirli bir sirketin hisse senedinden degisik tarihlerde alimlar yapildiktan
sonra, alinan hisse senetlerinin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde
miikellefler elden cikarilan hisse senetlerinin hangi islem ile alindigi
konusunda serbestce karar verebilecektir.”

e 16 no.lu Gelir Vergisi Sirkiileri:

GVK’nun 86. Maddesinin 1/b bendinde, birden fazla isverenden ucret almakla
beraber, birden sonraki isverenden aldiklar ucretlerinin toplami, GVK’nun
103. Maddesinde yazili tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutar asmayan
mukelleflerin, tamam tevkif yoluyla vergilendirilmis Ucretlerinin yillik gelir
vergisi beyannamesine dahil edilmeyecegine hilkkmedilmistir.

Bu kural geregince 6rnegin iki isyerinden tevkifata tabi licret geliri elde edip,
birisi GVK’nun 103. Maddesinde yazili tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan
tutan asan digeri de asmayan bir miikellefin, bu licretlerden hangisini bu
dilimin altinda kabul edecegi, dogrudan bu iki licretin yillik beyannameye
dahil edilip miterakki vergilemeden dolay1 stopaja ilave gelir vergisi 6deyip
odemeyecegi hususunu belirleyecektir.
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iste burada da yine, Maliye Bakanlig1 16 no.lu Gelir Vergisi Sirkiileri ile bu
tasarrufu mukellefe birakmistir. Sirkulerin ilgili bolumu aynen soyledir:

“3.2. Ucretler
Tam miikellefiyette;

Tam miikellef gercek kisiler tevkif yoluyla vergilendirilmis, tek isverenden
alinan dcretleri icin yillik gelir vergisi beyannamesi vermeyeceklerdir. Birden
fazla isverenden licret geliri elde edilmesi durumunda, birden sonraki
isverenden alinan tcretlerin toplaminin gelir vergisi tarifesinin ikinci gelir
diliminde yer alan tutar1 (2003 yili gelirleri icin 12 milyar lira) asmasi halinde
birinci isverenden alinan da dahil olmak lizere licret gelirlerinin tamami
beyan edilecektir.

Birden fazla isverenden licret alinmasi halinde, birinci isverenden alinan
ticretin hangisi olacagi serbestce belirlenebilecektir.”

» KDV Genel Uygulama Tebligi (bdliim 11/B-2.2.)

S6z konusu Teblig boliimiinde “KDV uygulamasinda bir islemin hem tam istisna
hem kismi istisna kapsamina girmesi halinde bu islem icin éncelikli olarak
tam istisnaya iliskin usul ve esaslar uygulanmak suretiyle miikellefler indirim
ve iade imkanindan yararlandirilir.” denilmektedir.

Goriildugii gibi bu Teblig’e gore miikellef birden fazla istisna hiikmii B
kapsamina giren bir islem yaptiginda, MUKELLEF LEHINE olan istisna hiikmii ON
PLANA CIKARILMAKTADIR.

Yukaridaki diizenlemeler incelendiginde, Maliye Bakanligi’nin sonucu
vergilemeyi etkileyen benzer olaylarda yorumunu miikellef lehine yaptig1 veya
tercihi mikellefe biraktigin1 gormek miimkiindiir. Hal boyle iken, sermaye
azaltiminda onceligin mikellefe en cok vergiyi 6detecek secenekten yana
goriis verilmesinin yasal taban1 olmadigi gibi onceki Maliye diizenlemelerine de
aykiriigr acikca ortadadir.

Degerli vergi hukukcusu Mehmet Mac’in Lebib Yalkin Dergisi’nin Kasim 2009
(Say1 71, Sayfa 24-34) sayisinda cikan makalesinde de, sermaye azaltiminda
onceligin hangi kaynaga verileceginin genel kurul tarafindan serbestce
belirlenebilecegi ve bunun yasal dayanaklari belirtilmektedir.

4. Sermaye Azaltislarinda Onceligin Nakit Sermaye Odemelerine Verilecegine
Iliskin Kanun Hiikmii:

6637 sayili Kanunun 8’inci maddesi ile, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
“Diger Indirimler” baslikli 10’uncu maddesinin 1’inci fikrasina eklenen (1) bendi
dizenlemesi ile vergi sistemimize nakit sermaye artinmlarim tesvik edici yeni bir
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muessese dahil edilmistir. 1 Temmuz 2015 tarihinden itibaren yiiriirlige giren
diizenleme asagidaki gibidir:

“1) Finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet gdsteren kurumlar ile
kamu iktisadi tesebblisleri hari¢c olmak lizere sermaye sirketlerinin ilgili hesap
dénemi icinde, ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya cikarilmis
sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artislari veya yeni kurulan sermaye
sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi lzerinden
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan indirimden yararlanilan yil icin
en son aciklanan “Bankalarca acilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan
agirlikli yillik ortalama faiz orani” dikkate alinarak, ilgili hesap déneminin
sonuna kadar hesaplanan tutarin %50’si kurum kazancindan indirilir.

Bu indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda
ana sozlesmenin tescil edildigi hesap déneminden itibaren baslamak lizere
izleyen her bir dénem icin ayri ayri yararlanilir. Sonraki dénemlerde sermaye
azaltimi yapilmasi halinde azaltilan sermaye tutari indirim hesaplamasinda
dikkate alinmaz.

Goriilecegi lizere nakdi sermaye artislarina yonelik olarak 1 Temmuz 2015
tarihinden itibaren gecerli olan indirim uygulamasina iliskin duzenlemede; “Bu
indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana
sozlesmenin tescil edildigi hesap doneminden itibaren baslamak lzere izleyen
her bir donem icin ayri ayri yararlanilir. SONRAKI DONEMLERDE SERMAYE
AZALTIMI YAPILMASI HALINDE AZALTILAN SERMAYE TUTARI INDIRIM
HESAPLAMASINDA DIKKATE ALINMAZ.” hikmu yer almaktadir.

Dolayisiyla Kanun koyucu, ilerleyen donemlerde sermaye azaltisi yapilmasi
halinde, nakit sermaye artis1 nedeniyle indirim uygulamasindan
faydalanilamayacagini hiikiim altina alarak, yapilan sermaye azaltisinin oncelikle
daha o6nce nakit olarak konulan sermaye unsurlarindan yapildigin1 kabul
etmektedir. Aksine bir iddianin yahut yorumun, getirilen diizenlemenin lafzina ve
ruhuna agik olarak aykir olacagi kuskusuzdur. Zira getirilen diizenleme acgik ve
nettir.

Nitekim Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 1)’nde Degisiklik Yapilmasina
Dair 9 Seri No.lu Teblig’inde de diizenleme bu sekilde yapilmistir. Aynen
asagidaki gibidir:

“10.6.3.4. Sermaye azaltim

Bu indirimden yararlanan sermaye sirketlerinin daha sonra sermaye azaltimi
yapmalari halinde, nakdi sermaye artisinin azaltilan sermaye tutari kadarlik
kismi icin sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret siciline tescil edildigi ayi
izleyen aydan itibaren bu indirimden yararlanmalari miimkiin bulunmamaktadir.
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Ote yandan, nakdi sermaye artisi yapilmadan énce sermaye sirketlerinin
sermaye azaltimina gitmis olmalari halinde, bu indirimin hesaplanmasinda
azaltilan sermaye tutar1 kadarlik kissim dikkate alinmayacaktir.

Ornek: (E) A.S.’nin sermayesinin 150.000 TL artirilmasina iliskin olarak 9/5/2016
tarihinde genel kurul karar1 alinmis, sermaye taahhiidiiniin %25’i olan 37.500 TL
11/5/2016 tarihinde ortaklar tarafindan sirketin banka hesabina yatirilmistir.
Karar, 23/5/2016 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilerek, taahhiit edilen
sermayenin geri kalan kismi olan 112.500 TL ise ortaklarca nakit olarak
27/6/2016 tarihinde sirketin banka hesabina yatirilmistir. (E) A.S.’nin
yararlanabilecegi indirim orani %50 olup 2016 yili sonu itibariyla TCMB
tarafindan aciklanan ticari krediler faiz oran %10’dur.

(E) A.S.’nin sermayesinin 120.000 TL azaltilmasina iliskin genel kurul karari
10/7/2019 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmistir.

(E) A.S.’nin 2016 hesap doneminde yararlanabilecegi indirim tutari; taahhtit
edilen sermayenin 37.500 TL’lik kismi icin kararin tescil tarihi olan 23/5/2016
tarihi, 112.500 TL’lik kismi icin ise bu tutarin ortaklar tarafindan sirketin banka
hesabina yatirildig1 27/6/2016 tarihi dikkate alinarak hesaplanacaktir.

37.500 TL igin; .

Indirim tutar1 = Nakdi sermaye artisi x Ticari krediler faiz orani x Indirim orani
x Stire

=37.500 TL x 0,10 x 0,50 x (8/12)

=1.250 TL

112.500 TL igin; _

Indirim tutar1 = Nakdi sermaye artisi x Ticari krediler faiz orani x Indirim orani
x Stire

= 112.500 TL x 0,10 x 0,50 x (7/12)

=3.281,25 TL

(E) A.S. 2016 hesap doneminde (1.250 TL + 3.281,25 TL=) 4.531,25 TL’lik indirim
tutarini kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim konusu yapabilecektir.
2017 ve 2018 hesap donemlerinde ise diger sartlarin da saglanmasi kaydiyla,
TCMB tarafindan bu dénemler icin aciklanan ticari krediler faiz orani dikkate
alinmak suretiyle séz konusu nakdi sermaye artisi lizerinden 12 ay icin indirim
tutar1 hesaplanabilecektir.

10/7/2019 tarihinde sermaye azaltisi yapilmis oldugundan Ocak-Temmuz 2019
dénemi icin 150.000 TL’lik sermaye tutar lizerinden, Agustos-Aralik 2019
doénemi icin ise sermaye azaltimi dikkate alinmak suretiyle (150.000 TL - 120.000
TL=) 30.000 TL’lik sermaye tutari lizerinden indirim tutari hesaplanabilecektir.

Ote yandan, (E) A.S. sonraki dénemlerde sermaye artirimina gitmesi halinde,
sartlar tasimasi kaydiyla, artirilan bu sermaye tutarlari icin indirim
uygulamasindan yararlanabilecektir.”
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Yukarida belirtildigi tizere, Gelir idaresi Baskanligi’min 6zelge bazinda yapmis
oldugu aciklamalarinda, sermaye azaltisina gidilmesi durumunda, azaltisin
oncelikle en fazla vergi alinmasin gerektiren unsurlardan yapilmasi gerektigini
belirtilmekteydi. Ancak, 1 Temmuz 2015 tarihinden itibaren gecerli olacak
duzenlemeye gore, artik sermaye azaltislarinin oncelikle nakit olarak konulan
sermaye unsurlarindan yapilmis sayilacagi, Kanun hiikmiiyle belirlenmistir.
Dolayisiyla, Gelir Idaresi Baskanligi’min konuyla ilgili olarak daha 6nceki
donemlerde vermis oldugu 6zelgelerdeki aciklamalarin, dayanakli oldugu bir an
icin kabul edilse bile, 6637 sayili Kanun ile bu dayanagin ortadan kalktigi,
SERMAYE AZALTIMLARINDA ONCELIGIN NAKIT OLARAK KONAN SERMAYEYE
VERILECEGI tartismasiz hale gelmistir. Aksi bir iddia ve yorum, Kanun hukmuyle
getirilen duzenlemenin lafzina ve ruhuna acik olarak aykinlik teskil edecektir.

Bu Kanunun yiriirlige girdigi tarihten itibaren nakit sermaye artisinda
bulunmamis bir mukellefin sermaye azaltisina gitmesi yahut nakit sermaye
artisina iliskin indirimden faydalanan bir mukellefin sonradan daha yuksek
tutarda bir azaltisa gitmesi durumlarinda uygulamanin nasil olacagi konusunda
acik duzenleme yoktur. Ancak Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen s6z konusu
diizenlemeyle birlikte, belirtilen sermaye azaltislarinda da onceligin daha once
nakit karsiligr konulan sermayeden kaynaklandiginin kabul edilmesi gerekir. Zira
gerek vergilemedeki esitlik ilkesi, gerekse de usulde / uygulamada paralellik
ilkesi, bu anlayis1 gerektirmektedir.

Aksi durumda, nakit sermaye artisinda indirim uygulamasindan yararlananlarda
sermaye azaltisinin nakit kaynaklardan, indirim uygulamasindan
yararlanmayanlarda ise i¢ kaynaklardan yapildig1 seklinde, aciklanamaz, hukuk
dis1 ve esitlige aykiri bir sonuc c¢ikar. Bunun kabulli miimkiin olmayip, Kanuna
uygun yorum, sermaye azaltisinda onceligin nakit kaynaklara verilmesi
gerektigidir.

5. SONUC :

Makalemizde, Maliye Bakanligi’nin bu yonde hicbir yasal diizenleme olmamasina
ragmen, sermaye azaltislarinda, azaltisin oncelikle en cok vergi alinacak i¢
kaynaklardan yapilmis sayilacagina dair gorisiiniin hatali oldugu, yasal
dayanaklan ve benzer konudaki Maliye Idaresi goruslerine dayanarak ortaya
konulmaya calisilmistir.
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