IBDO

Duyuru Tarihi : 01.04.2016

Duyuru No : 2016/035

Yayimlandig: Yer : VERGI DUNYASI DERGISI -
NISAN 2016 - Say1 : 416

Emek KURT
Yeminli Mali Miisavir
emek.kurt@bdo.com.tr

NAKDi SERMAYE ARTISLARINDA FAIZ INDIRIMI
UYGULAMASIYLA iLGILi BELIRSIZLIKLER GIDERILDI (Mi)

0z:

Sermaye sirketlerinin nakdi sermaye artislari veya yeni kurulan
sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak
karsilanan kismi lizerinden hesaplanan faiz tutarinin % 50’lik
kismini kurumlar vergisi matrahindan indirim hakki saglayan
diizenleme, 1 Temmuz 2015 tarihinde yiiriirliige girmistir.
Ayrica, sirketlerin halka aciklik orani, gelirlerinin nitelidi,
aktif yapisi vb. unsurlar dikkate alinarak, indirim oranini
farklilastirma konusunda kendisine yetki verilmis olunan
Bakanlar Kurulu bu yetkisini 2015/7910 sayili Kararname ile
kullanmistir. Son olarak, nakdi sermaye artirimlarina tesvik
getiren soz konusu diizenlemeye iliskin olarak Maliye
Bakanligi’nca 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde
Dedgisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:9) yayimlanmistir.
Soz konusu Teblig’de detayli aciklamalar yapilmistir. Ancak,
uygulamayla ilgili bazi 6nemli belirsizliklerin giderilmedigi
gortistindeyiz.
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Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki gortis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
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1. GIRIS:

6637 say1li Kanunun' 8’inci maddesi ile 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
“Diger indirimler” baslikli 10’uncu maddesinin 1’inci fikrasina eklenen (1) bendi ile
1 Temmuz 2015 tarihinden itibaren nakit sermaye artirimlarinda tesvik uygulamasi
getirilmistir.

Getirilen duzenleme ile birlikte, sermaye sirketlerinin (finans, bankacilik ve
sigortacilik sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi
tesebbluisleri haric) nakdi sermaye artislar veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde
odenmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi Uzerinden Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (ilerleyen kisimlarda “TCMB” olarak anilacaktir) tarafindan
indirimden yararlanilan yil icin en son aciklanan “Bankalarca acilan TL cinsinden
ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz orani” dikkate alinarak
hesaplanan tutarin % 50’si kurumlar vergisi beyannamesinde ayirca gosterilmek
sartiyla, kurum kazancinin tespitinde indirim konusu yapilabilir.

Bakanlar Kuruluna, sirketlerin halka aciklik orani, gelirlerinin niteligi, aktif yapisi
vb. unsurlar dikkate alinarak, indirim oranini farklilastirma konusunda yetki
verilmis olup, Bakanlar Kurulu bu yetkisini 2015/7910 sayili Kararname?’ ile
kullanmistir.

Son olarak, nakdi sermaye artirnmlarina tesvik getiren s6z konusu duzenlemeye
iliskin olarak Maliye Bakanligi’nca 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:9)* yayimlanmistir (ilerleyen kisimlarda
“Teblig” olarak anilacaktir).

Calismamizda, anilan Teblig kapsaminda yapilan diizenlemeler ornekler yardimiyla
aciklanacaktir. Diger taraftan, Teblig’de indirim uygulamasiyla ilgili olarak detayli
aciklamalar yapilmis olsa da, ilerleyen boliimlerde ayrintili olarak deginildigi
Uzere, bir takim onemli hususlardaki belirsizliklerin halen giderilmedigi
gorusuindeyiz.

' 7 Nisan 2015 tarih ve 29319 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

2 30 Haziran 2015 tarih ve 29402 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
3 04.03.2016 tarih ve 29643 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
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2. FAIZ INDIRIMDEN YARARLANACAK MUKELLEFLER VE UYGULAMANIN KAPSAMI:

indirimden sermaye sirketleri (anonim sirketler, limited sirketler ve eshamli
komandit sirketler) yararlanabilecektir. Diger kurumlar vergisi miikellefleri icin bu
indirim gecerli degildir. Sermaye sirketlerinin yabanci sermayeli olmalan halinde
de indirimden yararlanilir. Bununla birlikte, yabanci sirketlerin Tiirkiye’de
bulunan subeleri indirimden yararlanamaz.

Diger taraftan, asgari sermaye yukimliligi ve sermaye yeterlilik rasyolar
acisindan siki diizenlemelere bagl olan finans, bankacilik ve sigortacilik
sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar (6rnegin, bankalar, leasing ve faktoring
sirketleri, sigorta sirketleri, sigorta acente ve brokerlik sirketleri) ile sermaye
artist kamunun denetiminde olan kamu iktisadi tesebbusleri indirimden
yararlanamayacak mukellefler arasinda sayilmistir.

indirim uygulamasinda;

¢ Nakdi sermaye artisi, sermaye sirketlerince ilgili hesap doneminde ticaret
siciline tescil edilmis olan 6denmis veya cikarilmis sermaye tutarlarindaki
nakdi artislar ile yeni kurulan sermaye sirketlerinde odenmis sermayenin nakdi
olarak karsilanan kismini ifade etmektedir.

e Ticari krediler faiz orani, bankalarca acilan TL cinsinden ticari kredilere
uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz oran olarak dikkate alinacak olan ve
TCMB tarafindan indirimden yararlanilan yil icin en son aciklanan “Bankalarca
Acilan Kredilere Uygulanan Agirlikl1 Ortalama Faiz Oranlari”ndan “Ticari
Krediler (TL Uzerinden Acilan) (Tizel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari
Harig)” faiz oramdir. 2015 yiinda TCMB tarafindan en son acgiklanan faiz oran
% 14,65’tir". Buna gore, 2015 yilinda hesaplanacak indirim tutarinin
tespitinde, % 14,65 oranindaki faiz oraninin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

o Siire, ticaret siciline tescil edilen sermaye artinminin nakit olarak karsilanan
kisminin sirketin banka hesabina yatirildigr tarihin icinde bulundugu (Nakden
taahhut edilen sermayenin, sermaye artirnmina iliskin kararin ticaret siciline
tescil edildigi tarihten once sirketin banka hesabina yatirilan kismi igin tescil
tarihinin icinde bulundugu) aydan hesap doneminin sonuna kadar olan ay
sayisinin 12 aya olan oranini ifade etmektedir.

4 S6z konusu veriye, http://evds.tcmb.gov.tr/cgi-
bin/famecgi?cgi=Sozetweb&DIL=TR&ARAVERIGRUP=bie_kt100h.db adresinden
ulasilabilir.
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3. INDIRIMDEN YARARLANAMAYACAK SERMAYE ARTISLARI:

Teblig’de asagida belirtilen tiirden sermaye artislari nedeniyle indirimden
yararlanilamayacagi belirtilmistir.

Diger taraftan, Bakanlar Kurulunca yayimlanan 2015/7910 sayili Kararname ile faiz
indirimi uygulamasina iliskin olarak bazi sinirlamalar getirilmistir. Teblig’de soz
konusu Kararname ile getirilen sinirlamalara iliskin aciklamalarda yapilmistir.
Amlan Kararname kapsamindan getirilen sinirlamalarin detaylarina, makalenin 8.2
no.lu bolumunde yer verilmistir.

3.1. Nakit Disindaki Varlik Devirleri:

Sermaye sirketlerine nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan
sermaye artislar faiz indirimi uygulamasinin kapsaminda degildir. Ornegin,
bir gayrimenkuliin ayni sermaye karsiligi sirkete devri nedeniyle yapilacak
sermaye artisi icin indirimden faydalanilamaz. Benzer sekilde, sirkete nakdi
sermaye disinda hisse senedi, tahvil veya bono gibi kiymetlerin konulmasi
suretiyle gerceklestirilen sermaye artislarn da indirim tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir.

3.2. Birlesme, Devir ve Boliinme islemlerinde indirim Uygulamas::

Sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve bolunme islemlerine taraf
olmalarindan kaynaklanan sermaye artinnmlari, indirim tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir. Dolayisiyla, birlesme, devir ve
boliinme islemleri nedeniyle devralan kurumda yapilacak sermaye
artislari, indirim tutarimn hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir.

Diger taraftan, nakit sermaye artiran ve indirimden faydalanan bir sirketin
devir ve bolunme islemin nedeniyle tasfiyesiz infisah etmesi durumunda,
indirimi hakkinin son bulacagi iddia edilebilir.

Ancak, devir durumunda devrolan sirketin devir tarihinden once yapmis
oldugu nakit sermaye artislari nedeniyle yararlanabilecegi bir indirim hakki
mevcutsa, indirime esas sermayenin devralan sirkette muhafaza edildigi
surece, bu indirimden kulli halef sifatiyla devralan sirketin, devir tarihinden
sonra da yararlanmaya devam etmesi gerektigi goriislindeyiz. Zira, Tirk
Ticaret Kanununda yer alan kiilli halefiyet prensibinin geregi budur®.

> Mehmet Emek KURT, “Nakdi Sermaye Artislarinda Tesvik Uygulamasiyla Ilgili
Ozellikli Hususlar”, Vergi Diinyas1, Agustos 2015, Say1: 408, syf.36-37
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Nakit sermaye artislarina iliskin indirim uygulamasinin diizenlendigi KVK’nin
“Diger Indirimler” baslikli 10’uncu maddesinde, ayrica “Ar-Ge indirimi”
diizenlemesi de yer almaktadir. Maliye idaresinin mevcut goriisii®; KVK
kapsaminda gerceklesen devir nedeniyle, devrolan kurumun sahip oldugu Ar-
Ge indirim hakkindan devralan kurumun yararlanabilecegi yoniindedir. Yine,
benzer durum kullanilmamis yatirim indirimi hakki olan bir sirketin devrinde,
bu haklarin devralan firmaya gecmesi vesilesiyle de kabul edilmis ve
uygulanmistir. Dolayisiyla, ayn1 uygulamalarin nakdi sermaye artislarina konu
indirim miiessesesi icin de gecerli olmas1 gerekir’.

Ancak Teblig’de, KVK kapsaminda gerceklesen devir nedeniyle, devrolan
kurumun sahip oldugu nakdi sermaye artislarina konu indirim hakkinin artik
devralan kurum tarafindan yararlanilacagina dair herhangi bir aciklama
yapilmamistir. Dolayisiyla, Maliye idaresinin konuyla ilgili olarak ilerleyen
donemlerde yapacagi olasi aciklamalarin takip edilmesi veya bu konuda
ozelge talep edilmesi yerinde olacaktir.

Diger taraftan, devrolan kurumun devir tarihinden once hak ettigi, ancak
kazanc yetersizligi nedeniyle sonraki yillara devreden birikmis indirim
haklarinin da devralan kurum tarafindan kullamlabilecegi gériisiindeyiz®.

3.3. Bilancoda Yer Alan Oz Sermaye Kalemlerinin Sermayeye Eklenmesi:

Oz sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan sermaye
artislan indirim uygulamasindan yararlanamayacaktir.

Oz sermaye kalemleri genel itibariyle asagidaki unsurlardan olusmaktadir:

Hisse Senedi ihrac Primleri (Emisyon Primleri)

Hisse Senedi iptal Karlan

Yasal Yedekler

Statu Yedekleri

Olaganiistl Yedekler

Gecmis Yillar Karlan

istirak ve Gayrimenkul Satis Kazanci istisnas1 Kaynakli Fonlar
Enflasyon Duizeltmesi Olumlu Farklan

Enflasyon Duzeltmesi Kar (2003 Yil1)

® Gelir idaresi Baskanliginin 23/05/2015 tarih ve 62030549-125[19-2014/2]-526 sayili
ozelgesi, http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1028 (Erisim tarihi 09/03/2016)

” Mehmet Emek KURT, agm., syf. 37

82016/026 no.lu DENET VERGI SIRKULERI, syf.6 (www.bdo.com.tr)
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- Ozel Fonlar

Anilan 0z sermaye kalemlerinin sermayeye ilave edilmesi halinde, indirim
uygulanmayacaktir.

Ancak, dagitima konu olabilecek gecmis yil karlari icin gerekli stopajlarin
yapilmasi (bilindigi lizere kurumlar vergisi miikellefi olan ortaklara yapilacak
dagitimda stopaj da aranmaz), kar disindaki 6z sermaye kalemleri icin ise
(enflasyon duzeltme farklan, istirak ve tasinmaz satis karlarn vb.) yine
gerekli vergisel yukumluluklerin yerine getirilmesini miteakip ortaklara
dagitimindan sonra, bu kaynaklarla tekrar nakit sermaye artisina gidilmesi
halinde indiriminin uygulanabileceginin tartismasiz oldugu goriisiindeyiz’.

3.4. Bilanco ici Kalemlerin Birbiri icinde Mahsubu Seklinde Gerceklestirilen
Sermaye Artislari:

Teblig’de bilanco ici kalemlerin birbiri icinde mahsubu seklinde
gerceklestirilen sermaye artislarinin, indirim uygulamasina konu
edilmeyecegi belirtilmistir. Konuyla ilgili olarak Teblig’de ilave bir
aciklamaya ya da uygulamayla ilgili herhangi bir 6rnege yer verilmemistir.

Belirtilen sekilde mahsup islemine, sirket bor¢larinin (ortak alacaklarinin)
sermayeye donusturulmesi ornek olarak verilebilir. 6102 sayil Turk Ticaret
Kanunun 342 ve 343’Uncu maddeleri uyarinca, sirket ortaklarinin mal veya
hizmet satisindan kaynaklanan veya finansman saglamak amaciyla nakit
olarak verdikleri borclardan kaynaklanan alacaklar sermayeye ilave
edilebilir.

Teblig’de konuya iliskin olarak net bir ifade kullanilmamakla birlikte,
ortaklann sirketten olan alacaklarinin sermayeye donusturulmesi halinde,
faiz indiriminin uygulanmayacagi sonucu ¢ikmaktadir. Ancak, bu goriise
katilmadigimzi ifade etmek isteriz. Zira, ortaklarin mal veya hizmet
satisindan kaynaklanan veya nakit olarak verdikleri alacaklarini
sermayeye eklemeleri suretiyle gerceklestirilen artislar, sirketlerin soz
konusu alacaklara konu odeme yukumluliklerini ortadan kaldirmaktadir.
Dolayisiyla, sirketlerin finansman yapisini guclendirmektedir. Getirilen
indirim uygulamasinin amaci sermaye sirketlerinin sermaye yapilarini
giiclendirmektir. Ortak alacaklarinin sermayeye ilavesi de dogrudan bu
amaca hizmet etmektedir.

* Mehmet Emek KURT, agm., syf.36
DENET DUYURU
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Diger taraftan, sirketin ortagina olan borcunu nakden 6deyerek, bu nakdi
ortagina aktarmasi ve bilahare yapilacak nakit sermaye artirnimi ile bunun
tekrar sirkete 6demesi haline indirim uygulamasinin gecerli olmasi gerektigi
gorusundeyiz.

3.5. Kredi Kullanilmak veya Bor¢ Alinmak Suretiyle Gerceklestirilen Sermaye
Artislan:

Teblig’de ortaklarca veya Kurumlar Vergisi Kanununun 12’nci maddesi
kapsaminda ortaklarla iliskili olan kisilerce kredi kullanilmak veya borc
alinmak suretiyle gerceklestirilen sermaye artislarimin, indirim tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmayacagi belirtilmistir.

Bire bir izlenebilen krediler icin bu hikiim uygulanabilir. Baska bir ifade ile
kullanilan kredinin / borcun dogrudan istirake sermaye olarak aktarildigi
hallerde, aktarilan kisim indirim hesabinda dikkate alinmamalidir.

Teblig’de konuyla ilgili olarak verilen 6rnek su sekildedir:

“Ornek: (A) Ltd. Sti. 4/5/2015 tarihinde, %50 oraninda ortagi olan Bayan
(D)’ye 1.000.000 TL bor¢ vermis olup bu tutar1 “Ortaklardan Alacaklar”
hesabinda izlemektedir. 15/7/2015 tarihinde (A) Ltd. Sti.’nin sermayesinin
nakdi olarak 2.000.000 TL artirilmasi karar1 alinmis ve bu tutarin %25’i olan
500.000 TL aym tarihte ortaklarca sirketin banka hesabina yatirilmistir.
Nakdi sermaye artisina iliskin karar 22/7/2015 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmistir. Bayan (D) sermaye taahhliidiintin geri kalan 750.000
TL’sini 31/7/2015 tarihinde ortagi oldugu (A) Ltd. Sti.’nin banka hesabina
yatirmak suretiyle yerine getirmis olup sirketten 4/5/2015 tarihinde almis
oldugu 1.000.000 TL tutarindaki borcunu henliz 6dememistir.

Ortaklar tarafindan, kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak suretiyle
gerceklestirilen sermaye artislari indirim tutarinin hesaplanmasinda dikkate
alinmayacagindan, Bayan (D) tarafindan sermaye taahhiidiine iliskin olarak
ddenen 1.000.000 TL icin, Bayan (D)’nin 4/5/2015 tarihinde almis oldugu
1.000.000 TL bor¢ édeninceye kadar (bu borcun kisim kisim 6denmesi
halinde 6denmeyen tutar ile sinirli olmak lizere) indirimden yararlanilmasi
miimkiin bulunmamaktadir.”

Teblig’de verilen 6rnekte, Bayan (D)’nin sirketten almis oldugu borcla,
yapmis oldugu nakit sermaye 6demesi arasinda dogrudan bir bag
bulunmamaktadir. Zira, alinan bor¢ sermayenin tescilinden once verilmistir.
Ayrica, sirket ortaginin aldigi s6z konusu borcu daha farkli alanlarda
kullanmas1 pekala mimkindiir.

DENET DUYURU
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Ancak Teblig’de verilen ornek, sirket ortaklarinin farkli amaclar icin
kullandigi kredilerin / aldig1 borclarin da, sermaye artirimi icin
kullanildiginin / alindiginin ileri siirilmesine sebebiyet verebilir.

Ayrica indirimi uygulayacak sirketin, kendisine nakit karsiligi 6denen
sermaye tutarlanyla ilgili olarak, bu odemelerin ortaklar veya ortaklarla
iliskili kisiler tarafindan borc alinmak suretiyle mi temin edildigi, yoksa 6z
kaynaklarindan mi verildiginin tespiti her zaman kolay olmayip, cesitli
zorluklar icerecektir. Ornegin, ozellikle halka agik, cok ortakli veya
yabanci sermayeli sirketler acisindan bu tespit neredeyse imkansizdir.
Teblig’de bu tiirden sirketlerin, ortaklar veya ortakla iliskili kisilerin hangi
kaynaktan sermaye artirimi yaptiklarini nasil tespit edeceklerine ve bu
durumu hangi sekilde ispat edeceklerine iliskin herhangi bir aciklama
yapilmamistir. Gorusumuz, sirketlerin ortaklarindan alacaklar yazilhh beyan
ile durumu tespit etmelerinin yerinde olacagidir.

Diger taraftan, Nakdi sermaye artirnnmina katilan ortaklarin ellerindeki
hisseleri daha sonra elden ¢ikarmis olmalar halinde, yeni hissedarin soz
konusu hisselerin alimini nasil finanse (borcla mi? / 6z kaynakla mi?) ettiginin
indirimden yararlanmakta olan sirket acisindan onemli olmamas1 gerektigi
goriisiindeyiz™.

indirim uygulamasina iliskin diizenlemenin yoruma en acik kisimlarindan
birisi, kredi kullanmak yahut bor¢ almak suretiyle gerceklestirilen sermaye
artislarina iliskin kisimdir. Teblig’de yapilan acgiklamalarin, konuyla ilgili
olarak tereddiit edilen hususlar ortadan kaldirmadigi goriisiindeyiz.

Diger taraftan, ortaklarin kredi kullanarak / borg alarak yaptiklari nakit
sermaye odemelerine iliskin sinirlama, soz konusu kredinin / borcun itfa
edilmesiyle sona ermektedir. S0z konusu kredinin / borcun kisim kisim
odeme yapilarak kapatilmasi halinde, 6demesi yapilan tutarlar indirim
uygulamasindan yararlanacaktir.

Buna gore, yukaridaki ornekte verilen Bayan (D) borcunun 500.000 TL’lik
kismin1 Mart 2016’da oderse, Mart 2016 doneminden itibaren Bayan (D)’nin
gerceklestirdigi 1.000.000 TL’lik nakit sermaye artiriminin 500.000 TL
tutarindaki kismim faiz indirimi uygulamasina konu edilir.

'92016/026 no.lu DENET VERGI SIRKULERI, syf.8-9
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4. INDIRIM UYGULAMASINDA DIKKATE ALINACAK SURELER:

Nakdi sermaye artis1 Uzerinden, indirimden yararlanilan yil icin TCMB tarafindan
en son aciklanan ticari krediler faiz oran1 dikkate alinarak, ilgili hesap doneminin
sonuna kadar hesaplanan tutarin Bakanlar Kurulunca belirlenen orana isabet eden
kismi kurum kazancindan indirilebilecektir.

Nakdi TCMB Ticari T
Kurum Kazancinda . . Indirim ..
S e s = Sermaye X Krediler Faiz X X Sure
Indirilebilecek Tutar Oran

Artisi Oram

indirim tutan, nakdi sermayenin 6dendigi ay kesri tam ay sayilmak suretiyle hesap
doneminin kalan ay siresi kadar hesaplanir. Uygulamadan yararlanacak sermaye
artisi tutari, artirnllan sermayenin ortaklarca sirketin banka hesabina nakit olarak
fiilen yatirilan kismi ile simirlidir. Nakit olarak sirketin banka hesabina fiilen
yatirilmayan kisim, indirim tutarimin hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir.

Aynica, sermaye artinmina iliskin kararin ticaret siciline tescil edildigi tarihten
once sirketin banka hesabina yatirilan kismi icin tescil tarihi esas alinarak
indirimden yararlanilacaktir. Tescil tarihinden sonra sirketin banka hesabina
yatirilan tutarlar icin ise sirketin banka hesabina yatirilma tarihi esas alinarak
indirim uygulanmalidir.

Ornek 1: EGE A.S.’nin sermayesinin nakden arttinlmasina iliskin olarak sirketin
genel kurulu 20.06.2016 tarihinde karar almistir. Sermaye artirnm karan
03.07.2016 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmistir. Sirketin tek ortagi olan
(A)’nin toplam taahhiit ettigi tutar 10.000.000 TL olup, 2.500.000 TL’si 23.06.2016
tarihinde, kalan bakiye olan 7.500.000 TL ise 05.08.2016 tarihinde sirketin banka
hesabina yatinlmistir.

Buna gore, 23.06.2016 tarihinde yatirnlan 2.500.000 TL icin 03.07.2016 tarihi (2016
Temmuz ay1), 05.08.2016 tarihinde yatirilan 7.500.000 TL icin ise 05.08.2016 tarihi
(2016 Agustos ay1) esas alinarak indirimden yararlanilmalidir.

Ticari kredi faiz oraninin % 10, indirim oraninin ise % 50 oldugu varsayiminda; EGE
A.S.’nin 2016 y1li kurum kazancindan indirebilecegi tutar su sekilde
hesaplanmistir:
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indirim tutan = Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz orani x indirim oram x
Sure

2.500.000 TL tutan icin:
=2.500.000 x % 10 x % 50 x (6/12)
=62.500 TL

7.500.000 TL tutan icin:
=7.500.000 x % 10 x % 50 x (5/12)
=156.250 TL

Buna gore, toplam 10.000.000 TL’lik nakit sermaye artirimi lGizerinden hesaplanan
ve kurum kazancinin tespitinde dikkate alinacak toplam faiz indirim tutan (62.500
+156.250 =) 218.750 TL’dir.

Ornekte verilen sermaye artinnmina iliskin karar 2017 yilinin Ocak ayinda tescil
edilseydi; nakit sermaye taahhut borcu olarak Sirketin banka hesabina yatirilan
tutarlar nedeniyle, 2016 yilinda herhangi bir indirim hakki olmayacakti. Ancak,
2017 yiimin Ocak ayindan itibaren faiz indirimi uygulamasindan faydalanilacakti.

5. SERMAYE ARTIRIM KARARINDAN ONCE PESINEN ODENEN SERMAYE ARTIRIM
BEDELLERI:

Uygulamada, sermaye artirnmina iliskin genel kurul / ortaklar kurulu karar
alinmadan once, yapilacak sermaye artirimina konu tutarlar sirket ortaklarinca
pesinen yatinlabilmektedir. Bunun temel gerekcesi, sirketlerin ihtiyaci oldugu
finansmanin bir an once sirketlere aktarilmasidir. Teblig’de bu tiirden bir 6demeye
iliskin herhangi bir aciklama yapilmamistir.

Gorusumuz, sermaye artirimina iliskin genel kurul / ortaklar kurulu karan
alinmadan once ileride yapilacak sermaye artirimi icin sirket ortaklan tarafindan
pesinen odenen tutarlarin indirim uygulamasina konu edilmesi gerektigi
yoniindedir. Ancak, indirim uygulamasindan sermaye artiriminin tescil edildigi
tarihten itibaren baslanmalidir.

Sirket ortaklarinca sirketin banka hesabina yatirilacak tutarlara konu aciklamada,
odemenin sermaye artinmina / 6demesine iliskin oldugu acikca belirtilmelidir.
Ornegin “Sermaye Artirim Bedeli / Sermaye Odemesi” seklinde aciklamalarin
yapilmasi yerinde olacaktir. Artirim kararindan once yapilan pesin sermaye artirim
bedelleri icin 501 - Odenmemis Sermaye hesabina alacak kaydinin yapilmasinin
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mimkiin ve uygun oldugu gorisiindeyiz. S6z konusu hesaba yapilan kayit, sermaye
artisimin tescili ile birlikte kapatilmalidir™.

Ornek 2 : EGE A.S. faaliyette bulundugu sektérde yasanan daralmadan dolayt,
finansal sikint1 icindedir. Sirketin ortaklarn heniiz sermaye artirnmina iliskin genel
kurul karar alinmadan, yapilacak sermaye artirimiyla ilgili olarak 10.000.000 TL
tutarinm 04.03.2016 tarihinde pesinen sirketin banka hesabina yatirmislardir.
28.04.2016 tarihinde 20.000.000 TL tutarinda nakit sermaye artirimina iliskin
genel kurul karar alinmis olup, sermaye artirim karar 05.05.2016 tarihinde tescil
edilmistir. Kalan 10.000.000 TL ise 01.05.2016 tarihinde sirketin banka hesabina
yatinlmistir. Yapilmasi gereken kayitlar su sekildedir:

04/03/2016
102 - Banka 10.000.000
501 - Odenmemis Sermaye
10.000.000
01.05.2016
102 -Banka 10.000.000

501 - Odenmemis Sermaye 10.000.000

05/05/2016

501 - Odenmemis Sermaye 20.000.000

500 -Sermaye
20.000.000
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EGE A.S., sermaye artinmin tescil tarihi olan 05.05.2016’y1 esas almak suretiyle
20.000.000 TL tutarindaki nakit sermaye artisi icin indirimden yararlanmalidir.

Diger taraftan, sermaye artirimina iliskin genel kurul / ortaklar kurulu karari
henliz alinmadan, pesinen sermaye odemesinin yapilmasi durumunda, sermaye
artinm kararinin kisa bir suire icerisinde alinmasinda fayda gormekteyiz. Ayrica, bu
bolumde belirtilen sekilde sermaye odemesinin yapilmasiyla birlikte, sirketlerde
soz konusu 6demenin mahiyeti hakkinda yonetim kurulu / mudurler kurulu
kararinin alinmasinda yarar gormekteyiz.

6. INDIRIMDEN YARARLANILACAK HESAP DONEMLERI:

Sermaye sirketleri gerceklestirdikleri nakdi sermaye artislar uzerinden, nakdi
sermaye artisinin yapildigi hesap doneminden itibaren baslamak iizere izleyen her
bir hesap donemi icin ayn ayr indirim uygulamasindan yararlanabileceklerdir.
Dolayisiyla nakit karsiligi konulan sermaye isletmede kaldigi, bir diger ifadeyle
sermaye azaltim yapilmadigi siirece, siirekli nitelikte bir indirim hakki
kazamlmaktadir.

Ayrica, kazang yetersizligi nedeniyle ilgili oldugu hesap dénemine ait matrahin
tespitinde indirim konusu yapilamayan tutarlar, herhangi bir endekslemeye tabi
tutulmaksizin izleyen hesap donemlerine iliskin matrahlarin tespitinde indirim
konusu yapilabilecektir.

7. SERMAYE AZALTIMI:

indirimden yararlanan sermaye sirketlerinin daha sonra

sermaye azaltimi yapmalar halinde, nakdi sermaye artisinin azaltilan sermaye
tutan kadarlik kismi icin sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret siciline tescil
edildigi ay1 izleyen aydan itibaren bu indirimden yararlanmalari miimkin
bulunmamaktadir.

Ornek 3 : (E) A.S. 15 Ocak 2016 tarihinde sermayesinin 10.000.000 TL
artinlmasina iliskin olarak genel kurul karar almis olup, ayni guin artirilan sermaye
ortaklar tarafindan sirketin banka hesabina yatinlmistir. S6z konusu Karar 20 Ocak
2016 tarihinde tescil edilmistir. 1 Eylul 2016 tarihinde ise sermayesinin 5.000.000
TL azaltilmasina karar verilmis olunup, soz konusu Karar 1 Ekim 2016 tarihinde
tescil edilmistir.
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Ticari kredi faiz oraninin % 10, indirim oraninin ise % 50 oldugu varsayiminda; (E)
A.S.’nin 2016 yii kurum kazancindan indirebilecegi tutar su sekilde
hesaplanmistir:

10.000.000 TL icin (Ocak 2016 - Ekim 2016 Donemleri icin)

indirim tutan = Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz oran x indirim oram x
Sure

=10.000.000 x % 10 x % 50 x (10 / 12)
=416.667 TL

5.000.000 TL icin (Kasim 2016 - Aralik 2016 Donemleri icin)

indirim tutan = Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz oram x indirim oram x
Sure

=5.000.000 x % 10 x % 50 x (2 / 12)
= 41.667 TL

Buna gore (E) A.S. 2016 hesap doneminde yararlanabilecegi toplam indirim
(416.667 + 41.667 =) 458.334 TL tutarindadir.

Ayrica, (E) A.S.’nin ilerleyen donemlerde sermaye artirnmina yahut azaltimina
gitmedigi durumda, indirim tutar 5.000.000 TL’lik sermaye tutar lizerinden
hesaplanmalidir.

Teblig’de, nakdi sermaye artis1 yapilmadan ONCE sermaye sirketlerinin
sermaye azaltimina gitmis olmalari halinde, bu indirimin hesaplanmasinda
azaltilan sermaye tutan kadarlik kismin dikkate alinmayacagi belirtilmektedir.

Maliye Bakanligi KVK’nin 10/1-1 maddesinde diizenlenen nakit sermaye artislarinda
indirim uygulamasina iliskin usulleri belirlemeye yetkilidir. Dolayisiyla, Maliye
Bakanligi’na taninan yetkinin Teblig ile getirilen s6z konusu kisitlamay1 yapmaya
yeterli olmadigi, bu nedenle de iptale acik oldugu goriisiindeyiz. Zira, Maliye
Bakanlig1 usule iliskin bir belirleme yapmamis olup, dogrudan indirim hakkin
kisitlayan bir duzenleme getirmistir.

DENET DUYURU
Say1 : 2016/035/13




IBDO

Diger taraftan soz konusu kisitlamanin es zamanh yapilan sermaye azaltim /
artinm islemlerinde gecerli olmasi gerektigi goriisiindeyiz. Ornegin sermaye kaybs
nedeniyle veya kismi boliinme nedeniyle sermaye azaltimina gidilmesi ve hemen
akabinde sermaye artinmina gidilmesi halinde, soz konusu sinirlamanin
uygulanmasi gerekir. Yine benzer sekilde, sirketlerin yapacaklari es zamanli
sermaye azaltim / artinm islemini, indirim muessesinden faydalanmak i¢in once
sermayeyi azaltip, kisa bir sire sonra sermayeyi artirmalari durumda anilan
sinirlamanin gecerli olmasi gerekir.

Ancak, faaliyetlerde yasanan daralma yahut esas sermayenin is hacmine fazla
gelmesi veya icinde bulunulan ekonomik ve finansal durum sebebiyle bir kisim
sermayesinin atil hale gelmesi yahut birikmis zararlarinin esas sermaye ile mahsup
edilmesiyle, finansal tablolarinin daha seffaf ve saglikli bir goriiniime
kavusturulmasi amaciyla da sirketler sermaye azaltimina gidebilmektedirler. Bu
sekilde sermayesini azaltan bir firmanin, ilerleyen yillarda ihtiyaci nedeniyle
sermayesini nakden arttirmasi durumunda, yukarida belirtilen sinirlamaya tabi
olmamas gerekir'?.

Sermaye azaltimyla ilgili bir diger husus ise, azaltimin vergisel boyutuyla ilgilidir.
Gelir idaresi Baskanligi’nmin son donemde sermaye azaltimiyla ilgili olarak vermis
oldugu ozelgelerde; sermaye azaltiminin sekline ve nedenine bakilmaksizin,
azaltilan sermayenin oncelikli olarak en fazla vergi alinmasini gerektiren
unsurdan yapildigi kabul edilmektedir. Buna gore Gelir idaresi Baskanligi
sermaye azaltiminin sirasiyla; en fazla vergi alinmasim gerektiren, enflasyon
dizeltmesi olumlu farklarindan, gayrimenkul veya istirak hissesi satis kazancina ait
ozel fonlardan, gecmis yil karlarindan yapilmis oldugunu benimsemektedir. Sayet,
belirtilen sermaye azaltim vergi alinmasini gerektiren unsurlarin toplamindan
fazla ise, bu fazlaligin ortaklar tarafindan nakden veya aynen konulan kisimdan
karsilandigin kabul ederek, yalnizca bu kisim icin vergileme yapilmayacagini
belirtmektedir.

Ancak, Kurumlar Vergisi Kanununda ve Teblig’de yapilan aciklamalarda, ilerleyen
donemlerde sermaye azaltiminin yapilmasi halinde, nakit sermaye artisi nedeniyle
indirim uygulamasindan faydalanilamayacagi hikiim altina alinarak, yapilan
sermaye azaltiminin oncelikle daha once nakit olarak konulan sermaye
unsurlarindan yapildigi kabul edilmektedir.

Dolayisiyla Gelir idaresi Baskanligi’nin son dénemde vermis dzelgelerde yer alan;
sermaye azaltiminin yapilmasi durumunda, azaltilan sermayenin oncelikle en fazla
vergi alinmasini gerektiren unsurlardan (enflasyon diizeltmesi olumlu farklari, ozel
fonlar, gecmis yillar kan vb.) yapilmis sayilacagi seklindeki goriisiin, Kurumlar
Vergisi Kanununun 10’uncu maddesi ile Teblig’de yapilan acgiklamalar dikkate
alindiginda, giincelligini kaybettigi goriisiindeyiz.
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Sermaye azaltiminin vergisel sonuclarina dair detayli agiklamalar, Vergi Duinyasi
Dergisi’nin Agustos 2015 sayisinda yayimlanan “Nakdi Sermaye Artislarinda Tesvik
Uygulamasiyla ilgili Ozellikli Hususlar” baslikli makalemizin “9. Sermaye Azaltim”
bolumunde detayli olarak aciklanmistir.

8. INDIRIM UYGULAMASINA iLISKIN BAKANLAR KURULU KARARI:

Onceki béliimlerde aciklandig1 tizere, Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinin dordiunci paragrafi ile Bakanlar Kuruluna
verilen yetki; 26/6/2015 tarihli ve 2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile
kullanmlmistir. Teblig’de s6z konusu Bakanlar Kurulu Kararinin uygulanmasina
iliskin yapilan aciklamalar asagidaki gibidir.

8.1. indirim Oranlan:

Bakanlar Kurulu Kararinda genel indirim oranm % 50 olarak belirlenmis olup,
durumlarina gore sermaye sirketleri bu orana asagidaki oranlari eklemek
suretiyle indirim uygulamasindan yararlanabileceklerdir.

8.1.1. Paylar Borsada islem Goren Halka Acik Sermaye Sirketleri:

Paylan borsada islem goren halka acik sermaye sirketlerinden,
indirimden yararlanilan yilin son giini itibariyle, Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. nezdinde borsada islem gorebilir nitelikte pay olarak
izlenen paylarin nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan
odenmis veya cikarilmis sermayeye orani;

e % 50 ve daha az olanlar icin 25 puan (toplamda % 50 + % 25 = %
75),

e % 50’nin uzerinde olanlar icin 50 puan (toplamda % 50 + % 50 = %
100),

ilave edilmek suretiyle uygulanacaktir.

Ornek 4: (A) A.S.’nin genel kurulu 06.08.2016 tarihinde 10.000.000
TL nakdi sermaye artirimi karar almis; nakden taahhut edilen
sermayenin %25’i olan 2.500.000 TL ortaklarca 28.08.2016 tarihinde
sirketin banka hesabina yatirilmistir. Sermaye artirim

karar 15.09.2016 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis olunup,
sermaye taahhudunun geri kalan kismi olan 7.500.000 TL 2016 yilinin
Eylul ayinda sirketin banka hesabina yatinlmistir.
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(A) A.S.’nin 31/12/2016 tarihi itibanyla Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde borsada islem gorebilir nitelikte pay olarak izlenen
paylarinin nominal tutarinin ¢ikarilmis sermayesine orani % 45 olup,
2016 y1li sonu itibariyla TCMB tarafindan aciklanan ticari krediler faiz
orani %10°dur.

Buna gore, (A) A.S.’nin gerceklestirdigi nakdi sermaye artis1 nedeniyle
indirim uygulamasinda dikkate alacagi indirim orani, diger sartlarin
da saglanmasi kaydiyla, (%50 + %25=) % 75 olacaktir.

indirim tutar = Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz orani x
Indirim oram x Sure

=10.000.000 TL x 0,10 x 0,75 x (4/12)
=250.000 TL

Diger taraftan, ilerleyen yillarda (A) A.S.’nin borsada islem gorebilir
nitelikte pay olarak izlenen paylarinin nominal tutarinin ¢ikarilmms
sermayesine oraninin % 50’den fazla olmasi1 durumunda, s6z konusu
sartin saglandig1 hesap doneminden itibaren indirim orani (%50 +
%50=) %100 olarak uygulanmalidir.

8.1.2. Nakit Karsihig1 Artirilan Sermayenin, Yatirim Tesvik Belgeli
Yatirnnmlarda Kullanilmasi:

Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatinm tesvik belgeli uretim ve
sanayi tesisleri ile bu tesislere ait makine ve techizat yatinmlarinda
ve/veya bu tesislerin insasina tahsis edilen arsa ve arazi
yatinmlarinda kullanilmasi durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer
alan sabit yatirim tutari ile sinirli olmak iizere 25 puan ilave
edilmek suretiyle soz konusu indirim uygulanacaktir.

Ornek 5: (B) A.S.’nin borsada islem géren paylarinin nominal
tutarinin ¢ikarilmis sermayesine oram % 55’tir. (B) A.S.’nin yetkili
organ tarafindan 15.08.2016 tarihinde 30.000.000 TL nakdi sermaye
artinmi karan alinmis olup nakden taahhut edilen sermayenin % 25’i
olan 7.500.000 TL, 01.09.2016 tarihinde ortaklarca sirketin banka
hesabina yatirnlmistir. Sermaye artinm karari1 15.09.2016 tarihinde
ticaret siciline tescil ettirilmis ve sermaye taahhudunun geri kalan
kismi 2016 yili Eylul ayinin sonuna kadar ortaklarca sirketin banka
hesabina yatinlmistir. Diger taraftan, (B) A.S. nakdi sermaye
artinmindan sagladigi bu kaynagin 11.000.000 TL’lik kismini, ayni
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yilin Eylul ayinda 10.000.000 TL sabit yatirim tutan iceren yatirim
tesvik belgeli sanayi tesisi yatinminda kullanmistir. 2016 yili sonu
itibaryla TCMB tarafindan ac¢iklanan ticari krediler faiz oran1 %10’dur.

Buna gore, (B) A.S.’nin borsada islem goren paylarinin nominal
tutarinin cikarilmis sermayesine orani % 5 oldugundan, indirim
tutarinin hesaplanmasinda dikkate alacagi indirim oram (%50 + %50=)
% 100 olacaktir. Ayrica, (B) A.S.’nin nakdi sermaye artirnminin,
yatirim tesvik belgeli sanayi tesisi yatinminda kullanilmis olan
11.000.000 TL’s1in1n 10.000.000 TL’lik kismi sabit yatirnm tutarina
iliskin oldugundan, bu tutarla sinirli olmak Uizere indirim oran1 25
puan ilave edilmek suretiyle (%50 + %50 + %25=) % 125 olarak
uygulanmalidir.

(B) A.S.’nin 2016 yilinda yararlanabilecegi indirim tutari asagidaki gibi
hesaplanmistir.

Yatirim Tesvik Belgesi Yatiriminda Kullanilan Nakit Sermaye Artirimi
icin indirim Tutan:

indirim tutar = Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz oram x
indirim orani x Siire

=10.000.000 TLx % 10 x % 125 x (4/12)
=416.667 TL
Kalan 20.000.000 TL icin indirim Tutan:

indirim tutan = Nakdi sermaye artis1 x Ticari krediler faiz oran x
Indirim oram x Sure

=20.000.000 TL x % 10 x % 100 x (4/12)

= 666.667 TL

Buna gore, (B) A.S.’nin 2016 hesap donemine iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinde indirim konusu yapabilecegi toplam tutar (416.667 +

666.667 =) 1.083.334 TL’dir.

8.2. indirim Uygulamasina iliskin Simrlamalar:

2015/7910 sayii Bakanlar Kurulu Karanyla indirim uygulamasina iliskin olarak
bazi sinirlamalar getirilmistir. Teblig’de s6z konusu sinirlamalara iliskin
yapilan aciklamalar ile anilan aciklamalara iliskin goruslerimiz su sekildedir.
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8.2.1. Gelirlerinin % 25’i Pasif Nitelikli Gelirlerden Olusan Miikellefler
icin indirim Oranm % 0 Olarak Uygulanacaktir:

Gelirlerinin % 25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantili sermaye,
organizasyon ve personel istihdami suretiyle yiritiilen ticari, zirai
veya serbest meslek faaliyeti disindaki faiz, kar payi, kira, lisans
ucreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan
sermaye sirketleri icin indirim oram % 0 olarak uygulanacaktir. Soz
konusu pasif nitelikli gelirlerin tespitinde, hesap donemine ait gelir
tablosundaki veriler dikkate alinmalidir.

Diger taraftan soz konusu tespitin her yil yeniden yapilarak,
indirimden yararlanip, yararlanilmayacaginin belirlenmesi gerekir.
Ornesin, 2016 yilinda sermayesini nakit karsilig1 artiran, fakat
gelirlerinin % 25’i pasif nitelikteki gelirlerden olusan bir sirket 2016
yilinda indirimden yararlanamayacaktir. Ancak, 2017 yilinda soz
konusu sirketin pasif gelirlerinin orani % 25’ten daha az olursa,
indirimden yararlanmasi gerekir.

8.2.2. Aktif Toplaminin % 50 veya Daha Fazlasi1 Baglhh Menkul Kiymetler,
Bagh Ortakliklar ve istirak Paylarindan Olusmasi Halinde indirim
Orani % 0 Olarak Uygulanacaktir:

Aktif toplaminin % 50 veya daha fazlas1 bagli menkul kiymetler®,
bagli ortakliklar' ve istirak paylarindan' olusan sermaye sirketleri

3 Tek Diizen Hesap Plani uyarinca; 240 - Bagli Menkul Kiymetler Hesabi, mali duran
varliklar grubu icerisinde yer alan, istiraklerdeki sermaye paylar hesabinda aranan
asgari ylizdeleri tasimadig icin istirakler hesabinda izlenemeyen, ancak uzun vadede
elde tutulmasi amaclanan hisse senetleri ile hisse senetleri disinda kalan ve uzun
vadeli amaclarla veya yasal zorunluluklarla veya paraya doniisme niteligi kayboldugu
icin elde tutulan menkul kiymetlerin izlendigi hesaptir.

" Tek Diizen Hesap Plani uyarinca; 254 - Bagh Ortakliklar Hesab1, mali duran
varliklar grubu icerisinde yer alan, isletmenin dogrudan veya dolayli olarak yiizde 50
oranindan fazla sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda yonetim
cogunlugunu secme hakkina sahip oldugu istiraklerin sermaye paylarinin izlendigi
hesaptir. Bagli ortakligin sahipliginin belirlenmesinde s6z konusu kistaslardan,
yonetim ¢ogunlugunu secme hakki, esas alinir.
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icin indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda indirim oran % 0 olarak
uygulanacaktir.

Teblig’de verilen 6rnekte, % 50 oraninin tespitinde hesap doneminin
son giiniiniin dikkate alinacagi belirtilmektedir. Buna gore muvazaali
durumlar haric olmak uzere, yiin baz1 donemlerinde aktif toplaminin
% 50’sinden fazlas1 soz konusu kiymetlerden olusan sirketlerin, hesap
donemi sonu itibariyle s6z konusu oran % 50’nin altinda ise, herhangi
bir sinirlamanin uygulanmamasi gerekir.

Diger taraftan, % 50 oranina iliskin tespitin her yil yeniden yapilarak,
indirimden yararlanip, yararlanilmayacaginin belirlenmesi gerekir.
Ornegin, 2016 yilinda sermayesini nakit karsiig1 artiran, fakat aktif
toplaminin % 50’sinden daha fazlasi istiraklerden olusan bir sirket
2016 yilinda indirimden yararlanamayacaktir. Ancak, 2017 yilinda soz
konusu sirketin aktif toplaminin % 50’sinden daha az1 bagli menkul
kiymetlerden olusursa, indirimden yararlanmasi gerekir.

8.2.3. Nakdi Sermayenin Baska Sirketlere Sermaye Olarak Konulmasi
yahut Bor¢ Olarak Kullandirilmasi Durumunda indirim Oram % 0
Olarak Uygulanacaktir:

Artinlan nakdi sermayenin baska sirketlere sermaye olarak konulan
veya kredi olarak kullandirilan kismina tekabul eden tutarla sinirli
olmak Uzere indirim oran1 % 0 olarak uygulanacaktir.

Ornek 6: (D) A.S.’de 1 Mart 2016 tarihinde 20.000.000 TL tutarinda
nakdi sermaye artinm karar1 alinmis olunup, nakit karsiligi sermaye
taahhut borclarinin tamami sirket ortaklan tarafindan 4 Mart 2016
tarihinde sirketin banka hesabina yatirnlmistir. Sermaye artisina iliskin
Karar ise 30 Mart 2016 tarihinde tescil edilmistir. (D) A.S. tarafindan
s0z konusu nakit sermaye artisinin 10.000.000 TL’lik kismin1 15 Nisan
2016 tarihinde, yeni kurulan ve ortagi oldugu (F) A.S.’ye sermaye
olarak konulmustur. Ayrica, nakit sermaye artisinin 5.000.000 TL’lik

'> Tek Diizen Hesap Plan1 uyarinca; 242 - istirakler Hesab1, mali duran varliklar grubu
icerisinde yer alan, isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin
yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak iizere edindigi hisse
senetleri veya ortaklik paylarimn izlendigi hesaptir. istirakler hesab1, bir ortakliktaki
en fazla % 50 oraninda olan sermaye paylar1 veya oy haklarinin izlenmesinde
kullamlir. istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden bahsedebilmek icin sermaye
pay1 dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya yonetime katilma hakkinin en az
% 10 oraninda bulunmasi gerekir.
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8.2.4.

kismi 25 Nisan 2016 tarihinde sirketin ortagi oldugu (K) A.S.’ye bor¢
olarak vermistir. (K) A.S. almis oldugu borcu 30 Kasim 2016 tarihinde
Sirkete geri odemistir.

Buna gore, (D) A.S. yeni kurulan (F) A.S.’ye sermaye olarak koydugu
10.000.000 TL tutar1 icin Nisan 2016 doneminden itibaren indirim
uygulanmasindan yararlanamayacaktir.

Ayrica, (K) A.S’ye kullandirdigi 5.000.000 TL’lik kisim icin de, Nisan
2016 doneminden itibaren faiz indirimi hesaplanmayacaktir. Ancak,
borc olarak verilen 5.000.000 TL tutar1 30 Kasim 2016 tarihinde tahsil
edildiginden, Kasim 2016 doneminden itibaren indirim
uygulamasindan yararlanilacaktir'.

Arsa ve Arazi Yatinmlarinda indirim Uygulamasi % 0 Olarak
Uygulanacaktir:

ilgili Bakanlar Kurulu Kararinda belirtildigi iizere; arsa ve arazi
yatirimi yapan sermaye sirketlerinde, arsa ve arazi yatinmina tekabul
eden tutarla sinirli olmak lzere indirim oranmi %0 olarak
uygulanmalidir. Ancak, yukarida da aciklandigi lizere, yatinm tesvik
belgesi kapsaminda yapilan arsa ve arazi yatinmlarinda indirim orani
% 25 puan ilave edilmek suretiyle uygulanir.

Konuyla ilgili olarak Teblig’de verilen 6rnek su sekildedir:

“Ornek: 11/1/2016 tarihinde 1.000.000 TL nakdi sermaye artiriminda
bulunan (M) A.S. 23/10/2017 tarihinde 800.000 TL bedelle bir arsa
satin almistir.

Buna gore, (M) A.S. sartlarin saglanmasi kaydiyla 2016 hesap
doéneminde 12 ay olarak ve genel indirim oran dikkate alinmak
suretiyle indirim uygulamasindan yararlanabilecektir. 2017 hesap
doneminde 1.000.000 TL’lik nakdi sermaye artirimi dolayisiyla 10 ay
genel indirim orani dikkate alinacak, kalan 2 aylik siirede
ise23/10/2017 tarihinde arsa aliminda kullanilan 800.000 TL tutarla
sinirli olmak tlizere indirim orani %0 olarak uygulanacaktir.”

'6 Kismen tahsil edilseydi, tahsil edilen tutarla sinirli olmak iizere indirim
uygulamasindan yararlanilacakti.
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Teblig’de verilen 6rnekten, nakit karsiligi sermaye artisina konu
kaynaklar dogrudan arsa veya arazi yatinminda kullanilmasa, bir diger
ifadeyle arsa veya arazinin alim farkli kaynaklar kullanlarak (6rnegin
banka kredisi) yapilsa dahi, sadece arsa veya arazi satin alinmasi
nedeniyle, arsa / arazi aliminda kullanilan tutarla simirli olmak uzere
indirim uygulamasindan yararlanmanin miimkiin olmadig
anlasilmaktadir.

Bu gorise katilmadigimizi belirtmek isteriz. Goriisimiiz, nakit
sermaye artisinin dogrudan kullanildigr arsa / arazi yatinmlarinda
indirimin gecerli olmamasi gerektigi yoniindedir. Sayet nakit sermaye
artisi ile saglanan kaynak dogrudan arsa / arazi yatinmlarinda
kullanilmiyor ise, indirimden yararlanilmasi gerektigi goriisiindeyiz.
Ornegin Paylan borsada islem gérmeyen (M) A.S. yatinm tesvik
belgesi kapsaminda yapacagi makine ve techizat yatinmlari nedeniyle
2016 yiimin Mart ayinda 20.000.000 TL tutarinda nakit sermaye artis
karari almis, nakit sermaye artis tutarlarn ayni ay icerisinde ortaklar
tarafindan sirketin banka hesabina yatinlmistir. Tesvik belgesindeki
sabit yatirim 20.000.000 TL tutarindadir. Sermaye artisina iliskin
Karar 2016 yiinin Nisan ayinda tescil edilmistir. (M) A.S. 2016 yiinin
Nisan ile Ekim aylarin1 kapsayan donemde, nakit sermaye artis tutan
olan 20.000.000 TL’nin tamamini, yatinm tesvik belgesi kapsamindaki
makine ve techizat alimlarinda kullanmistir. (M) A.S., 2020 yilinin
Mart ayinda, 5 yil vadeli kredi kullanilarak, 15.000.000 TL tutarinda
arsa satin almistir.

(M) A.S.’nin nakit sermaye artisini yatinm tesvik belgesi kapsamindaki
makine ve techizat aliminda kullanmasiyla birlikte, yararlanabilecegi
indirim oram 25 puan artirmak suretiyle (% 50 + % 25=) % 75 olarak
uygulanacaktir. S6z konusu uygulamanin, 2020 yilinin Mart ayina
kadar devam edecegi siiphesizdir. Ancak, (M) A.S.’nin 2020 yilinin
Mart ayinda kredi kullanarak, bir diger ifadeyle nakit sermaye artisina
konu kaynaklari kullanmadan yaptig 15.000.000 TL tutarindaki arsa
alimi nedeniyle artik indirim uygulamasindan yararlanamayacaginin
ileri strtilmesinin, hakkaniyete ve getirilen diizenlemeye uygun
diismedigi goriistindeyiz.

Dolayisiyla Teblig’in tartismaya acik en onemli noktalarindan birisi;
nakit sermaye artisina konu kaynaklarla hicbir ilgisi bulunmayan arsa
/ arazi alimlarinda, indirim uygulamasinin kisitlanmasi sorunudur.
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8.2.5.

Ayrica Teblig’de yapilan aciklamanin mefhumu muhalifinden, arsa /
arazi yatinmi yaptigi gerekcesiyle indirim hakki kisitlanan
mukelleflerin, sonraki donemlerde soz konusu arsayi / araziyi yahut
aktiflerinde farkli arsay1 / araziyi satmalari durumunda, daha once
getirilen kisitlamanin artik mevcut olmayacagi sonucu cikmaktadir.

09.03.2015 - 01.07.2015 Tarihleri Arasinda Sermaye Azaltimina
Gidilmesi Halinde Azaltilan Sermaye Tutarina Tekabiil Eden Tutarla
Sinirh Olmak Uzere indirim Oram % 0 Olarak Uygulanacaktir:

Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, 9.3.2015 tarihinden Kurumlar Vergisi
Kanununun 10’uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinin
yurirluge girdigi 1.7.2015 tarihine kadar olan donemde,

sermaye azaltimina gidilmis olmas1 halinde, azaltilan sermaye
tutarina tekabul eden miktarla sinirli olmak uzere indirilebilecek
tutarin hesaplanmasinda indirim oran1 % 0 olarak uygulanacaktir.

Tesvik uygulamasina iliskin Kanun teklifi 9.3.2015 tarihinde
verilmistir. Dolayisiyla, anilan tarih ile diizenlemenin yiirirliige girdigi
1.7.2015 tarihe kadar olan donemde, once sermaye azaltip, maddenin
ylriirlige girdigi tarihten sonra sermaye artirimi yapmis olan
mukelleflere karsi, indirim uygulamasini kaldirmak suretiyle onlem
aldigr anlasilmaktadir.

Diger taraftan, 9.3.2015 tarihinden dnce sermaye azaltimina gitmis
olan miikellefler yoniinden herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.
Ornegin, 31 Adustos 2014 tarihinde sermaye azaltim karan tescil
edilmis bir sirketin, 1.7.2015 tarihinden sonra nakit karsiligi sermaye
artinnmi yapmasi ve ilgili diger sartlan saglamasi halinde, herhangi bir
kisitlamaya tabi olmadan indirimden yararlanmasi gerekir.

9. INDIRIMDEN YARARLANILACAK GECICi VERGI DONEMI:

Teblig’de indirim tutarinin hesaplanmasinda TCMB tarafindan yararlanilan yil icin
en son aciklanan ticari krediler faiz oram dikkate alinacagindan, gecici vergi
donemlerinden sadece dordiincii gecici vergilendirme donemi itibariyla
indirimden yararlanilmasi gerektigi belirtilmistir. Ote yandan, kazancin yetersiz
olmasi nedeniyle ilgili hesap doneminde indirim konusu yapilamayan tutarlar,
izleyen hesap donemine iliskin gecici vergilendirme donemlerine ait gecici vergi
matrahlarinin tespitinde indirim konusu yapilabilecektir.
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Kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilmis olan sermaye sirketleri, sartlarn
saglanmasi kaydiyla, hesap donemlerinin sona erdigi ay itibariyla TCMB tarafindan
en son aciklanan ticari krediler faiz oranim dikkate alarak indirimden
yararlanabileceklerdir.

10. INDIRIME iLiISKIN BELGELERIN VERGI DAIRESINE iBRAZI:

11.

indirimden faydalanmak isteyen sermaye sirketlerinin, taahhiit edilen sermaye
artinm tutarinin nakit olarak sirketin banka hesabina fiilen yatinldigina iliskin
olarak bu islemleri iceren ve ilgili banka subesi tarafindan onaylanmis banka
hesap ozetini kagit ortaminda veya elektronik ortamda ilgili donem kurumlar
vergisi beyannamesi verme siiresi icerisinde kurumlar vergisi yoniinden bagli
olduklan vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.

Ayrica, indirimden faydalanmak isteyen sermaye sirketlerinin, nakdi olarak
artirdiklan sermaye ile indirime konu edecekleri tutara iliskin bilgileri, kurumlar
vergisi beyannamesi ekinde bildirmeleri gerekmektedir.

SONUGC:

1 Temmuz 2015 tarihinden itibaren yirirliige giren diizenleme ile birlikte
sermaye sirketlerinin veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis
sermayenin nakit olarak karsilanan kisimlar icin tesvik uygulamasi getirilmistir.

Bakanlar Kuruluna, sirketlerin halka aciklik orani, gelirlerinin niteligi, aktif yapisi
vb. unsurlar dikkate alinarak, indirim oranin farklilastirma konusunda yetki
verilmis olup, Bakanlar Kurulu bu yetkisini 2015/7910 sayili Kararname ile
kullanmistir. Son olarak, nakdi sermaye artirnmlarina tesvik getiren so6z konusu
diizenlemeye iliskin olarak Maliye Bakanligi’nca 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:9) yayimlanmistir.

Teblig’de bilanco ici kalemlerin birbiri icinde mahsubu seklinde gerceklestirilen
sermaye artislarinin, indirim uygulamasina konu edilmeyecegi belirtilmistir.
Teblig’de konuya iliskin olarak net bir ifade kullanilmamakla birlikte, ortaklarin
sirketten olan alacaklarinin sermayeye donusturulmesi halinde, faiz indiriminin
uygulanmayacagi sonucu ¢cikmaktadir. Ancak, bu goriise katilmadigimizi ifade
etmek isteriz. Zira, ortaklarin mal veya hizmet satisindan kaynaklanan veya nakit
olarak verdikleri alacaklarini sermayeye eklemeleri suretiyle gerceklestirilen
artislar, sirketlerin s6z konusu alacaklara konu odeme yukumluluklerini ortadan
kaldirmaktadir. Dolayisiyla, sirketlerin finansman yapisini guclendirmektedir.
Getirilen indirim uygulamasinin amaci sermaye sirketlerinin sermaye yapilarin
gliclendirmektir. Ortak alacaklarinin sermayeye ilavesi de dogrudan bu amaca
hizmet etmektedir. Diger taraftan, sirketin ortagina olan borcunu nakden
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odeyerek, bu nakdi ortagina aktarmasi ve bilahare yapilacak nakit sermaye
artinmi ile bunun tekrar sirkete odemesi haline indirim uygulamasinin gecerli
olmas gerektigi goriisiindeyiz.

indirim uygulamasina iliskin diizenlemenin yoruma en acik kisimlarindan birisi
ise, kredi kullanmak yahut bor¢ almak suretiyle gerceklestirilen sermaye
artislarina iliskin kisimdir. Teblig’de yapilan aciklamalarin, konuyla ilgili olarak
tereddiit edilen hususlan ortadan kaldirmadigi goriisiindeyiz.

Uygulamada, sermaye artinnmina iliskin genel kurul / ortaklar kurulu kararn
alinmadan once, yapilacak sermaye artirimina konu tutarlar sirket ortaklarinca
pesinen yatirilabilmektedir. Bunun temel gerekcesi, sirketlerin ihtiyaci oldugu
finansmanin bir an once sirketlere aktarilmasidir. Teblig’de bu tiirden bir
odemeye iliskin herhangi bir aciklama yapilmamistir._ Gorusiimiz, sermaye
artinmina iliskin genel kurul / ortaklar kurulu karar alinmadan once ileride
yapilacak sermaye artirimi icin sirket ortaklan tarafindan pesinen 6denen
tutarlarin faiz indirimi uygulamasina konu edilmesi gerektigi yoniindedir.

Teblig’de, nakdi sermaye artisi yapilmadan once sermaye sirketlerinin
sermaye azaltimina gitmis olmalar halinde, bu indirimin hesaplanmasinda
azaltilan sermaye tutarn kadarlik kismin dikkate alinmayacag belirtilmektedir.
S0z konusu kisitlamanin es zamanli yapilan sermaye azaltim / artinm
islemlerinde gecerli olmasi gerektigi goriislindeyiz. Buna gore; sermayesini
azaltan, ancak ilerleyen yillarda tekrar artiran sirketler yontinden s6z konusu
kisitlamanin gecerli olmamasi gerektigi goriisiindeyiz.

Diger taraftan Teblig’de nakit karsiligi sermaye artisina konu kaynaklar dogrudan
arsa veya arazi yatinminda kullanilmasa da, bir diger ifadeyle arsa veya arazinin
alimi farkli kaynaklar kullanilarak (6rnegin banka kredisi) yapilsa dahi, sadece
arsa veya arazi satin alinmasi nedeniyle, arsa / arazi aliminda kullanilan tutarla
sinirli olmak izere indirim uygulamasindan yararlanilmayacagi belirtilmektedir.

Gorlisiimiiz, nakit sermaye artisinin dogrudan kullanildigi arsa / arazi
yatinmlarinda indirimin gecerli olmamas1 gerektigi yoniindedir. Sayet nakit
sermaye artisi ile saglanan kaynak dogrudan arsa / arazi yatirimlarinda
kullanilmiyor ise, indirimden yararlanilmasi gerektigi goriisiindeyiz.

2015 yiinda TCMB tarafindan en son ac¢iklanan “Bankalarca acilan TL cinsinden
ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz oran” % 14,65’tir. Buna
gore, 2015 yilinda hesaplanacak indirim tutarinin tespitinde, % 14,65 oranindaki
faiz oraninin dikkate alinmas1 gerekmektedir.
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