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Eski Hesap Uzmani

0z:

1 Temmuz 2015 tarihinden itibaren 6637 sayili Kanun uyarinca
ylirtirliige giren diizenlemeyle, sermaye sirketlerinin nakdi
sermaye artislari veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde
odenmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi lzerinden
hesaplanan faiz tutarinin % 50’lik kismi kurumlar vergisi
matrahindan indirilecektir. Bakanlar Kuruluna, sirketlerin
halka aciklik oram, gelirlerinin niteligi, aktif yapisi vb.
unsurlar dikkate alinarak, indirim oranini farklilastirma
konusunda yetki verilmis olup, Bakanlar Kurulu bu yetkisini
2015/7910 sayili Kararname ile kullanmistir. Sermaye
azaltimina gidilmedidi takdirde, bir diger ifadeyle nakit
karsilig1 konulan sermaye isletmede kaldigi siirece, siirekli
nitelikte bir indirim hakki kazanilmaktadir. Ancak, sermaye
azaltimina gidildigi takdirde, azaltimin 6ncelikle nakit olarak
konulan sermaye unsurlarindan yapilmis sayilacagi, dolayisiyla
bu tutarlar icin artik indirim miessesesinden
vararlanilamayacagi hiikiim altina alinmistir.
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Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
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Dolayisiyla Gelir Idaresi Baskanligi’nin son dénemde vermis oldugu ézelgelerde yer

alan; sermaye azaltiminin yapilmasi durumunda, azaltilan sermayenin oncelikle en

fazla vergi alinmasini gerektiren unsurlardan (enflasyon diizeltmesi olumlu farklari,
ozel fonlar, gecmis yillar kar1 vb.) yapilmis sayilacagi seklindeki gortisti, 6637 sayili
Kanun ile birlikte gecerliligi kaybetmistir.

Anahtar Kelimeler: Nakdi Sermaye Artisi, Nakdi Sermayede Kurumlar Vergisi
Indirimi, Uygulamanin Baglangici ve Yararlanma Siiresi, Vergisiz Sermaye Azaltimi,
Devrolan Sirkete Ait Indirim Hakki, Bakanlar Kurulu Karari

1.

GIRiS:

isletmelerin finansman kaynaklari, yatinmlarini ve isletme sermayelerini (cari
faaliyetlerini) finanse etmek icin ihtiyac duyduklan fonlardir. Isletmelerin
finansmaninda 6z kaynak (0z sermaye) ve borclanma olmak uzere iki temel
kaynak bulunmaktadir.

Pek cok Ulke vergi sistemi, vergiye tabi kazancin tespitinde borclanma faizlerini
gider olarak kabul etmesine karsilik, 6z kaynakla finansman durumunda
kazanctan herhangi bir indirim ongormemesi nedeniyle isletmelerin i
finansmaninda 6z kaynak aleyhine, borclanma lehine bir yapiya sahiptir’. 0z
sermayenin aleyhine, ancak bor¢clanmanin lehine olan bu yapiy1 degistirmek
adina, ulkeler uygulamis olduklar vergi politikasi araclariyla isletmelerin
finansman tercihi Uzerinde etkide bulunmaya calismaktadir.

Ulkemiz vergi sisteminde de, 6322 sayili “Amme Alacaklarinin Tahsil

Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Dedisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
(R.G. 31.05.2012 - 28324) ile daha once uygulanan ve 5024 sayili Kanunla
01.01.2004 tarihinden itibaren yururlukten kaldirnlan finansman gider
kisitlamasi, baz1 degisikliklerle tekrar yirirliige sokulmustur. 01.01.2013
tarihinden itibaren uygulanmak iizere, kullanilan yabanci kaynaklar 6z
kaynaklarin asan isletmelerde, asan kisma munhasir olmak uzere, yatirimin
maliyetine eklenenler haric, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iliskin
faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan
gider ve maliyet unsurlan toplaminin %10'unu asmamak uzere Bakanlar
Kurulunca kararlastirilan kism, ticari kazancin ve kurum kazancinin tespitinde
indirilemeyecektir. Ancak, kanunen kabul edilmeyecek finansman gider
oraninm belirlemeye iliskin Bakanlar Kurulu’na verilen yetkinin halen
kullanilmamis olmasi1 nedeniyle, s6z konusu diizenleme heniiz fiilen hayata
gecmemistir.

1 Hasan Aykin, “Ulke Uygulamalari Cercevesinde Fiktif Faiz Indirimi”, Vergi Diinyasi, Kasim
2014, Say1:399
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Ote yandan 7 Nisan 2015 tarih ve 29319 sayili Resmi Gazete’de 6637 sayili “Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
yayimlanmistir. Toplam 28 maddeden olusan Kanunun, 6 maddesi vergi
kanunlarinda yapilan diizenlemelerle ilgilidir. Vergi kanunlarinda yapilan
duzenlemelerin en onemlisi ise, sermaye sirketlerinin nakit sermaye
artinmlarina getirilen tesvik uygulamasidir. Anilan uygulamayla birlikte,
sermaye sirketlerinin nakdi sermaye artislan veya yeni kurulan sermaye
sirketlerinde odenmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi Uzerinden,
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan indirimden yararlanilan yil icin
en son aciklanan bankalarca acilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan
agirlikli yillik ortalama faiz oranm dikkate alinarak ilgili hesap doneminin sonuna
kadar hesaplanan tutarin %50 si, kurumlar vergisi beyannamesi lizerinde vergi
matrahinin tespitinde indirim konusu yapabileceklerdir.

Getirilen diizenlemeyle, sirketlerin ihtiyac duydugu finansmanin borclanma ile
degil 6z kaynaklarla yapilmasi tesvik edilerek, isletmelerin likiditesinin
yukseltilmesi de amaclanmaktadir.

2.  NAKDi SERMAYE TESVIKINE iLISKIN KURUMLAR VERGISI DUZENLEMESI:

Nakdi sermaye artislar icin getirilen tesvik uygulamasi, 6637 sayili Kanunun
8’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Diger Indirimler”
baslikli 10’uncu maddesinin 1’inci fikrasina eklenen (1) bendi duzenlemesi ile
vergi sistemimize dahil edilmistir. 1 Temmuz 2015 tarihinden itibaren yiirirliige
giren diizenleme asagidaki gibidir:

“1) Finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet gosteren
kurumlar ile kamu iktisadi tesebbiisleri hari¢ olmak iizere sermaye
sirketlerinin ilgili hesap donemi icinde, ticaret siciline tescil edilmis olan
odenmis veya cikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artislari
veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak
karsilanan kismi tizerinden Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
indirimden yararlanilan yil icin en son agiklanan “Bankalarca agilan TL
cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikl1 yillik ortalama faiz oram”
dikkate alinarak, ilgili hesap déneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin
%50’si.

Bu indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus
asamasinda ana sozlesmenin tescil edildigi hesap doneminden itibaren
baslamak iizere izleyen her bir donem icin ayri ayri yararlanilir. Sonraki
donemlerde sermaye azaltimi yapilmasi halinde azaltilan sermaye tutari
indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz.

DENET DUYURU
Say1 : 2015/104/3




IBDO

Bu bent hiikiimlerine gore hesaplanacak indirim tutari, nakdi sermayenin
odendigi ay kesri tam ay sayilmak suretiyle hesap doneminin kalan ay
siiresi kadar hesaplanir. Matrahin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili donemde
indirim konusu yapilamayan tutarlar, sonraki hesap donemlerine devreder.
Bu bendin uygulanmasinda sermaye sirketlerine nakit disindaki varlik
devirlerinden kaynaklananlar dahil olmak iizere, sermaye sirketlerinin
birlesme, devir ve boliinme islemlerine taraf olmalarindan veya bilancoda
yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan
ya da ortaklar veya bu Kanun’un 12. maddesi kapsaminda ortaklarla
iliskili olan kisilerce kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak suretiyle
gerceklestirilen sermaye artirimlari, indirim hesaplamasinda dikkate
alinmaz.

Bu bentte yer alan orani, sirketlerin aktif biiyiikliikleri, ortaklarinin hukuki
niteligi, calisan personel sayilari ve yillik net satis hasilatlarina gore veya
sermayenin kullanildigi yatirimdan elde edilen gelirlerin kurumun esas
faaliyeti kapsaminda olmayan faiz, kar payi, kira, lisans iicreti, menkul
kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusmasina gore ya da
sermayenin kullanildigi yatirimlarin tesvik belgeli olup olmadigina veyahut
makine ve techizat veya arsa ve arazi yatirimlari icin sermayenin
kullanildig1 alanlar itibariyla ya da bolgeler, sektorler ve is kollari
itibariyla ayri ayri sifira kadar indirmeye veya %100’e kadar artirmaya;
halka acik sermaye sirketleri icin halka ag¢iklik oranina gore %150’ye kadar
farkli uygulatmaya Bakanlar Kurulu yetkilidir.”

3. iNDIRiM UYGULAMASINDAN YARARLANACAK MUKELLEFLER:

Getirilen duzenlemeden sadece sermaye sirketleri (anonim sirketler, limited
sirketler ve eshamli komandit sirketler) yararlanabilecektir. Ancak, asgari
sermaye yikimliligl ve sermaye yeterlilik rasyolar acisindan siki
diizenlemelere bagli olan finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet
gosteren kurumlar ile sermaye artisi kamunun denetiminde olan kamu iktisadi
tesebbiisleri indirimden yararlanamayacak miikellefler arasinda sayilmistir.

Diger taraftan, tesvikten yararlanacak miikelleflerin kapsami yukaridaki gibi
olmakla birlikte Bakanlar Kurulu’nun; sirketlerin aktif buyuklukleri, ortaklarinin
hukuki niteligi, calisan personel sayilari ve yillik net satis hasilatlarina gore
veya sermayenin kullanildig1 yatinmdan elde edilen gelirlerin kurumun esas
faaliyeti kapsaminda olmayan faiz, kar payi, kira, lisans licreti, menkul kiymet
satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusmasina gore ya da sermayenin
kullanildig1 yatinmlarin tesvik belgeli olup olmadigina veyahut makine ve
techizat veya arsa ve arazi yatirnmlar icin sermayenin kullanildigi alanlar
itibaryla ya da bolgeler, sektorler ve is kollan itibariyla ayri ayri sifira kadar
indirme veya %100’e kadar artirma; halka acik sermaye sirketleri icin
halka aciklik oranina gore %150’ye kadar farkli uygulatma yetkisi
bulunmaktadir.
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Yazimizin ilerleyen bolimlerinde aciklandigi lizere, Bakanlar Kurulu maddede
yer alan yetkisini kullanarak 2015/7910 sayili Kararnameyi? yayimlamistir.

4. iNDIRiM MIKTARININ HESAPLANMASI:

Nakit sermayeye konu indirim miktarinin hesaplanmasinda u¢ temel unsur soz
konusudur. Anilan unsurlar; indirim kapsaminda degerlendirilecek nakdi
sermaye, indirim icin uygulanacak faiz orani ve indirimin hesaplanacagi aylik
donemdir.

indirim kapsaminda degerlendirilecek nakdi sermaye: Mevcut sirketler
yonunden, hesap donemi icinde ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis ve
cikarilmis sermaye tutarindaki nakdi sermaye artisini; yeni kurulan sermaye
sirketler acisindan ise 6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismini ifade
etmektedir.

indirim icin uygulanacak faiz orani: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan indirimden yararlanilacak yil icin en son aciklanan “Bankalarca
acilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz
orani”dir. Mikellefler, Bakanlar Kurulunca tespit olunan farkli bir indirim
oranina tabi olmadigi durumda, s6z konusu faiz orani dikkate alinarak
hesaplanan tutarin yiizde 50’sini kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim
orani olarak dikkate alacaklardir. Kanunda yer alan isbu % 50 oran1 BKK ile
degistirilmis ise degisik oran esas alinir.

indirimin hesaplanacag aylik (kist) donem: Nakit sermayenin ddendigi ilk yil
icin hesaplanacak indirim tutari, nakit sermaye 6demesinin yapildig1 ay kesri
tam ay sayilmak suretiyle, hesap doneminin kalan ay suresi kadar
hesaplanacaktir. Indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus
asamasinda ana sozlesmenin tescil edildigi hesap doneminden itibaren baslamak
uzere izleyen her bir donem icin ayr ayn yararlamlir. Dolayisiyla indirim, nakdi
olarak konulan sermaye isletmede kaldigi siirece, nakit sermayenin 6dendigi ilk
yildan itibaren, ilk yil icin kist esasta, sonraki yillarda kist donem hesab1
yapilmaksizin, indirim tutarn hesaplanacaktir.

Ornek 1: Hesap dénemi takvim yili olan EGE A.S.’nin sermayesi 1.000.000 TL
tutarinda artirilmis olunup, sermaye artinnmina iliskin karar 2015 yilinin Ekim
ayinda tescil edilmistir. S6z konusu sermaye artisinin tamami ayni ay icerisinde
nakit olarak odenmistir. T.C. Merkez Bankas1 tarafindan 2015 ve 2016 yillar icin
en son aciklanan, bankalarca acilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan
agirlikli yilik ortalama faiz oranlarinin sirasiyla % 12 ve % 10 oldugunu
varsaydigimizda, 2015 ve 2016 yillan icin hesaplanan indirim tutarlar asagidaki
gibi olacaktir:

230.06.2015 tarih ve 29402 sayili Resmi Gazete’de yayimlamistir.
DENET DUYURU
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2015 yili Kurumlar Vergisi Beyannamesinde indirim Olarak Dikkate Alinacak
Tutar:

Nakden Artirilan Sermaye Tutar1 x indirimin Hesaplanacagi Dénem (Ay) x TCMB
Faiz Orani x Indirim Orani

1.000.000 x (3 / 12)* x % 12 x % 50"
15.000 TL

2016 yili Kurumlar Vergisi Beyannamesinde indirim Olarak Dikkate Alinacak
Tutar:

Nakden Artirilan Sermaye Tutari x indirimin Hesaplanacagi Dénem (Ay) x TCMB
Faiz Orani x Indirim Orani

1.000.000 x (12 / 12)° x % 10 x % 50
50.000 TL

5.  IDIRIMDEN YARARLANAMAYACAK SERMAYE ARTISLARI:

Sermaye sirketlerine nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklananlar dahil
olmak uzere, sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve bolunme islemlerine taraf
olmalarindan veya bilancoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye
eklenmesinden kaynaklanan sermaye artislari Uzerinden indirim
hesaplanmayacaktir. Ornegin; gecmis yillar karlarinin, enflasyon diizeltmesi
farklarinin, istirak ve tasinmaz satis karlarinin sermayeye ilave edilmesi
durumunda, indirimden yararlanilamaz.

Ancak, dagitima konu olabilecek gecmis yil karlar icin gerekli stopajlarin
yapilmasi (bilindigi lizere kurumlar vergisi miikellefi olan ortaklara yapilacak
dagitimda stopaj da aranmaz), kar disindaki 6z sermaye unsurlar icin ise
(enflasyon duzeltme farklar, istirak ve tasinmaz satis karlan vb.) yine gerekli
vergisel yikimliliklerin yapilarak ortaklara dagitimindan sonra, bu kaynaklarla
tekrar nakit sermaye artisina gidilmesi halinde indirimIN uygulanabilecegi
kuskusuzdur.

3 Nakdi sermaye 6demesi 2015 yilinin Ekim ayinda yapildigindan, sermaye 6demesinin ilk yili
icin indirim tutar; Ekim ay1 tam ay sayilmak suretiyle hesap doneminin kalan ay siiresi olan uc¢
aylik sure icin hesaplanmalidir.

* Indirim oranmimin % 50 olarak uygulandigi varsayilmistir.

> Sermaye azaltiminin olmadig1 varsayildiginda, 2016 icin yilinda indirim tutar 12 aylik
donemin tamami icin hesaplanmalidir.
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6. ORTAK ALACAKLARININ SERMAYEYE iLAVE EDILMESi HALINDE iNDiRiM HAKKI:

Sirket ortaklarinin mal veya hizmet satisindan kaynaklanan veya finansman
saglamak amaciyla nakit olarak verdikleri borclardan kaynaklanan alacaklarin
sermayeye donustiirilmesi, bir diger ifadeyle sirketin sermayesine ilave
edilmesi durumu 6102 sayili Turk Ticaret Kanunun 342 ve 343’Uncl
maddelerinde ayni sermaye artisi olarak kabul edilmistir. Her ne kadar, soz
konusu ortak alacaklarinin sermayeye ilavesi Turk Ticaret Kanununda ayni
sermaye olarak kabul edilse de, getirilen dlizenlemenin amaci bakimindan nakit
sermaye odemesi olarak degerlendirilmesi gerektigi goriisiindeyiz. Zira bu islem
sirketin finansman yapisini giiclendirdigi asikardir.

Kanunda 0z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan
artinmlarin dikkate alinmayacagi hilkkme baglanmistir. Ortak alacaklar ise 6z
sermayenin bir unsuru olmayip, vadesine gore kisa veya uzun vadeli yabanci
kaynaklarda izlenmektedir. Bunun aksi iddia edilirse, sirketin ortagina olan
borcunu nakden odeyerek bu nakdi ortagina aktarmasi ve bilahare yapilacak
nakit sermaye artirimi ile bunun tekrar sirkete 6denmesi ile sorunun asilmasi
mumkundur.

Ancak, Maliye idaresince ortaklarin alacaklarina mahsuben yapilacak sermaye
artislarinin uygulama kapsamina girdigi yoniinde net bir aciklama yapilmadig
takdirde, riske girmeksizin, ortaklarin sirketlerinden olan alacaklarinin yukarida
belirtildigi sekilde kendilerine 6denmesi ve sonrasinda nakit sermaye artisina
gidilmesinin yerinde olacagi goriisiindeyiz.

7. BIRLESME, DEVIR VE BOLUNME iSLEMLERINDE iINDIRIM UYGULAMASI:

Sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve bolunme islemlerine taraf olmalarindan
kaynaklanan sermaye artinmlarinin, indirim tutarinin hesaplanmasinda dikkate
alinmayacagi hiikme baglanmistir. Malum oldugu lizere, KVK’nin 18, 19 ve
20’inci maddeleri kapsaminda yapilan birlesme, devir ile tam ve kismi bolunme
islemlerinde, islemin niteligine gore devralan kurumlarda sermaye artisi
yapilabilmektedir®.

Buna gore; birlesme, devir ve boliinme islemleri nedeniyle devralan kurumda
yapilacak sermaye artislarinin, indirim uygulamasinin kapsaminda olmadigi
belirtilmistir.

¢ Birlesme ve devir islemlerinde, devralan kurum devrolan kurumun sermayesinin % 100’iine
sahip ise birlesme ve devir islemi nedeniyle devralan kurumda herhangi bir sermaye artisi
yapilmamaktadir.

DENET DUYURU

Say1 : 2015/104/7




IBDO

Ancak, devir durumunda devrolan sirketin devir tarihinden once yapmis oldugu
nakit sermaye artislari nedeniyle yararlanabilecegi bir indirim mevcutsa,
indirime esas sermayenin devralan sirkette muhafaza edildigi siirece, bu
indirimden kulli halef sifatiyla devralan sirketin yararlanmaya devam etmesi
gerektigi goriislindeyiz. Zira, Tiirk Ticaret Kanununda yer alan kiilli halefiyet
prensibinin geregi budur. Diger taraftan, devrolan (infisah eden) sirketin
yararlanabilecegi miktardan daha fazla bir indirim uygulanmamas gerektigi
aciktir.

Mevcut duzenlemelerde; devrolan sirkete ait gecmis yillar zaran ile devreden
KDV devir sonrasi devralan sirket tarafindan indirim olarak dikkate
alinmaktadir. Ayrica, KVK’nun 5/1-e maddesi ile KDV Kanununun 17/4-r
maddesinde belirtilen istisna uygulamasina konu iki yillik suresinin hesabinda,
devrolan kurumda gecen sureler de dikkate alinmaktadir.

Ayrica, nakdi sermaye artislarinda indirim muessesesi, KVK'nin “Diger
Indirimler” baslikli 10’uncu maddesinin 1’inci fikrasina eklenen “1” bendiyle
getirilmistir. Ayn1 maddenin 1/a maddesinde ise, mukelleflerin isletmeleri
bunyesinde gerceklestirdikleri yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma
ve gelistirme harcamalan tutarinin % 100’U oraninda hesaplanan “Ar-Ge
indirimi”, nakit sermaye artislarina yonelik getirilen duzenleme gibi, kurum
kazancinin tespitinde indirim olarak dikkate alinmaktadir.

Gelir idaresi Baskanligi’nca verilen bir 6zelgede’; KVK kapsaminda gerceklesen
devir nedeniyle, devrolan kurumun sahip oldugu Ar-Ge indirim hakkindan artik

devralan kurum tarafindan yararlanabilecegini belirtmektedir. Dolayisiyla, ayni
uygulamanin nakdi sermaye artislarina konu indirim muessesesi icin de gecerli

olmasi gerekir.

Netice itibariyle gorusumuz, kurumlar vergisi kanununa uygun olarak
gerceklesen devir islemleri nedeniyle devrolan kurumun devir tarihinden once
yapmis oldugu nakit sermaye artislan nedeniyle yararlanabilecegi indirim
hakkimin, devir tarihinde sonra devralan kurum tarafindan yararlanmaya devam
edilmesi gerektigidir. Ancak, Maliye Idaresinin konuyla ilgili yapacagi
diizenlemelerin takip edilmesi yerinde olacaktir.

7 Gelir idaresi Baskanligimin 23/05/2015 tarih ve 62030549-125[19-2014/2]-526 sayili 6zelgesi,
http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1028 (Erisim tarihi 12/06/2015)
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BORC / KREDi KULLANMAK SURETIYLE YAPILAN NAKDi SERMAYE ARTISLARI:

Nakdi sermaye artislarina iliskin olarak getmlen diizenlemede, ortaklar ve
KVK’nin “Ortulu Sermaye bashkll 12’nci maddesinde tarif edllen ortaklarla
iliskili kisiler® tarafindan kredi kullanilmak veya borc alinmak suretiyle
gergeklegtmlen sermaye artirimlari, indirim hesaplamasmda dikkate
alinamayacaktir.

Birebir izlenebilen krediler icin bu hukum uygulanabilir. Baska bir ifade ile
kullanilan kredinin dogrudan istirake sermaye olarak aktarildigr hallerde
indirim hesabinda bu kisim dikkate alinmaz.

Ancak baz1 durumlarda, indirimi uygulayacak sirketin, kendisine nakit karsiligi
odenen sermaye tutarlaryla ilgili olarak, bu 6demelerin ortaklarin veya
ortaklarla iliskili kisiler tarafindan bor¢ almmak suretiyle mi yoksa 0z kaynak ile
mi temin edlldlglmn tespiti, kuskusuz ki cesitli zorluklar icerecektir. Ornegin,
ozellikle halka acik, cok ortakli veya yabanc1 sermayell sirketler acisindan
bu tespit daha zor hale gelmekle beraber, bazi durumlarda mumkiin de
olamayabilir. Maddenin yoruma en acik diizenlemesinin bu kism1 oldugu
goriisiindeyiz. Dolayisiyla, Maliye Bakanligi’nin konuyla ilgili olarak yapacagi
olas1 duzenlemeler onem arz etmektedir.

Diger taraftan, nakdi sermaye taahhiidiinii karsilayan ortaklarin, bir kismini
kendi 6zkaynaklarindan, diger kismini ise borclanarak karsiladigi durumda,
indirim hakkinmin 6zkaynakla karsilanan kisim icin gecerli olacag kuskusuzdur.

SERMAYE AZALTIMI:

. SERMAYE AZALTIMI HALINDE iNDiRIM HAKKI:

Bir onceki kisimda aciklandig lizere; indirimden, sermaye artirimina iliskin
kararin veya ilk kurulus asamasinda ana sozlesmenin tescil edildigi hesap
doneminden itibaren baslamak Uzere izleyen her donem icin ayr ayn
yararlanilacaktir. Dolayisiyla nakit karsiligi konulan sermaye isletmede kaldig:
sirece, siirekli nitelikte bir indirim hakki kazanilmaktadir.

Ancak, sonraki donemlerde sermaye azaltiminin yapilmasi halinde, azaltilan
sermaye tutan indirim hesabinda dikkate alinmayacaktir.

® Ortakla iliskili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az % 10 oraninda ortagi oldugu
veya en az bu oranda oy veya kar pay1 hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan veya
dolayli olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar pay1 hakkina
sahip hisselerinin en az % 10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurumu ifade
etmektedir (KVK 12/3-a).
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Sermaye azaltimina gidilmesi halinde, indirim hesabinda dikkate alinmayacak
tutanin, azaltimin yapildigi donemin tamamin1 m1 kapsayacagi veya nakit
sermaye artiriminda oldugu gibi kist donem hesabinin m1 yapilacagina iliskin
olarak acik bir belirleme ilgili bent duzenlemesinde yer almamaktadir. Ancak,
gerek vergilemedeki esitlik ilkesi, gerekse de usulde paralellik ilkesi
geregi, sermaye azaltiminin yapildigi tarihe kadarki kist donemin de
indirim ac¢isindan dikkate alinmasinin kabuli gerekir. Konunun, Maliye
Idaresinin yapacagi diizenleme ile acikliga kavusturulmasi gerekmektedir.

9.2. SERMAYE AZALTIMININ VERGISEL BOYUTU:

Sirketlerde sermaye azaltimi temelde {ic amac icin yapilir. ilki; sirketin
faaliyetlerinde yasanan daralma yahut esas sermayenin is hacmine fazla
gelmesi veya sirketin icinde bulundugu ekonomik ve finansal durumu sebebiyle
bir kisim sermayesinin atil hale gelmesi yani esas sermayesinin bir bélimine
artik gerek duyulmamasidir.

ikincisi ise; sirketin birikmis zararlarinin esas sermaye ile mahsup edilmesiyle,
sirketin finansal tablolarinin daha seffaf ve saglikli bir goriiniime
kavusturulmasidir.

Belirtilen iki temel amac haricinde, yasal gereklilik olarak, mevcut bir ortagin
ortakliktan ¢ikmasi, devir, bolunme ve birlesme gibi yeniden yapilanmalar
sebebiyle de sermaye azaltimina gidilmesi gerekebilir. Ayrica, TTK’nin
“Sermayenin Kaybi, Borca Batik Olma Durumu” baslikli 376’nc1 maddesinin
2’nci fikrasinda; sirketlerin son yillik bilancosuna gore, sermaye ile kanuni
yedek akceler toplaminin licte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig
anlasilirsa, derhal toplantiya cagrilan genel kurul, sermayenin iicte biri ile
yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirketin
kendiliginden sona erecegi belirtilmistir. Sayet genel kurul sermayenin iicte biri
ile yetinmeye karar verir ise, zarar tutarinin sermaye azaltim yoluyla biinyeden
atilmas1 gerekmektedir.

Tirk Ticaret Kanununun 456 ve diger ilgili maddeleri uyarinca; anonim
sirketlerde sermaye artirimina, esas sermaye sisteminde genel kurul, kayith
sermaye sisteminde ise yonetim kurulu karar vermektedir. Anilan kurullar,
kanunun tamdig1 yetki cercevesinde, sermaye artiriminin kaynaklarini /
unsurlannm (nakit karsiigi artinm, ayni sermaye konulmasi, i¢ kaynaklardan
karsilanmasi vb.) serbestce belirleyebilmektedir.
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Anonim sirketlerin® sermaye azaltimina, Tiirk Ticaret Kanununun 473’iincii
maddesi uyarinca genel kurul karar verebilir. Genel kurul toplantisina iliskin
cagri ilanlarinda, mektuplarda ve internet sitesi bildiriminde, sermaye
azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile azaltmanin amaci ve azaltmanin ne
sekilde yapilacagr ayrintili bir sekilde ve hesap verme ilkelerine uygun olarak
aciklanir. Yonetim kurulu bu hususlan iceren bir raporu genel kurula sunar,
genel kurulca onaylanmis rapor tescil ve ilan edilir.

Dolayisiyla, sermaye artinminin kaynaklarini / unsurlarin sirketler nasil
serbestce belirleyebiliyorsa, sermayenin azaltilmas1 durumunda da sirketlerin
ayni sekilde tasarrufta bulunma hakkinin kabulii gerektigi goriisiindeyiz.

Sermaye azaltiminin hangi unsurlardan (nakit karsilig1 koyulan sermaye,
enflasyon diizeltmesi olumlu farklari, gecmis yillar kar1 vb.) yapilacagi, gerekli
vergileme islemlerinin yapilmasi noktasinda onem arz etmektedir. Zira,
sermayeye ilave edilen her bir unsurun, daha sonra sermaye azaltimina konu
edilmesi halinde, farkli vergileme islemleri ortaya cikabilmektedir. Soyleki;

i. Daha once sermayeye eklenmis olan pasif kalemlere ait enflasyon fark
hesaplarinin sermaye azaltimina konu edilmesi durumunda, islemin yapildig
donem kazanciyla iliskilendirilmeksizin, azaltilan tutar kurumlar vergisine
tabidir (VUK Miikerrer Md. 298). Azaltim sebebiyle ortaklara bir dagitim
yapilacak ise ortagin hukuki niteligine gore kar dagitimina bagli vergi
kesintisinin de yapilmasi gerekir (GVK Md. 94, KVK Md. 14 ve 30).

ii. KVK’min 5/1-e maddesi uyarinca ozel fon hesabina kaydedilen satis
kazancinin once sermayeye eklenerek, fon hesabina alinma tarihinden
itibaren 5 yil icinde ilgili tutarin sermaye azaltimina konu edilmesi
durumunda, istisna uygulanmasi nedeniyle zamaninda tahakkuk etmeyen
vergiler, vergi ziyail cezasi ve gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir (KVK Md.
5/1-e). Ayrica, azaltim sebebiyle ortaklara kar dagitimi yapilacak ise ortagin
hukuki niteligine gore kar dagitimina bagli vergi kesintisi de yapilir (GVK Md.
94, KVK Md. 14 ve 30).

iii. AR-GE faaliyetleri kapsaminda ilgili kurumlardan alinan ve 6zel fon hesabina
kaydedilen desteklerin once sermayeye eklenerek, fon hesabina alindigi
tarihten itibaren 5 yil icinde ilgili tutarin sermaye azaltimina konu edilmesi
durumunda, zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler, vergi ziyai cezasi ve
gecikme faiziyle birlikte tahsil olunur'. Ayrica, azaltim sebebiyle ortaklara
kar dagitimi yapilacak ise ortagin hukuki niteligine gore kar dagitimina bagl
vergi kesintisi yapilir (GVK Md. 94, KVK Md. 14 ve 30).

iv. Daha onceki yillarda sirket sermayesine eklenmis olan gecmis yil karlarinin,
sirketin sermaye azaltimi yapmasi sebebiyle ortaklara dagitilmasi
durumunda, kar dagitimina bagl vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir
(GVK Md. 94, KVK Md. 14 ve 30).

 TTK’min 592°nci maddesi uyarinca, anonim sirketlerin esas sermayesinin azaltilmasina iliskin
hiukumleri limited sirketlere kiyas yoluyla uygulanir.

'% AR-GE Faaliyetlerinin Desteklenmesine iliskin Uygulama ve Denetim Yoénetmeligi (R.G.
31.07.2008 - 26953), Md. 24
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v. Sirket ortaklan tarafindan sirkete nakden veya aynen konulan sermaye,
ticari kazancin bir unsuru olmadigindan, sermaye azaltilmasina konu
edilmesi halinde herhangi bir vergi hesaplanmasi ve stopaj uygulanmasi soz
konusu degildir.

Yukanida belirtildigi lizere, sermaye azaltimi sirketin gecmis yil / yillar zararinin
bunyeden atilmasi seklinde de yapilabilir. Sayet sermaye azaltim gecmis yil /
yillar zararinin mahsubu suretiyle yapiliyor ise sirket ortaklarina bir dagitimdan
bahsedilmeyeceginden, bir diger ifadeyle ortaklara herhangi bir sekilde nakden
veya hesaben bir 6deme yapilmadigindan, kar dagitimina bagli stopaj
uygulanmamalidir'’. Ancak, yukarida érnek olarak verilen i, ii ve iii no.lu
siklarda belirtilen sartlarin gerceklesmesi halinde, sermaye azaltimi zararlara
mahsuben yapilsa ve kar dagitim stopaji uygulanmayacak olsa da, belirtilen
diger vergileme islemlerinin yapilmas1 gerekir.

Dolayisiyla, sermayenin farkli unsurlardan olusmasi (6rnegin nakit, enflasyon
diizeltmesi fonu, Ar-Ge fonu vb) ve sermaye azaltimina gidilmesi halinde,
azaltimin 6ncelikle hangi unsurdan / unsurlardan yapilmis sayilacagi onem arz
etmektedir. Soyle ki, bize gore sermaye azaltim;

> Yukanda detayli olarak aciklandig iizere, sirket tarafindan, sermaye
artinminda oldugu gibi, serbestce belirlenebilir.

> Vergisel sonu¢ dogurmayan unsurlara éncelik verilebilir.

> Azaltilan sermaye, sermayeyi olusturan unsurlara gore oranti yoluyla
dagitilabilir.

> Tescil tarihlerine gore ilk giren sermaye unsuru, oncelikli olarak azaltima
konu edilebilir.

> Tescil tarihlerine gore son giren sermaye unsuru, oncelikli olarak azaltima
konu edilebilir.

Ancak, Gelir idaresi Baskanligi’nin son dénemde konuyla ilgili olarak vermis
oldugu tiim ozelgelerde'?; sermaye azaltiminin sekline ve nedenine
bakilmaksizin, azaltilan sermayenin oncelikli olarak en fazla vergi
alinmasini gerektiren unsurdan yapildigi kabul edilmektedir. Buna gore
Gelir Idaresi Baskanligi sermaye azaltiminin sirasiyla; en fazla vergi alinmasini
gerektiren, enflasyon duzeltmesi olumlu farklarindan, gayrimenkul satis
kazancina ait 6zel fonlardan, gecmis yil karlarindan yapilmis oldugunu
benimsemektedir. Sayet, belirtilen sermaye azaltim vergi alinmasini gerektiren
unsurlarin toplamindan fazla ise, bu fazlaligin ortaklar tarafindan nakden veya
aynen koyulan kisimdan karsilandigin1 kabul ederek, yalnizca bu kisim icin
vergileme yapilmayacagini belirtmektedir.

" Gelir idaresi Baskanligi’nin 21/02/2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.38.15.01-KV-20-195-28 sayili
ozelgesi, http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1028 (Erisim tarihi 12/06/2015)
'231/01/2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01-GVK 94-388 sayili, 15/09/2010 tarih ve
B.07.1.GiB.4.20.15.01-31-MUK-2010-44-79 sayii, 05/12/2012 tarih ve 62030549-125[9-
2012/58]-3132 sayili, 30/07/2013 tarih ve 38418978-125[6-12/7]-809 sayii oOzelgeler,
http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1028 (Erisim tarihi 12/06/2015)
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Ancak, nakdi sermaye artislarina yonelik olarak 1 Temmuz 2015 tarihinden
itibaren gecerli olan indirim uygulamasina iliskin duzenlemede; “Bu indirimden,
sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana s6zlesmenin
tescil edlldlgl hesap déneminden itibaren baslamak lizere izleyen her bir
donem icin ayri ayri yararlanilir. SONRAKI DONEMLERDE SERMAYE AZALTIMI
YAPILMASI HALINDE AZALTILAN SERMAYE TUTARI INDIRIM HESAPLAMASINDA
DIKKATE ALINMAZ.” hukmi yer almaktadir.

Dolayisiyla bize gore Kanun koyucu, ilerleyen donemlerde sermaye azaltimi
yapilmasi halinde, nakit sermaye artisi nedeniyle indirim uygulamasindan
faydalanilamayacagini hiikiim altina alarak, yapilan sermaye azaltiminin
oncelikle daha 6nce nakit olarak konulan sermaye unsurlarindan yapildigini
kabul etmektedir. Aksine bir iddianin yahut yorumun, getirilen diizenlemenin
lafzina ve ruhuna acik olarak aykiri olacagi kuskusuzdur. Zira, getirilen
dizenleme acik ve nettir.

Ornek 2 : EGE A.S.’nin esas sermayesi asagidaki unsurlardan olusmakta olup,
nakit sermaye artislan tescil tarihinde ortaklarca 6denmistir. Sirket, 2016
yilinin Mart ayinda esas sermayesini 2.000.000 TL tutarinda azaltmistir.

Esas Sermayenin Unsurlan Tescil Tarihi -I;l.‘ll.tl_a)r
Kurulus Sermayesi (Nakit) Ocak / 1997 4.000.000
Enflasyon Duzeltmesi Olumlu Farklan Mayis / 2010 1.000.000
Ozel Fon™ Mayis / 2013 1.500.000
Gecmis Yillar Kan Mayis / 2013 1.250.000
Nakit Sermaye Artisi Ekim / 2015 2.000.000
Sermaye Azaltim Mart / 2016 2.000.000

2015 yilimin Ekim ayinda yapilan nakdi sermaye artisi1 nedeniyle, 2015 yilinda
indirim uygulamasindan yararlanacaktir.

Ancak EGE A.S., sermaye azaltiminin yapilmasiyla birlikte artik indirimden
faydalanamayacaktir (Bir onceki boliimde agiklandig lizere, EGE A.S.’nin 2016
yilinda da, sermaye azaltiminin yapildigi kist doneme kadar indirimden
yararlanmas1 gerektigi goriistindeyiz). Zira kanun koyucu, sermaye azaltiminin
daha onceden nakit olarak arttirilan kisimdan kaynaklandigi, bir diger ifadeyle
Ekim / 2015 doneminde yapilan nakit sermaye artisinin artik sirkette muhafaza
edilmedigini kabul etmektedir. Buna gore de, azaltilan sermayenin, 2015 yilinin
Ekim ayinda yapilan nakit sermaye artisindan yapildigi kabul edilmis
olmaktadir.

3 Ozel fon, KVK’nun 5/1-e maddesi uyarinca 2012 yilina ait gayrimenkul satis kazancina iliskin
olarak aynlmistir.
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Yukarida belirtildigi lizere, Gelir idaresi Baskanligi’min 6zelge bazinda yapmis
oldugu son donemdeki aciklamalarinda, sermaye azaltimina gidilmesi
durumunda, azaltimin oncelikle en fazla vergi alinmasini gerektiren unsurlardan
yapilmasi gerektigini belirtilmekteydi. Ancak, 1 Temmuz 2015 tarihinden
itibaren gecerli olacak diizenlemeye gore, artik sermaye azaltimlarinin
oncelikle nakit olarak konulan sermaye unsurlarindan yapilmis sayilacagi,
Kanun hiikmiiyle belirlenmistir. Dolayisiyla, Gelir Idaresi Baskanligi’nin
konuyla ilgili olarak daha onceki donemlerde vermis oldugu 6zelgelerdeki
aciklamalarin, gecerliligini kaybettigi goriisiindeyiz. Aksi bir iddia ve yorum,
Kanun hukmuyle getirilen duzenlemenin lafzina ve ruhuna acik olarak aykirilik
teskil edecektir.

Ornegin, yukarida verilen érnekteki 2.000.000 TL tutarindaki sermaye
azaltiminin; 1.000.000 TL’sinin enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan,
1.000.000 TL’sinin ise 0zel fonlardan karsilandig1 iddia edilirse, sermaye
azaltima bagli olarak gerekli vergileme islemlerinin yapilmasi gerekecektir.
Ancak bu durumda, sermaye azaltimi yapilmis olmasina ragmen, miikellefin
daha once nakit olarak konulan sermayesinin hala korundugu durumu ortaya
cikmaktadir. Bu durum ise, Kanun koyucunun getirmis oldugu diizenlemeye
tamamen aykirnlik teskil eder. Zira Kanun koyucu soz konusu miukellefin
sermaye azaltiminin daha onceki nakit sermaye artisindan kaynaklandigim
actkca kabul ederek, indirim miiessesesinden artik faydalanilamayacagim
hukum altina almistir.

Konuyu netlestirmek amaciyla, yukarida verilen ornek nispeten basit
tutulmustur. Ancak, kanunun yiirirliige girdigi tarihten itibaren nakit sermaye
artisinda bulunmams bir mukellefin sermaye azaltimina gitmesi yahut nakit
sermaye artisina iliskin indirimden faydalanan bir mukellefin sonradan daha
yliksek tutarda bir azaltima gitmesi durumlarinda uygulamanin nasil olacagi acik
degildir. Lakin goriisiimiiz, Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen s6z konusu
diizenlemeyle birlikte, belirtilen sermaye azaltimlarinda da onceligin daha
once nakit karsiligi konulan sermayeden kaynaklandiginin kabul edilmesi
gerektigidir. Zira, gerek vergilemedeki esitlik ilkesi, gerekse de usulde /
uygulamada paralellik ilkesi, bu anlayis1 beraberinde gerektirmektedir.

10. KAZANCIN YETERSIZ OLMASI NEDENIYLE iNDiRILEMEYEN TUTARLAR:

Aksine bir diizenleme bulunmadig1 takdirde, KVK’nin 10’uncu maddesinde yer
alan ve kurum kazancinin bulunmasi durumunda indirim konusu yapilabilecek
tutarlar, kazancin yetersiz olmas1 durumunda sonraki yillara
devretmemektedir.

Ancak, nakdi sermaye nedeniyle hesaplanan indirim tutarlarinin, kurum
kazancinin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili donemde indirim konusu
yapilamamasi durumunda, sonraki hesap donemlerine devredecegi hiikiim altina
alinmistir. Dolayisiyla, soz konusu tesvik icin AR-GE harcamalarina benzer
ayncalikli bir uygulama getirilmistir.
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11.

Diger taraftan, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle kullanilamayip, sonraki
hesap donemlerinde kullanilmak Uzere devreden indirim haklarinin, devreden
yatirim indirimi haklarinda oldugu gibi, ilerleyen yillarda yeniden degerleme
veya TUFE/UFE oran gibi bir oranla endekslenmesi miimkiin degildir.

BAKANLAR KURULUNA VERILEN YETKi:

Nakdi sermaye artislarina tesvik uygulamasinin getirildigi KVK’nin 10/1-1
maddesinin son paragrafi, Bakanlar Kuruluna verilen yetkiye iliskindir. Buna
gore Bakanlar Kurulu, bentte yer alan % 50 oranim, sirketlerin aktif
bliyiiklikleri, ortaklarinin hukuki niteligi, calisan personel sayilari ve yillik net
satis hasilatlarina gore veya sermayenin kullanildigi yatirnmdan elde edilen
gelirlerin kurumun esas faaliyeti kapsaminda olmayan faiz, kar pay, kira, lisans
ucreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusmasina gore
ya da sermayenin kullanildig1 yatirimlarin tesvik belgeli olup olmadigina
veyahut makine ve techizat veya arsa ve arazi yatinmlar icin sermayenin
kullanildig1 alanlar itibariyla ya da bolgeler, sektorler ve is kollari itibariyla ayn
ayn sifira kadar indirmeye veya % 100’e kadar artirmaya; halka acik sermaye
sirketleri icin halka aciklik oranina gore % 150’ye kadar farkli uygulatmaya
yetkilidir.

Bakanlar Kurulu maddede yer alan yetkisini kullanarak, 2015/7910 sayili
Kararnameyi yayimlamistir (R.G. 30.06.2015 - 29402).

Anilan Kararname ile yapilan duzenlemeler su sekildedir:

a) Yapilan nakit sermaye artirnmlan lizerinden hesaplanacak faiz tutarinin
Kanunla belirlenen %50’sinin indirim orani olarak dikkate alinmasiyla ilgili
olarak herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Yani genel oran %50 olarak
belirlenmistir.

b) S6z konusu genel orana;

i. Paylan borsada islem goren halka acik sermaye sirketlerinden, indirimden
yararlanilan yilin son gunu itibariyle, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
borsada islem gorebilir nitelikte pay olarak izlenen paylarin nominal
tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya cikarilmis
sermayeye orani;

e %50 ve daha az olanlar i¢in 25 puan (toplamda % 50 + % 25 = % 75),
e %50’nin uzerinde olanlar icin 50 puan (toplamda % 50 + % 50 = % 100),

ii. Nakdi olarak artinlan sermayenin, yatirim tesvik belgeli Uretim ve sanayi
tesisleri ile bu tesislere ait makine ve techizat yatinmlarinda ve/veya bu
tesislerin insasina tahsis edilen arsa ve arazi yatirnmlarinda kullanilmasi
durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutari ile
sinirli olmak tzere 25 puan (toplamda % 50 + % 25 = % 75),
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ilave edilmek suretiyle s6z konusu indirim uygulanacaktir.

Yukanda yer alan ilave puanlarin bir arada yani birbirine ilaveten kullanilip
kullanilmayacagi belirsizdir. Ornegin, paylar borsada islem goren ve halka
aciklik oram %50 nin lizerinde oldugu icin %100 oranin hak etmis bir anonim
sirketin, artirdig1 nakit sermayeyi tesvik belgeli yatiriminda kullandiginda,
ilaveten 25 puan daha hak edip, edemeyecegi, bir diger ifadeyle indirim oranim
%125 olarak uygulayip, uygulayamayacagi net degildir.

Ancak tesvik edilmek istenen temel hususlar; hem halka acilma / halka acilma
oranin arttirma, hem de yatirim tesvik belgesine dayali yatinm gerceklestirme
ve bu yatinmlarin 6z sermaye ile finanse edilmesi olduguna goére, puanlarin
birbirine ilave edilerek uygulanmasi gerektigi goriisiindeyiz.

Ayrica, s6z konusu oranlarin birbirine ilaveten kullanilamayacagi iddia olunsa
bile, mikelleflerin kendisine taninan en fazla indirim oranindan yararlanmasi
gerektigi aciktir. Soyle ki, yukanda verilen ornekteki miikellef her haliikarda,
indirim oranmni (50+25) %75 olarak degil, (50+50) %100 olarak
uygulayabilmelidir.

Ayrica, artinlan nakit sermayenin tesvik belgeli yatinmlarda m1 yoksa
isletmenin baska harcamalarinda mi kullamldiginin nasil tespit edilecegi ve
harcama tutarlarina bagli olarak kist donem esasinin m1 uygulanacagi yoksa
yillik olarak tek bir indirim oraninin m1 uygulanacagi da acikliga kavusturulmasi
gereken diger bir husustur.

Ornegin, 2015 yiinin Temmuz ayinda 10.000.000 TL nakit sermaye artirim
yapip ayni ayda bu sermaye taahhiitlerinin tamaminin 6denmis oldugu halka
kapali bir sirkette, bu tutarin 2.000.000 TL’s1m Agustos 2015 de, 5.000.000
TL’sin1 ise Aralik 2015 de tesvik belgeli yatirimlar icin kullandigini, kalan kismin
ise yilsonu itibariyle heniiz kullanilmadigini varsaydigimizda, bu sirketin
2.000.000 TL icin 6 aylik % 75, 5.000.000 TL icin 1 aylik % 75, harcanmayan
3.000.000 icin se 6 aylik % 50 mi uygulayacagi, yoksa yilsonu itibariyle
harcanmis olan 7.000.000 TL’na 6 aylik % 75, harcanmayan 3.000.000 TL ye ise
6 aylik % 50 oraninin m1 uygulanacag belirsizdir.

Yukarida belirmis oldugumuz hususlarin, Maliye idaresi’nin yapacag
aciklamalarla bir an once acikliga kavusturulmasi gerekmektedir.

Anilan Kararname’de yapilan diger diizenlemeler ise su sekildedir:

¢) Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi
uyarinca uygulanacak indirim orani;

i. Gelirlerinin %25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantili sermaye,
organizasyon ve personel istihdami suretiyle yuritilen ticari, zirai veya
serbest meslek faaliyeti disindaki faiz, kar payi, kira, lisans Ucreti,
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12.

menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye
sirketleri icin %0,

ii. Aktif toplaminin %50 veya daha fazlasi bagli menkul kiymetler, bagli
ortakliklar ve istirak paylarindan olusan sermaye sirketleri icin %0,

iii. Artinlan nakit sermayenin baska sirketlere sermaye olarak konulan veya
kredi olarak kullandirilan kismina tekabll eden tutarla sinirli olmak lizere
%0,

iv. Arsa ve arazi yatinmi yapan sermaye sirketlerinde arsa ve arazi yatirimina
tekablil eden tutarla sinirli olmak lizere %0 (yukarda da aciklandig iizere,
yatirim tesvik belgesi kapsaminda yapilan arsa ve arazi yatirimlarinda
indirim oram % 75 olarak uygulanir),

v. 9.3.2015 tarihinden, 5510 sayili Kanunun 10 uncu maddesinin birinci
fikrasinin (1) bendinin yirirliige girdigi 1.7.2015 tarihine kadar olan
donemde sermaye azaltimina gidilmis olmasi halinde, azaltilan sermaye
tutarina tekabul eden tutarla sinirli olmak uzere %0

olarak uygulanacaktir.

Bakanlar Kurulu’nun yukaridaki belirtilen “c.iii” no.lu siktaki diizenlemesinin
amaci; tek bir nakit sermaye artisi ile birbirine istirak eden birden fazla sirketin
mukerrer olarak indirimden yararlanmasini engellemek ve bir sirkette yapilan
sermaye artisinin baska bir sirkete bor¢ olarak kullandirilmasinin onuine
gecmektir.

Ayrica, Bakanlar Kurulu yukarida belirtilen “c.v” no.lu sikta yapmis oldugu
diizenlemeyle, tesvik uygulamasina iliskin Kanun teklifinin verildigi tarih olan
9.3.2015 tarihinden, maddenin yirirlige girdigi 1.7.2015 tarihe kadar olan
donemde, once sermaye azaltip, maddenin yirirliige girdigi tarihten sonra
sermaye artinmi yapmis olan mukelleflere karsi, indirim uygulamasin
kaldirmak suretiyle onlem aldig1 anlasilmaktadir. Ancak maddede Bakanlar
Kuruluna verilen yetkinin, soz konusu diizenlemeyi yapmaya yeterli olmadigi,
dolayisiyla 2015/7910 sayili BKK’nin bu kisminin kanuna aykir oldugu
gorusundeyiz.

iNDIRIM UYGULAMASININ YURURLUK TARiHi:

Tesvik uygulamalarinda yururluk tarihinin belirlenmesinde cesitli yontemler
kullanilabilir. Bunlar™:

> Yayim tarihi,

" Hasan Aykin, “Nakdi Sermaye icin Fiktif Faiz Gideri Indirimi”, Yaklasim Dergisi, Mays 2015,
Say1:269, s.37
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» Tesvik ongoren duzenlemeye iliskin kanun teklif tarihi veya tasarisinin
meclise sevk tarihi gibi dizenlemenin yayimindan onceki bir tarih,
> llgili dizenlemenin yayimindan sonraki bir tarih.

Nakdi sermaye artislarina yonelik olarak getirilen duzenlemenin yururluk tarihi,
6637 sayili Kanun’un 26’nc1 maddesi uyarinca 01.07.2015 olarak
belirlenmistir. Dolayisiyla, getirilen tesvik uygulamasi bu tarihten itibaren
gecerlidir.

indirim uygulamasina iliskin diizenlemede aynen asagidaki ifadeler yer
almaktadir:

“Bu indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus
asamasinda ana sozlesmenin tescil edildigi hesap doneminden itibaren
baslamak iizere izleyen her bir donem i¢in ayri1 ayri yararlanilir...

Bu bent hiikiimlerine gore hesaplanacak indirim tutari, nakdi sermayenin
odendigi ay kesri tam ay sayilmak suretiyle hesap doneminin kalan ay
siiresi kadar hesaplanir.

Buna gore, 01.07.2015 tarihinden itibaren ticaret siciline tescil edilen sermaye
artislan ile yine bu tarihten itibaren kuruluslarn tescil olunan yeni sirketlerin,
nakdi sermayeye iliskin diizenlemeden yararlanacagi agiktir.

Bilindigi lizere, Tirk Ticaret Kanunu’nun 344’lincii maddesi uyarinca, nakden
taahhit edilen paylarin itibari degerlerinin % 25’i tescilden once, geriye kalan
kismi ise tescili izleyen 24 ay icerisinde odenir.

Dolayisiyla, 01.07.2015 tarihinden once sermaye artis1 veya kurulusu tescil
edilmis ancak bu tarih itibariyle henuz sermayesinin tamami1 6denmemis olan
sirketlerin, 01.07.2015 tarihinden sonra 6denmemis s6z konusu sermaye
tutarlarinin nakit olarak karsilanan kisimlar icin indirim muessesesinden
yararlanip, yararlanmayacagi acik olarak diizenlenmemistir.

Goriisiimiiz, 01.07.2015 tarihinden once tescil edilmis, ancak odemesi
gerceklesmemis sermaye artislarinin / kurulus sermayesinin, bu tarihten
sonra nakit karsiligr ddenmesi durumunda, 6denen s6z konusu nakit sermaye
tutan icin de indirim miiessesesinin gecerli olmasi gerektigidir. Zira, bize
gore, madde hiikmiiniin 01.07.2015’te yirirliige giren diizenlemenin 6zii, bu
tarihten itibaren “tescil edilen” nakdi sermayeler / sermaye artislar degil; bu
tarihten itibaren yapilan “nakdi 6demeler”dir. Hikmiin asil amaci sirketin
blinyesine nakdi 6zvarlik girmesini tesvik etmek olduguna gore, sermaye
artinnm sirketin kurulusu 01.07.2015’ten once tescil edilse bile, 24 aylik yasal
sure icindeki nakdi odeme bu tarihten sonra yapilmissa, indirimden
yararlanilmalidir.

Ancak Maliye idaresi’nin, indirim uygulamasindan yalnizca 01.07.2015
tarihinden itibaren tescil edilen sermaye artislarinin / sirket kuruluslarinin
gecerli oldugu yoniinde diizenleme yapabilecegi g6z oniinde bulundurulmalidir.
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Dolayisiyla, belirtilen kapsamda olan miikelleflerin, Maliye Bakanligr’nin
konuyla ilgili olarak yapacag olasi diizenlemeleri takip etmeleri 6nem arz
etmektedir.

13. SONUC:

Makalemizde, konuyla ilgili olarak yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari da
irdelenmek suretiyle, nakdi sermaye artislarina getirilen tesvik uygulamasi
detayli olarak aciklanmaya calisitmistir.

Getirilen tesvik uygulamasiyla birlikte, finansmanin bor¢lanma ile degil 6z
kaynaklarla yapilmasi tesvik edilmekte, ayrica isletmelerin likiditesinin
yukseltilmesi de amaclanmaktadir. Duzenlemeyle birlikte, sermaye sirketlerinin
nakdi sermaye artislarn veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde odenmis
sermayenin nakit olarak karsilanan kismi uzerinden hesaplanan faiz tutarinin %
50’sini kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim olarak dikkate
alinacaktir.

Bakanlar Kurulu’na sirketlerin halka aciklik orani, sermayenin kullanildig:
yatinmlarin tesvik belgeli olup olmadigi, gelirlerin niteligi, aktif yapisi gibi
unsurlar dikkate alinarak, % 50 olan genel indirim oranin farklilastirma
konusunda yetki verilmis olup, Bakanlar Kurulu bu yetkisini 2015/7910 sayili
Kararname ile kullanmistir. Anilan Kararname de, tesvik uygulamasiyla beraber
1 Temmuz 2015 itibariyle yiiriirlige girmistir.

Sermaye sirketlerine nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklananlar dahil
olmak uzere, bilancoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye
eklenmesinden kaynaklanan sermaye artislari Uzerinden indirim
hesaplanmayacaktir. Ornegin, gecmis yillar karlarinin, enflasyon diizeltmesi
farklarinin, istirak ve tasinmaz satis karlarinin sermayeye ilave edilmesi
durumunda, indirimden yararlanamayacaktir.

Ancak, dagitima konu olabilecek gecmis yil karlar icin gerekli stopajlarin
yapilmasi, kar disindaki 6z sermaye unsurlari icin ise (enflasyon duzeltme
farklan, istirak ve tasinmaz satis karlan vb.) yine gerekli vergisel
yukimliliiklerin yapilarak ortaklara dagitimindan sonra, bu kaynaklarla tekrar
nakit sermaye artisina gidilmesi halinde indirim uygulanabilecegi kuskusuzdur.
Diger taraftan, sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve boliinme islemlerine
taraf olmalarindan kaynaklanan sermaye artirimlarinin, indirim tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmayacagi belirtilmistir. Buna gore; birlesme, devir
ve bolunme islemleri nedeniyle devralan kurumda yapilacak sermaye artislar,
indirim uygulamasindan yararlanamaz.

Ancak, devir durumunda devrolan sirketin devir tarihinden once yapmis oldugu
nakit sermaye artislar1 nedeniyle yararlanabilecegi bir indirim hakki mevcutsa,
indirime esas sermayenin devralan sirkette muhafaza edildigi siirece,
indirimden halef sifatiyla devralan sirketin yararlanmaya devam etmesi
gerektigi gorisiindeyiz. Zira, Tirk Ticaret Kanununda yer alan kiilli halefiyet
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prensibinin geregi budur. Diger taraftan, devrolan (infisah eden) sirketin
yararlanabilecegi miktardan daha fazla bir indirim uygulanmamas gerektigi
aciktir.

indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana
sozlesmenin tescil edildigi hesap doneminden itibaren baslamak lizere izleyen
her donem icin ayn ayn yararlanilacaktir. Dolayisiyla nakit karsiligi konulan
sermaye isletmede kaldig1 slirece, siirekli nitelikte bir indirim hakki
kazanilmaktadir. Ancak, sonraki donemlerde sermaye azaltiminin yapilmasi
halinde, azaltilan sermaye tutar indirim hesabinda dikkate alinamayacaktir.
Gelir Idaresi Baskanligi’nin son donemde sermaye azaltimiyla ilgili olarak vermis
oldugu tiim ozelgelerde; sermaye azaltiminin sekline ve nedenine
bakilmaksizin, azaltilan sermayenin oncelikli olarak en fazla vergi
alinmasini gerektiren unsurdan yapildigi kabul edilmektedir. Buna gore
Gelir Idaresi Baskanligi sermaye azaltiminin sirasiyla; en fazla vergi alinmasin
gerektiren, enflasyon duzeltmesi olumlu farklarindan, gayrimenkul veya istirak
hissesi satis kazancina ait 6zel fonlardan, gecmis yil karlarindan yapilmis
oldugunu benimsemektedir. Sayet, belirtilen sermaye azaltimi vergi alinmasini
gerektiren unsurlarin toplamindan fazla ise, bu fazlaligin ortaklar tarafindan
nakden veya aynen koyulan kisimdan karsilandigini kabul ederek, yalnizca bu
kisim icin vergileme yapilmayacaginm belirtmektedir.

Calismamizin ilgili boliimlerinde aciklandigi lizere, Kanun koyucu, ilerleyen
donemlerde sermaye azaltiminin yapilmasi halinde, nakit sermaye artisi
nedeniyle indirim uygulamasindan faydalanilamayacagin hiikiim altina alarak,
yapilan sermaye azaltiminin oncelikle daha once nakit olarak konulan
sermaye unsurlarindan yapildigini kabul etmektedir. Aksine bir iddianin yahut
yorumun, getirilen diizenlemenin lafzina ve ruhuna acik olarak aykiri olacagi
kuskusuzdur.

Dolayisiyla Gelir idaresi Baskanligi’nin son dénemde vermis 6zelgelerde yer
alan; sermaye azaltiminin yapilmasi durumunda, azaltilan sermayenin dncelikle
en fazla vergi alinmasini gerektiren unsurlardan (enflasyon diizeltmesi olumlu
farklan, ozel fonlar, gecmis yillar kar1 vb.) yapilmis sayilacagi seklindeki
goriisli, 6637 sayili Kanun ile birlikte glincelligini kaybettigi goriisiindeyiz.
Sermaye sirketlerinin nakdi sermaye artislar uzerinden hesaplanacak % 50
oranindaki faiz indirimi onemli bir tesvik muessesesi olmasinin yani sira,
uygulamada bazi sorunlar beraberinde getirecektir. Bu nedenle, Maliye
Bakanligi’min Teblig / Sirkiiler bazinda yapacagi diizenlemelerle uygulamanin
nasil yapilacagini bir an 6nce aydinlatmasi gerekmektedir.
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