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SERMAYENIN KAYBI VEYA BORCA BATIK OLMA
DURUMLARINDA UYULACAK USUL VE ESASLAR
DUZENLENMIS, AYRICA HENUZ iFA EDILMEMIS YABANCI
PARA CiNSI YUKUMLULUKLERDEN DOGAN KUR FARKI
ZARARLARININ BU DEGERLENDIRMEDE GECICi BIR SURE
ICIN DIKKATE ALINMAYABILECEGI HUKME BAGLANMISTIR

Bilindigi lizere, anonim sirketlerde sermaye kaybi ve borca
batiklik durumu ile bu durumlarda alinmasi gereken onlemleri
dizenleyen 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 376 nci
maddesinin 1 inci fikrasina gore, son yillik bilancodan,
sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az yarisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlasilirsa, yonetim kurulu,
genel kurulu hemen toplantiya cagirmak ve uygun gordiigi
iyilestirici onlemleri sunmak zorundadir.

S0z konusu maddenin 2 nci fikrasina gore, son yillik bilancoya
gore, sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az iicte
ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlasildigr takdirde,
derhal toplantiya cagrilan genel kurul, sermayenin lcte biri ile
yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi
takdirde sirket kendiliginden sona erer.
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Garantisi ile sinirli bir Birlesik Krallik
sirketi olan BDO International Limited’in
tiyesi ve bir Tiirk anonim sirketi olan BDO
Yayincilik A.S., bagimsiz lye kuruluslardan
olusan BDO aginin bir parcasini teskil
etmektedir.

BDO International global aginin toplam
gelirleri 2017 yilinda 8,1 milyar ABD Dolar1
olarak gerceklesmistir. BDO, 160’den fazla
lilkede bulunan 1.500 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danmismanlik hizmetleri veren ortaklar
dahil diinya capinda 74.000’nin lizerinde
kisi calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki gortis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi dzel
durumunuza iligkin etkilerini goriismek i¢in
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, calisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliiliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.
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S0z konusu maddenin 3 lincu fikrasina gore ise, sirketin borca batik durumda
bulundugu suphesini uyandiran isaretler varsa, yonetim kurulu, aktiflerin hem
isletmenin devamlilig1 esasina gore hem de muhtemel satis fiyatlari lizerinden bir ara
bilanco ¢ikartir. Bu bilancodan aktiflerin, sirket alacaklilarinin alacaklarin
karsilamaya yetmediginin anlasilmasi halinde, yonetim kurulu, bu durumu sirket
merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine bildirir ve sirketin iflasini ister.
Meger ki, iflas kararinin verilmesinden once, sirketin acigim karsilayacak ve borca
batik durumunu ortadan kaldiracak tutardaki sirket borclarimin alacaklilar,
alacaklarinin sirasinin diger tiim alacaklilarin sirasindan sonraki siraya konulmasin
yazili olarak kabul etmis ve bu beyanin veya s6zlesmenin yerindeligi, gercekligi ve
gecerliligi, yonetim kurulu tarafindan iflas isteminin bildirilecegi mahkemece atanan
bilirkisilerce dogrulanmis olsun. Aksi halde mahkemeye bilirkisi incelemesi icin
yapilmis basvuru, iflas bildirimi olarak kabul olunur.

Halka acik sirketler bakimindan bu maddenin nasil uygulanacag Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili Karari’nda duzenlenmistir.

Ticaret Bakanligi, Tirk Ticaret Kanununun 210 uncu maddesinin birinci fikrasi ile 1
sayili Cumhurbaskanlig1 Teskilat1 Hakkinda Cumhurbaskanligi Kararnamesinin 446 nci
maddesine istinaden 18.09.2018 tarihli Resmi Gazate’de yayimladigi ve ayni giin
yuriirlige giren 6102 Sayili Turk Ticaret Kanununun 376 nci Maddesinin
Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig ile Turk Ticaret Kanununun 376
nc1 maddesi kapsaminda sermayenin kaybi1 veya borca batik olma durumlarinda
uyulacak usul ve esaslar duzenlemistir. Bu duzenleme yakinda gonderilecek
Sirkulerde aciklanacaktir.

S0z konusu duzenlemenin gecici 1 inci maddesi ile, son donemlerde doviz kurlarinda
yasanan asiri dalgalanmalar nedeniyle ortaya ¢ikan kur farki zararlarinin
ozkaynaklarda yarattig1 tahribat1 ve uygulamada “teknik iflas” olarak nitelendirilen
durumlan belli bir stire onleyebilmek amaciyla, 01.01.2023 tarihine kadar, Turk
Ticaret Kanununun 376 nc1 maddesi kapsaminda sermaye kayb1 veya borca batik
olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci para
cinsi yiikiimliiliiklerden dogan kur farki zararlarinin dikkate alinmayabilecegi
hiikme baglanmistir.

Bu konu ile ilgili 6zetle aciklamalarimiz asagidaki gibidir:

- Gecici 1 inci madde ile getirilen uygulama 01.01.2023 tarihine kadar gecerlidir,
yani gecici bir duzenlemedir.

- Bu hiikiimden yararlanmak isteyenler', yani heniiz ifa edilmemis yabanci para
cinsi yukimliliklerinden dogan kur farki zararlarin Tiirk Ticaret Kanununun 376
nc1 maddesi kapsaminda sermaye kayb1 veya borca batik olma durumuna iliskin
yapilan hesaplamalarda dikkate almayabilecek olanlar, bu kur farki zararlan ile
ilgili olarak yasal defter kayitlarinda ve finansal tablolarinda herhangi bir
dizeltme yapmayacaklardir. Finansal tablolar, ddenmemis yabanci para

! Gecici 1 inci madde ile getirilen uygulamadan yararlanmak ihtiyaridir.
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cinsinden borclara iliskin degerleme islemlerinden kaynaklanan kur farki zararlar
da dikkate alinarak duzenlenecektir.

Henliz ifa edilmemis yabanci para cinsi ylikiimliiliiklerden dogan kur farki
zararlan, 01.01.2023 tarihine kadar, Turk Ticaret Kanununun 376 nc1 maddesi
kapsaminda sermaye kayb1 veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan
hesaplamalarda dikkate alinmayabilecektir.

Sadece banka kredileri degil tim yabanci para cinsi yiikiimliiliiklerden dogan kur
farki zararlar bu kapsamda degerlendirilecektir. Ancak, kur fark: haricindeki
diger finansman giderleri, ornegin faiz giderleri, kapsama dahil degildir. Keza
aktifteki varliklarin degerlemesinden dogan kur farki zararlar da kapsama dabhil
degildir, yani bu zararlar sermaye kayb1 veya borca batik olma durumuna iliskin
yapilan hesaplamalarda dikkate alinacaktir.

Vergi mevzuatinda bu konuda bir diizenleme yapilmadigindan, so6z konusu
olumsuz kur farklan gider veya maliyet olarak dikkate alinmaya devam
edecektir.

Kur farklarinin nasil tespit edilecegi belirsizdir. Bizim goriisimiize gore,
hesaplamada zarar etkisi dikkate alinmayacak olan tutar yabanci para cinsi
yukimlalugiin dogdugu tarihteki kurlar ile son degerleme kuru arasindaki fark
dikkate alinarak hesaplanmalidir. Baska bir deyisle, son degerleme kuru ile
onceki donem sonu kuru arasindaki fark lizerinden hesaplama yapilirsa eksik
degerlendirme yapilmis olur. Dogrusu heniiz itfa edilmemis borcun (veya borca
ait ilgili tutarin) alindigi tarihten son degerleme tarihine kadar olan kur
farklarinin tamaminin zarar olarak dikkate alinmamasidir.

Sirketlerin sermaye kayb1 veya borca batik olma durumlan, Turk Ticaret
Kanununun 88 inci maddesine gore hazirlanan finansal tablolar esas alinarak
belirlenir. Finansal tablolarin diizenlenmesinde ihtiyari olarak Turkiye Muhasebe
Standartlarinin (TMS) uygulanmasinin tercih edilmesi halinde, bu durumlar
ihtiyari olarak hazirlanan finansal tablolar lizerinden degerlendirilir. Buna gore,
zorunlu veya ihtiyari olarak TMS uygulayan sirketler bu esaslara gore hazirlanan,
digerleri ise kayitlarindan ¢ikarilan (Vergi Usul Kanununa gore diizenlenen)
finansal tablolan esas almak suretiyle sermaye kayb1 veya borca batik olma
durumlarini degerlendireceklerdir.

Saygilarimizla.
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