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SIRKETLERIN TAM BOLUNME YOLUYLA
~ ORTADAN KALDIRILMASINA ILISKIN
IKI MUKTEZA VE UYGULAMA ORNEKLERI

1.  SIRKETLERDE TAM BOLUNME NEDIR ?

Tam boélunme ilk olarak 3.7.2001 tarihinde eski KVK’nun 38.maddesi ile
yasalasmistir. Ayni hikiim yeni KVK’nun 19.maddesinde tekrarlanmis olup
halen yarurlUktedir.

Uzun slire uygulanmasina izin verilmeyen tam bolinme, Sanayi ve Ticaret
Bakanhginin olumlu gérusu Uzerine uygulanmaya baglanmigtir. ( 26.5.2006
tarih ve 4517 sayil yazi)

TAM BOLUNME,
- BIR SERMAYE SIRKETININ INFISAH EDEREK ORTADAN KALKMASI,

- SIRKETIN BILANCO KALEMLERiNiN iKi VEYA DAHA FAZLA YENI
KURULAN YAHUT VAR OLAN SIRKETE PAYLASTIRILMASI,

- DEVRALAN SIRKETLERDE MEYDANA GELECEK SERMAYE ARTISINI
TEMSIL EDEN HISSELERIN, HAKKANIYETI SAGLAYACAK MIKTARDA
ve TARAFLARIN ANLASTIKLARI KOMBINASYONDA, ORTADAN
KALKAN SIRKET HiISSEDARLARINA BEDELSIZ OLARAK
VERILMESIDIR.

Tam bdlinen sirketin ve devralacak sirketlerin ayni neviden olmasi gerekmez.
Mesela bir A.S. mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla A.$. ve LTD.
sirkete bollnebilir.

3.4.2007 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 1 no.lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginin 19.2.1. ve 20 no.lu ayirimlarinda tam bolunmeyle ilgili dizenlemelere
yer verilmistir.

Tam bdlinmenin niteligi konusunda daha genis bilgi i¢in Yaklagim Dergisinin
Mayis 2007 sayisinda yayinlanan ve 2007/78 sayili BDO Denet duyurusuna
konu olan, “ SIRKETLERDE TAM BOLUNME YOLUYLA VERGISIZ YENIDEN
YAPILANMA “baglikli yazimiza bakiniz.
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BOLUNME VERGISIZDIR :

Bilindigi gibi birden fazla girket, bilanco degerleri degistirimemek kaydiyla vergisiz
olarak birlestirilebilmektedir.

Ayni sekilde bir sirketin tim bilango kalemleri birden fazla sirkete dagitiimak suretiyle
(tam bolinme yoluyla) vergisiz olarak ortadan kaldirilmasi mimkunddr.

Boliinmede ;

- Kurumlar vergisi dogmaz. (KVK'nun 20’ci maddesi) Zaten tam béliinen sirketin
bilango rakamlari aynen devralan sirketlere intikal ettigi icin kazang
olusmamaktadir. ( Bu imkandan yararlanabilmek icin KVK’nun 20’nci
maddesindeki gereklerin yerine getiriimesi gerekir.)

- Bodlinen sirketin mal varliklarinin devralan sirketlere intikal ettirilmesi KDV’den
mistesnadir. Bu istisna, KDV indirim iptali de gerektirmez. Yani bélinme islemi
hic KDV dogmaksizin tamamlanir. ( KDV Kanunu Md. 17/4-c ) Bélinen sirketin
devrolan KDV’si ve KDV iade alacagi bu bilango kalemini devralan sirkete intikal
eder.

- Bolinme yoluyla intikal eden gayrimenkullerin, devralan sirketler adina tapuda
tescili tapu harcindan mustesnadir. ( Harglar Kanunu Md. 123)

- Bolinme sbézlesmesi ve bélinme munasebetiyle diizenlenen kagitlar damga
vergisinden istisna edilmistir. ( DVK’na bagh 2 no.lu Tablonun IV/17.pozisyonu)

TAM BOLUNMENIN COZUM TESKIL ETTiGi DURUMLAR :

Sirket Ortaklarinin, Sirkete Ait Varliklari ve Borglari Paylagarak Ortakliklarini
Sona Erdirmeleri :

Bazen sermaye sirketi ortagi durumunda olanlar, bu sirketteki paylarini alarak
ayrilmak isteyebilirler.

Bolinme hikdmleri ytrarlige girmeden dnce boyle bir ayrilig, blylk vergiler ve
¢o6zllmesi gereken sorunlar doduran, satig, ayni sermaye koyma veya tasfiye gibi
yontemlerle yapilabiliyordu.

Halbuki simdi TAM BOLUNME YOLU ILE, BIR SIRKETIN ANi SEKILDE VE HiC
VERGI DOGMADAN ORTADAN KALDIRILMASI, SIRKETE AIT BILANCO
KALEMLERININ KAYITLI DEGERLERI ILE iKi veya DAHA FAZLA SAYIDAKI
SIRKETE TEVZi EDILMESI MUMKUNDUR.

Boylelikle belli bir anonim veya limited sirketin ortaklari, bu sirketteki ortakliklarini
sona erdirmek ve sirketteki mal ve borglari paylagsmak istediklerinde, bu iglemi tam
bdliunme suretiyle vergisiz olarak yapabilmektedirler.

Bu vergisizlik yadirganmamalidir. Clnkl bélinmenin amaci kazang dogurucu islem
yapmak degil mevcut sirketsel yapiyi farklilagtirarak, yeniden yapilanmakdir. Bilindigi
Uzere sirketlerin birlesmesi 6tedenberi bu nedenle vergisiz yapilabilmekteydi.
Birlesmenin tersi nitelik tasiyan bélinmenin de vergisiz olmasi dogaldir ve gereklidir.
Kaldi ki bolinme islemi kayith degerler tGzerinden yapildigi igin, béliinme éncesinde
var olan VERGI POTANSIYELI KORUNMAKTADIR.
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3.2.

3.3.

41.

Sirketin Belli Bir igletmesini veya Mal Varligini Vergisiz Olarak Bagka Bir Sirkete
Aktarip Bu Sirkete Yeni Ortak Alma Imkani:

Finansman gucune sahip yerli ve yabanci yatirimcilar, arsa , fabrika, hizmet igletmesi
gibi ticari varliklara sahip olan ve finansor ortak arayan kisilerle temas kurarak, sahip
olduklari sermayeyi koyup ortaklik kurmak istemektedirler.

Finansorun ilgi duydugu malvarligina veya isletmeye sahip sirketin, baska mal
varliklari da mevcut ise, finansoérin ilgilendigi bu varlik veya isletmenin ayri bir sirkete
aktarilmasina veya finansorun ortak olmak istemedigi malvarliklarinin bu sirketten
cikariimasina ihtiya¢ duyulmaktadir.

Bu ayrisma saglanarak finansoriin ortak olabilecegi yahut tum hisselerini alarak tek
basina sahip olabilecegi sirketin olusturulmasinda TAM BOLUNME ( veya kismi
boliinme) ideal ¢ozim yoludur.

Tam boéliinme Yoluyla Miras Planlamasi :

Yasi ilerlemis sirket sahiplerinin dnemli dertlerinden biri de, isten gekildiklerinde veya
vefatlari halinde mirasgilarinin sirketlerle ilgili durumlarinin dnceden planlanmasidir.

Sirket sahibi, vefatindan sonra birbiri ile ortak olmasi gerekecek mirascilarinin bu
ortakligi sirdiremeyeceklerini distintyorsa, sagliginda, sirketini veya sirketlerini tam
bdlmek suretiyle, mirasgilardan her birine bir sirket diisecek sekilde organize edebilir
ve bu sirket hisselerini vasiyet yoluyla ilgili mirasciya birakabilir. ( Miras planlama
konusunda Yaklasim Dergisinin Ocak 2007 sayisindaki yazimiza bakiniz.)

TAM BOLUNME KONUSUNDA iKi MUKTEZA VE UYGULAMALAR :
Birinci Mukteza ve Uygulama :

Tam boélinme ile ilgili olarak bahsedecegimiz ilk mukteza, 3 sirketten her birinde esit
hisselerle ortak olan 3 gergek kisinin bu sirketlerdeki mal varliklarini paylagsmak
suretiyle yollarini ayirmak istemeleri sonucu ortaya ¢ikmistir.

S6z konusu 3 sirketin es zamanli olarak tam boliinme ile ortadan kaldiriimasi ve bu 3
sirkete ait bilango kalemlerinin, ortaklardan her birinin tek baslarina hakim konumda
olduklari sirketlere dagitilmasi suretiyle yapiimasi digtintlmustar.

Tam bolunecek 3 sirketin birbirine istiraki oldugu igin yukaridaki yontemin uygulanip
uygulanmayacagi ydéninde duyulan tereddit Gzerine Maliye Bakanligina basvuruda
bulunulmus ve Bakanlik 30.5.2008 tarih ve 55015 sayili muktezasinda’ su goruse yer
vermistir :

“Buna gore, birden fazla grup sirketinin tek bir béliinme sézlesmesi ile es zamanli
olarak béliinmesi ve devralan sermaye girketinin sermayesini temsil eden istirak
hisselerinin devreden sermaye sirketinin tiizel kigi ortaklarinin ortaklarina verilmesi;
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanun’un 19 uncu maddesi ile yapilan diizenlemede yer
almadigindan yapilmasi planlanan islemlerin tam béliinme hiikiimleri cergevesinde
degerlendiriimesi mumkun bulunmamaktadir.”

1 Kaynak : Ozel argivimiz.
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Gorildugu gibi Bakanlik, karsilikli istirak halinde olan birden fazla sirketin es zamanli
olarak tam bélinmesini, yasada hikim bulunmadigi gerekgesiyle uygun gérmemistir.

Bu goéruse katilmiyoruz. Cunkl birden fazla sirketin ayni sézlesme ile es zamanh
olarak tam bdlinemeyecegine dair yasa hikmu yoktur ve s6zlesme serbestisi esasi
uyarinca boyle bir sézlesmenin yapilmasi mimkundur. Es zamanli tam bélinme
yapilabilseydi, tam bdllinen sirketlerin birbirlerine olan istirakleri kendiliginden elimine
olacak ve devralan sirketlerde meydana gelecek sermaye artiglarini temsil eden
hisseler bu 3 sirketin esit payli gercek kisi ortaklarina verilebilecekti.

Maliye Bakanhginin bu olumsuz tutumu nedeniyle ayni islemin girketlerden birinin
mustakilen tam bolinmesi, diger 2 sirketin birlestiriimesi daha sonra tam boélinmeye
tabi tutulmasi seklinde yapilmasi yoluna gidilmistir. Hedeflenen tam bdllinmenin bu
uzun yolla saglanabiliyor olmasi da Maliye Bakanliginin es zamanli tam bélinmeyi
uygun gérmemesinin isabetli olmadigini ifade etmektedir.

Yukarida belirtilen ilk tam bdlinme tamamlanmis ve tescil ettirilmistir.
ikinci Mukteza ve Uygulama :

Bu ikinci muktezaya konu olayimiz ise, bunyesinde 2 ayri fabrika ve bir ka¢
gayrimenkull bulunan bir sirketin tam boliinmek suretiyle 3 sirket tarafindan
devralinmasi, bu dagilimda fabrikalardan birinin devralan sirketlerden birine, ikinci
fabrikanin diger devralan sirkete, gayrimenkullerin ise devralan Gg¢uncu sirkete
verilmesidir.

Tam bdlinecek olan firma asagidaki 5 konuda tereddiit duymus ve bunlarin
cevaplandiriimasi igin Maliye Bakanligina basvurarak 19.6.2008 tarih ve 61566 sayili
muktezay|2 almistir.

Bu muktezaya konu sorular ve alinan cevaplar asagida 6zetlenerek ifade edilmistir:
Soru1:

Bir isletmenin kismi bdlinmeye tabi tutulmasinda bu igletme

icin gerekli gayrimenkuliin de kismi bélinme kapsamina dahil edilmesi esasi vardir.
Tam bdlinmede ise bdyle bir sart dngérilmemistir. Buna gére tam bdlinmemizde
fabrika binasi ile makine-ekipmani ayri sirketlere tahsis edebilir miyiz?

Cevap 1:

Bu tam bdlinmede isletmeye ait makineler ve gayrimenkul ayri sirketlere tahsis
edilebilir.

Soru 2:

Hangi borcun hangi isletmeye ve gayrimenkule ait oldugunu muhasebemizden
izleyebiliyoruz . isletmeyi veya gayrimenkulu hangi sirkete tahsis edecek isek ilgili
borcu da o sirkete ylklemeyi distnuyoruz. Bu borg dagilimi uygun mudur, yoksa
bor¢ dagiliminin varlik de@erleri ile orantili sekilde mi yapilmasi gerekir?

2 Kaynak : Ozel argivimiz.
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Cevap 2:

LT muhasebe kayitlarinizda ..... isletmesi, ...... tesisi ve gayrimenkullerinizin
tam ayirimli olarak muhasebelestirildigi ve gayrimenkullerinize ait borg bulunmadigi
gérilmektedir.

Bu nedenle bahse konu béliinme isleminde, aktifin devredilecedi sirkete bu aktife ait
alacak ve borglarin da devredilmesi gerekecektir”

Not:

Tam boélinmede borglarin dagiliminda oranti zorunlulugu bulunmadigi dogrudur.
Ancak Maliye Bakanliginin bu muktezadaki, aktif hangi sirkete devredilmisse o aktife
ait alacak ve borglarin da o sirkete devredilmesi gerektigi yolundaki géristne
katiimiyoruz . Cunki kismi béliinmede hangi varlik ve borglarin boliinme kapsamina
dahil edilmesi gerektigi yolunda bazi tahditler bulunmakla beraber tam bdlinme
hikminde ( KVK 19/3-a ) tam bélinen sirketin aktif kalemlerinin ve borglarinin
devralan hangi sirkete ne miktarda tahsis edilecegine dair higbir tahdit yoktur. Bizim
anlayisimiza goére tam bollinme, tam bolinen sirketin aktiflerinin istenildigi gibi
devralan sirketlere tevzi edilmesi ve devralan herbir sirkete devraldidi aktifi
karsilayacak kadar borg ve 6zvarlik yonlendiriimesi suretiyle yapilabilir. Aktifi
karsilayacak (borg + 6zvarlik ) kombinasyonunda ne kadar 6zvarlik ve ne kadar borg
olacagi tam boliinme sézlesmesine imza koyan taraflarin serbestcge tayin
edebilecekleri bir husustur. Zaten muvazaa hali hari¢ ortaklarin bu paylasimi kendi
cikarlari dogrultusunda en adil bir sekilde yapacaklari bir gergektir.

Soru 3:

1 no.lu KVK Genel Tebligi'nin 19.3.1 no.lu boliminde tam boélinme yapilirken ortak
gruplari arasinda servet gecisi olmamasi gerektigi, yani hisse dagiliminin
“hakkaniyetli” olmasinin icap ettigi belirtiimektedir. Herhangi bir incelemede tenkide
ugramamak bakimindan, hakkaniyetin saglandiginin ispati i¢in hisse dagiliminda
hangi yéntem veya 6lci uygulanmalidir ?

Cevap 3:
Muktezada ;

“Anilan tebligde yapilan agiklamalar ¢ergevesinde, yapilacak tam béliinme isleminde
sirket ortaklarinin haklarini koruyacak bir degisim orani esas alinarak, ortaklarin
servet degerlerinde meydana gelecek ve izah edilemeyecek farklar meydana
gelmemesi sartiyla, bir degisim orani tespit edilmesi miimkiin bulunmaktadir.”

ifadesine yer vermistir.

Gorlldugu gibi Bakanlik degerleme ve uygulamanin hangi yontem veya sekilde
yapildigi durumda hakkaniyet sartinin yerine gelmis sayilacagini cevaplamak yerine
prensibi tekrarlamakla yetinmistir.

Soru 4:

Tam boéliunmenin itibar tarihi ile, tam bdlinmenin tescil edildigi tarih arasinda gegecek
suirede, tam bdllinecek sirketin faaliyetine devam etmesi nedeniyle, devralacak
sirketlere aktarilacak net kayitl degerlerde artmalar veya eksilmeler meydana gelirse,
bu farklar hakkinda yapilacak islem nedir?
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Cevap 4:

Azalmalar,devralan sirketin kabulu sarti ile nakden tamamlanabilir. Net varlikta
fazlalik olur ise bu fazlaliklar devralan sirketlere tam bélinme kapsaminda intikal
ettirilebilir.

Not :

1 no.lu Kurumlar Vergisi Tebligi’'nde eksikliklerin nakden tamamlanabilecegi
belirtilmistir. Muktezada da, stoklarda meydana gelen eksilmelerin devralan sirketin
kabul etmesi halinde nakit ile tamamlanabilecegi, stoklarda fazlalik meydana gelmesi
halinde ise bu fazlaliklarin devralan sirkete devredilebilecegdi belirtiimektedir. Gerek
Teblig’de gerekse muktezada fazlaliklarin devredilmesi halinde hangi hesaplarin
kullanilabilecedi konusunda agiklama yapiimamistir. Fazlaliklarin devralan sirketin
bor¢clanmasi yoluyla kayitlara intikali mimkindir. Bizim anlayisimiza gére devralinan
fazlaliklar devralan sirkette “sermaye yedegi” olarak da dikkate alinabilir. istenirse bu
yedekler sermayeye daha sonra ilave edilebilir. Bdylece fillen devralinan varliklarin
kayitli degerleri toplami kadar sermaye artirimi yapiimis olur. Keza eksikliklerde de
nakitle tamamlama veya borclanma tek alternatif olmamalidir. Bir yeniden yapilanma
modeli olan bdlinmede, farkliliklarin nakitle tamamlanmasi, gereksiz cari hesap ve
nakit hareketlerine neden olmaktadir. Olayin 6zelligine ve taraflarin kabuliine bagli
olarak eksiklik veya fazlaliklarin nakit disi hesaplar kullanilarak kayda alinmasi
mamkin olmahdir.

Soru 5:

Tam bolunecek olan sirkette, ortaklara dagitildig1 veya bagka bir hesaba nakledildigi
taktirde vergilendiriimesi gereken enflasyon diizeltme farklari mevcuttur. Bu farklar
tam bdlinme yoluyla devralan sirketlere intikal ettirildiginde vergi dogar mi ?

Cevap 5:

Bu intikal vergi dogurmaz. Ancak devralan sirketlerin bu farklari ayni hesaplarda
tutmalari, baska bir hesaba nakletmeleri veya ortaklarina dagitmalari halinde dénem
kazanglari ile iliskilendirmeksizin vergilendirmeleri gerekir.

5. TAM BOLUNME SONUCU OLUSAN YENI HISSELERIN DURUMU :

Yukarida acgikladigimiz Gzere bir sirket tam bélinme yoluyla ortadan kaldirildiginda,
bu sirketin bilango kalemlerini devralan sirket, bélinen sirketin ortaklarina ellerindeki
boliinen sirket hisselerine karsilik kendi (devralan sirket) hisselerini vermektedir.

Tam bdlinme sonucu olusan s6z konusu yeni hisselerin, Tlrk Ticaret Kanunu’nun
404’ct maddesindeki 2 yillik satis yasagina konu olmadigi géristindeyiz. Clnki
KVK’nun tam bélinmeyi tanimlayan 19/3-a maddesinde tam bdliinme sonucu
devralan sirketlere bilanco kalemleri devredilmesi islemi ayni sermaye koyma olarak
nitelendirilmemistir.



DENET DUYURU 2008/142-7

Tam bdlinen sirketin ortaklari agisindan, tam bdlinme sonucu ellerine gegen devralan
sirket hisselerinin iktisap tarihi, sahip olduklari tam béliinen sirket hisselerinin edinim
tarihidir. (1 no.lu KVK Tebligi, 19.3.3.). Bu anlayisa gore gercgek kisi ortaklarin tam
bdlinen sirket hisselerini edindikleri tarih ile devralan sirket hisselerini sattiklari tarih
arasinda hisseler bastiriimis veya gegici ilmuhabere baglanmis sekilde en az 2 yil
gecmisse, satis kazanci vergiye tabi olmayacak, tlizel kisi ortaklarin satis kazancinda ise
KVK’nin 5/1-e maddesinde yer alan istisna uygulanabilecektir.

6. KISMi BOLUNME :

Yine KVK’nun 19 ve 20 nci maddelerinde diizenlenmis olan kismi bdliinme,
gayrimenkul, iki yilini doldurmus istirak hissesi, Uretim veya hizmet isletmesi
seklindeki malvarliklarinin vergisiz olarak ve kayitl degerleri ile ayni sermaye
seklinde baska bir sirkete aktariimasi imkani olup bu yazimizin konusu digindadir.
Kismi boélinme sonucu olusan yeni hisseler, kismi bdllinen sirkete verilebilecegi gibi,
kismi bollinen sirketin ortaklarina da verilebilmektedir. (Kismi boliinme hakkinda
genis bilgi icin Yaklasim Dergisinin Agustos 2005 sayisinda yayinlanan yazimiza,
yeni mevzuata gore kismi bolinme hukidmleri igin, 1 nolu KVK Genel Tebliginin 19 ve
20 no.lu bélimlerine bakiniz.)



