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Ozet

Sirketlerin sermaye yapilarini gliclendirmek gayesiyle
Finansman Gider Kisitlamasi ("FGK") miiessesesi 2021 yilindan
itibaren yiirtirliige girmistir. Miiessese uyarinca yabanci
kaynaklar1 6zkaynaklarinin lizerinde bulunan sirketler,
finansman giderlerinin kisitlanmasi suretiyle finansal yapilarini
gliclendirmeye tesvik edilmektedir. Kanaatime gbre, finansman
giderlerinin kisitlanmasinda yalnizca yabanci kaynaklar /
Ozkaynaklar rasyosunu dikkate almak isabetli degildir. Zira bir
sirketin finansal sagligini gosteren cesitli rasyolar bulunmakta
olup, bunlardan bazilar sirketin finansal kirilganligina iliskin
daha anlamli sonuclar géstermektedir.
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olusan BDO aginin bir parcasini teskil
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BDO International global aginin toplam
gelirleri 2023 yilinda 14 milyar ABD Dolari
olarak gerceklesmistir. BDO, 166’dan fazla
lilkede bulunan 1.776 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danmismanlik hizmetleri veren ortaklar
dahil diinya capinda 115.661 kisi
calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla
ilgili olarak, mesleki goriis ve yardim
almadan, bu yayina dayanarak
uygulamalarda bulunulmamalidir. Bu
konularin kendi 6zel durumunuza iliskin
etkilerini goriismek icin BDO Yayincilik
A.S. ile temas kurabilirsiniz. Bu yayindaki
bilgilere dayanarak belli eylemlerde
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Yayincilik A.S. ve ortaklari, calisanlari ile
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Bununla beraber, mevzuatimizda yabanci kaynaklar oldukca dar bir anlamda ve dar
bir zamanlamada ele alinmaktadir. Mevzubahis yaklasim, miikellef nezdinde
haksiz/yersiz bir vergi kiilfeti yaratabilmektedir. S6z konusu hakkaniyetsizlige neden
olan basitlik, zit bir bakis acisiyla degerlendirildiginde, miiessesenin maksadini asan
sonuclarindan siyrilmaya imkan veren olanaklar da sunmaktadir. Calismanin 3.
béliimiinde bu imkanlara iliskin aciklamalara ve analizlere yer verilmistir.

Sonuc itibariyle, finansman giderlerinin kisitlanmasinda daha anlamli rasyolarin
kullanilmasi; yabanci kaynak / 6zkaynak rasyosunda israr edilmesi halinde ise bu
rasyonun tespitine iliskin anlamli diizenlemeler gerceklestirilmesi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler

Finansman gider kisitlamasi, policeler, faiz giderleri.

1. Finansman Gider Kisitlamas1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 11. Maddesinde Kurum Kazancinin tespitinde indirimi
kabul edilmeyen giderler siralanmistir. Bu kapsamda, FGK’da, sirketlerin sermaye
yapilarim guclendirmek ihtiyacindan hareketle 04.02.2021 tarihli ve 31385 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 03.02.2021 tarihli ve 3490 sayii Cumhurbaskani
Karariyla 01.01.2021 ve sonraki tarihlerde gecerli olmak iizere yiirirliige girmistir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 11. maddesinin 1. fikrasinin yiirirlige giren (i) bendi
hiukumlerine gore; kredi kuruluslan, finansal kuruluslar, finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri ve finansman sirketleri disinda, kullanilan yabanci kaynaklar 6z
kaynaklarini asan isletmelerde, asan kisma munhasir olmak uzere, yatirimin
maliyetine eklenenler haric, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iliskin faiz,
komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve
maliyet unsurlar1 toplaminin %10’u Kurum Kazancinin tespitinde indirim konusu
yapilamayacaktir.

Ornegin, donem sonu itibariyle yabanci kaynaklar1 1 milyon TL, 6z kaynaklar 800 bin
TL, donemin finansman giderleri 100 bin TL olan isletmenin;

Asan Kisim: 200.000 TL (1 milyon TL - 800 bin TL)
Asan Kisim Orani: %20 (200 bin TL / 1 milyon TL)
Asan kisma isabet eden finansman gideri: 20.000 TL (100 bin TL x %20)
KKEG olarak degerlendirilecek kismi: 2.000 TL (20 bin TL x %10) degerlerinde tespit

olunacaktir.
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Gorildugu tzere, ‘Asan Kisim’, yabanci kaynaklarin 6z kaynaklardan fazla olan
kismidir. Oz kaynaklar ile kasit bilanconun 5’li hesap grubunda yer alan tutarlar
toplami iken; yabanci kaynaklar, bilanconun ‘kisa vadeli yabanci kaynaklar’ ile ‘uzun
vadeli yabanci kaynaklar’ toplami olup isletmelerin belirli bir vade sonunda geri
odenmek iizere sagladig kaynaklar ifade etmektedir. Diger bir deyisle, 3’li ve 4’Li
hesaplarin tamam yabanci kaynak statusundedir. Yabanci kaynaklarin nerelerde
kullanildigi, asan kismin tespitinde esasen dikkate alinmaz.

Yabanci kaynaklarin yururluk oncesinde veya sonrasinda temin edilmis olmasinin da
uygulama nezdinde herhangi onemi bulunmaktadir. FGK’da dikkate alinacak tarih,
donem sonu tarihi oldugundan, bu tarih itibariyle bilancoda bulunan tiim yabanci
kaynaklar, 6z kaynaklar ile mukayese edilecek degerin tespitinde dikkate alinacaktir.

Asan Kisim Orani, asan kismin toplam yabanci kaynaklara bolunmesi ile saptanir.
Finansman Giderleri, asan kisim orani ile carpilarak asan kisma isabet eden finansman
gideri aynstintir. Finansman giderinden kasit yalnizca dogrudan gider yazilan
finansman bedelleri olup, yatirimin maliyetine ilave edilen finansman giderleri, halen
devam etmekte olan dolayisiyla beyannamesi verilmemis Yillara Sari insaat ve
Onarma isleri icin katlanilan finansman giderleri, Binek Otomobil Gider Kisitlamasi
kapsaminda KKEG olarak degerlendirilen finansman giderleri, Ortiilii Sermaye
Uzerinden Odenen Giderlerin KKEG olarak degerlendirilen nispeti bu hesaplamadan
mustesna tutularak, cikarilir. Daha yalin bir deyisle, bir gideri duplike sekilde KKEG
olarak degerlendirmek miimkiin degildir.

Ornegin, dénem icinde 100 bin TL’lik finansman giderine katlanms sirketin, bu
giderlerinin 20 bin TL’si; aktiflestirilmis, halen devam eden Yillara Sari insaat ve
Onarma isleri ile iliskili, Binek Otomobil Gider Kisitlamasi kapsaminda KKEG olarak
degerlendirilmis veya Ortiilii Sermaye Uzerinden Odenen Giderlere iliskin Kisitlama
kapsaminda KKEG olarak degerlendirilmis olsaydi, asan kisma isabet eden finansman
giderinin tespitine esas finansman gideri 100 bin TL degil, 80 bin TL (100.000 TL -
20.000 TL) tespit olunur ve %20’lik farazi asan kisim orani Uzerinden (80 bin TL x %20)
16 bin TL asan kisma isabet eden finansman gideri hesaplanir, bu 16 bin TL’nin de
%10’u FGK kapsaminda KKEG olarak degerlendirilirdi.

Bu acidan, Ortiili Sermaye Uzerinden Odenen Giderlere ve Binek Otomobil
Giderlerine iliskin kisitlamalarin, FGK’da oncelikli olarak goz onunde tutulmasi
gerektigi yorumunu yapabiliriz.

Bununla beraber; bir gider veya maliyet unsurunun gider kisitlamasina konu edilmesi
icin bunlarin yabanci kaynak kullanimina ve bu kaynagin kullanim siresine bagli
olarak dogmus olmasi gerekir.

Dolayisiyla; teminat mektubu komisyonlar, tahvil ihraci ile ilgili olarak yapilan sair
giderler ile ipotek masraflan gibi herhangi bir yabanci kaynak kullanimina bagli
olmaksizin yapilan giderlerin gider kisitlamasina konu edilmesi s6z konusu degildir.
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Benzer sekilde, kredi kullanimina iliskin; damga vergisi, banka havale ucreti gibi
kredi kullaniminin siiresine bagli olmayan giderler, uygulamada finansman gideri ve
benzeri hesaplarda siklikla takip edilmelerine karsilik FGK kapsaminda
degerlendirilmeyeceklerdir.

Ancak, kredi faizleri Uzerinden hesaplanan banka ve sigorta muameleleri vergisi gibi
bir yabanci kaynagin isletmede kullanim siiresine bagli olarak doganlar giderlerin ise
kisitlamaya konu edilecegi aciktir.

Esasinda bir finansman gideri olmayip, faiz gelirinde azalma mahiyetinde gerceklesen
erken odeme iskontolar veya pesin odeme iskontolar da gider indirimi kisitlamasi
kapsami disindadir. Kapsam disinda tutulan bir diger unsur ise asagidaki yer verilen
Teblig aciklamasindan da anlasilacagi lizere koprii kredilerdir:

isletmelerce banka vb. kurumlardan temin edilen kredilerin, bu isletmelerin lizerinde
herhangi bir finansman yuku kalmaksizin grup sirketlerine aktarilmasi halinde, bu
kredilere iliskin finansman giderinin, krediyi devralan ve fiilen kullanan sirket
bunyesinde gider kisitlamasina tabi tutulmasi gerekmektedir.

Belirtilmesi gereken son husus, finansman giderleri icin herhangi netlestirme
yapmanin miimkiin olmadigidir: Donem icinde elde edilen faiz gelirlerinin, finansman
gideri tutarinin tespitinde hesaba katilmasina cevaz verilmemektedir. Ancak, yabanci
para borca iliskin bir kambiyo kar1 ve kambiyo zarari mevcutsa, bu tutarlarin
mahsuplasilmas1 mumkundur.

Asan kisma isabet eden finansman giderinin %10’u ise KKEG olarak degerlendirilir ve
kurum kazancinin hesaplanmasinda gider olarak dikkate alinmaz.

1.1. Dikkate Alinacak Tarih

FGK’ya tabi olunup olunmayacagi, donem sonlarinda hazirlanan bilancoda yer alan
tutarlar lizerinden tespit edilir. Diger bir deyisle, FGK miiessesesinde, gecici veya
yillik donemlerde hazirlanan beyannamelerde, beyanname donem sonu tarihi
itibariyle olusturulan bilancolarin dikkate alinmas1 gerekir.

Ornegin, 01.02.2023-31.03.2023 donemi itibariyle 31.03.2023 tarihli bilancodaki 6z
kaynaklar toplam1 10 milyon TL, yabanci kaynaklar toplam1 9 milyon TL olan sirketin,
FGK kapsaminda olmayacagi; bununla birlikte, 30.06.2023 tarihli bilancosunda 6z
kaynak toplami 15 milyon TL, yabanci kaynak toplami 20 milyon TL mertebesinde
olan ayni sirketin, bu 5 milyon TL’lik asan kisma istinaden yiklendigi giderlerin, her
ne adla gerceklestirilmis olunursa olunsun, kurum kazancinin tespitinde indirim
konusu edilemeyecegi tabidir.

Bu noktada dikkat edilmesi gereken bir husus yalnmzca asan kismin oldugu donemlerin
finansman giderlerinin kismi nispette KKEG olarak degerlendirilecegidir. Diger bir
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deyisle; 1. Donem icin asan kismi bulunmayan mukellefin finansman giderinin
herhangi bir kism1 kisitlamaya tabi degildir; 2. Donem asan kismi bulunan miikellefin
ise yalmzca 2. Donem giderleri icin hesaplama yapilir, onceki donemlerin finansman
giderleri, kisitlama kapsaminda KKEG olarak degerlendirilmez.

Ozetle, hesaplamalar gecici dénemleri itibariyle yapilacak olup, sonraki donemlerde
kisitlama kapsamina girilmesi halinde, onceki donemlere iliskin duzeltme
yapilmayacaktir. Yine, mali yil icindeki gecici donemlerde KKEG olarak
degerlendirilen tutarlar olsun veya olmasin, yillik kurumlar vergisinin beyaninda,
donem sonu tarihteki durum degerlendirilir.

Yillara Sari insaat ve Onarma isleri ile istigal eden miikelleflerde ise, kar veya zarar
isin bittigi yil kesin olarak tespit edilmekte ve kazancin tamami o yilin geliri sayilarak
vergilendirilmektedir.

FGK 01.01.2021 tarihinden itibaren yurirlige girdiginden, yillara sari insaat ve
onarma isleri ile istigal eden mukellefler nezdinde bu tarihten onceki finansman
giderleri, muessesenin kapsami disinda birakilmistir.

2. Temel Handikaplar ve Coziim Prensipleri

Onceki béliimlerde yer verilen aciklamalardan da anlasilacag iizere FGK’nin temel
handikab1 yabanci kaynaklar oldukca dar bir anlamda ve dar bir zamanlamada ele
almasidir.

Bizce, gerek sirket Uizerinde finansman kulfeti yaratmayan yabanci kaynaklarin
hesaplamaya dahil edilmesi gerekse de yabanci kaynak miktarinin tek bir tarihte
belirlenmesi hatali yaklasimlardir. Sadelik ve basitlik adina benimsenen bu
yaklasimlarin yarattigi sorunlara ornek vermek gerekirse; cok sayida personel
istihdam eden bir sirketin cari donem sonunda 335 - Personele borclar hesabinda yer
alan yuksek tutarin finansman giderlerinin matrahtan indirilebilme imkanim
kisitlamasi, donem icinde 6zkaynaklar yabanci kaynaklarinin tzerinde seyretmis bir
sirketin donem sonunda kullandig1 yabanci kaynak nedeniyle donem icindeki
finansman giderlerini kismen indirim konusu edebilmesi, ornek verilebilir.

Hal boyleyken, FGK’nin yersiz sonuclarindan siyrilmak icin, yabanci kaynaklara iliskin
sorunlu tutar ve zamanlama tanimlamasiyla basa cikmak gerekir.

Oncelikle belirtmek isterim ki, calismanmin bundan sonraki kismi, FGK’da yabanci
kaynak / 6zkaynak rasyosunun aritmetik acidan nasil iyilestirilebilecegine yoneliktir.
Bahsi gececek tekniklerin hukukiligi, baska bir calismanin konusudur. Dolayisiyla,
bahsi gecen tekniklerin uygulanmasina yonelik hicbir tavsiyede bulunmadigim,
sonraki bolumlerde yer verilecek tekniklerin uygulanmasinda hicbir sorumluluk kabul
etmedigimi pesinen beyan ederim.
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Ornegin, Mali Suclan Arastirma Kurulu ("MASAK"), internet sitesinde kara para aklama
yontemlerine iliskin genel bilgiler paylasmaktadir:

(Bkz. https://masak.hmb.gov.tr/aklama-yontemleri). MASAK’in bu paylasimi yalmzca
bilgi verme amacli olup, kisileri kara para aklamaya sevk etmeyecektir. Ayrica, olasi
bir kara para aklama durumunda, bu tekniklerin yayinlanmis olmasi kara para aklayan
kisilerin hukuki sorumlulugunu azaltmayacagi gibi MASAK’a da herhangi bir hukuki
sorumluluk yuklemeyecektir.

FGK’da yabanci kaynak / ozkaynak rasyosunun iyilestirilmesine iliskin temel
prensipler asagidaki gibi olacaktir:

FGK hesaplamasinda asan kisim, yabanci kaynaklarin ve sermayenin donem
sonundaki tutarlan dikkate alinarak belirlendiginden, prensip olarak donem
sonlarinda yabanci kaynaklarin ve aktiflerin imkan bulunduk¢a mahsuplasilmasi
(bilanco daraltilmasi), FGK’dan etkilenmemek icin en kullanishi yontemdir.
Yabanci kaynaklarin artis1 genellikle bir gider hesab iliskilendirilebilir niteliktedir.
Dolayisiyla, gider azaltic1 (veya gelir artinci) islemler hem yabanci kaynak tutarini
azaltarak hem de donem karini artirarak (veya donem zararini azaltarak),
rasyonun tespitinde cifte avantaj yaratmaktadir. Ancak bu teknik, finansman
giderlerinin indirilebilirligi acisindan yarar saglayabilecegi gibi, es zamanli olarak
ileri yillara tasinabilecek zarari azaltabilecek veya diger gelirleri artirabilecek
nitelikte oldugundan, mutlaka simiile edilmelidir.

3.1. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

Pasif karakterli aktif hesaplar hem bir yabanci kaynak olmalari hem de bilanconun
pasif tarafinda yer almamalarn nedeniyle, FGK muessesinde onemli sonucglar
yaratabilecek niteliktedir. Bir sirketin miiteakip donemde odeyecegi, 6zellikle vadesi
belli borclan icin cek veya odeme emri duzenlemesi 320 - Saticilar hesabinin
borclanmasina ve 103 - Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) hesabinin
alacaklanmasina neden olacaktir. Bunun neticesinde, bilancoda hem kisa vadeli
yabanci kaynaklar hem de aktifler azalacak, rasyo iyilesecektir.

3.2. Police

Police, 6102 Sayil Turk Ticaret Kanunu’nun 671. maddesinde yer verilen bir kiymetli
evraktir. Police, lehtar ve muhatabin yani sira kesideciyi de iceren uc tarafli bir senet
tirlidir. Bir taraftan alacagi oteki tarafa borcu bulunan kisi, police diizenlemek
suretiyle alacagini bor¢lusuna devredebilir. Diger bir deyisle, bir sirket police
dizenlemek suretiyle 120 - Alicilar hesabinda bulunan tutarn 320 - Saticilar hesabinda
bulunan tutarlardan mahsup edebilecektir. Police diizenleyerek, bilanco daraltmak,
yabanci kaynak miktarin1 azaltmak imkan dahilindedir.
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3.3. Faiz Giderlerinin Aktiflestirilmesi

163 No.lu VUK Genel Tebligi uyarinca, yabanci kaynak kullanilarak iktisap edilen sabit
kiymetlerde, sabit kiymetin iktisap edildigi ilk hesap donemine iliskin finansman
giderlerinin aktiflestirilmesi zorunludur. Muteakip hesap donemleri icin soz konusu
finansman giderlerini aktiflestirmek ya da giderlestirmek ihtiyaridir.

Finansman giderlerinin aktiflestirilmesi, FGK’ya tabi tutulacak finansman giderlerinin
azaltilmas1 a¢isindan onemlidir. S0z konusu uygulama daha dolayli bir bakis acisi ile
degerlendirilecek olursa; finansman giderlerinin donem karini azaltarak 6zsermaye
kalemini azaltici nitelikte oldugu, ancak aktiflestirilen finansman giderlerinin bu
aktiflere amortisman ayrilmamasi halinde 6zsermayeye etki etmeyecegi goriilecektir.

Diger bir deyisle, yatirnm kredilerinin faizlerini finansman gideri olarak
degerlendirmek yerine aktiflestirmek, gerek kisitlamaya tabi tutulacak gider
miktarin1 azaltmakta, gerekse de amortisman ayrilmamasi durumunda 6zsermaye
tutarim koruyarak, rasyoyu iyilestirmektedir.

3.4. Bor¢ Vadelerinin Degerlendirilmesi

Bir finansc1 bakis acisi ile bakildiginda, sirketlerin kisa vadeli yiikiimliiliklerini donen
varliklarini kullanarak yerine getirdikleri goriilecektir. Diger bir deyisle donen
varliklar, kisa vadeli yukumluluklerin yerine getirilmesinde baslica kaynaktir.

Bu kapsamda, bilanco tarihi itibariyle vadesi yaklasan borclarin 6denmesi, aktif ve
pasif hesaplar karsilikli azaltarak, rasyonun iyilestirilmesinde kullanilabilir. Ornegin 1
Ocak tarihinde odenecek bir kredi taksitinin 31 aralik tarihinde 6denmesi, miessese
Ozelinde bir avantaj yaratacaktir.

3.5. Kiralamalar

Kiralama, cesitli vartiklan (araclar, gayrimenkuller, ekipmanlar, vb.) belirli bir stire
boyunca kullanma hakkini iceren bir islemdir. Baslica kiralama turleri finansal
kiralama ve operasyonel kiralama olarak sayilabilir.

Finansal Kiralama (Leasing) durumunda, bir varlik, kiraci1 tarafindan belirli bir stire
boyunca kullanilir ve kiracinin belli bir tarihten sonra varlig1 satin alma opsiyonu
vardir. Operasyonel Kiralamada ise kiraci, varligi belirli bir siire boyunca kullanir,
ancak varligi satin alma opsiyonu yoktur.

Finansal kiralamaya iliskin kayitlar 301 hesabin alacaklandirilmasi suretiyle
gerceklestirilip, yabanci kaynaklar artinir niteliktedir. Oysa, faaliyet kiralamasinda,
kullanima iliskin tutarlar dogrudan giderlestirilir.
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Yiiksek finansal yukimliliigi bulunan sirketlerin gerek faaliyet kiralamasi secenegini
degerlendirmeleri gerekse de varliklar pesin 6deme suretiyle aktiflerine dahil
etmeleri, finansman giderlerinin kisitlanmasinin ontine gecebilir niteliktedir.

3.6. Reeskont Uygulamasi

Reeskont sozcuk anlamiyla yeniden iskonto etmek anlamina gelmektedir. Vadesi
gelecekte olan bir varligin buglinkii degerini saptamak ve bu sekilde kayit altina
almak icin kullamlir. Kitabi tanimla bir senedin nominal degerinin bilanco giiniindeki
degerine indirgenmesidir. Finans disiplinindeki buglinkii deger/ pesin deger / tasarruf
degeri kavrami ile paraleldir.

Banka ve sigorta sirketleri haricindeki isletmeler Vergi Usul Kanunu’na gore reeskont
islemini yapmak zorunda degildirler. Sermaye Piyasasi Kurulu’na gore Borsa’ya kayitli
isletmelerin hepsi vadesi U¢ ay1 askin senetli ve senetsiz alacaklarn ve borclar icin
reeskont islemlerini yapmak zorundadir. Yani, sirketlerin pek cogu icin reeskont,
ihtiyari bir uygulamadir.

Reeskont islemleri donemsellik ilkesi geregi donem sonunda uygulanir ve donem
basinda iptal kaydiyla eski haline cevrilir. VUK’a gore reeskont islemi yapacak
isletmeler borg¢ senetleri, alacak senetleri, verilen cekler ve alinan cekler icin bu
islemleri yapmak zorundadirlar. Reeskont islemlerinde hesap bazli secicilik imkan
yoktur.

Uygulamada senetler Uzerine bir vade tarihi yer almaktadir. Bu vadenin icinde
bulunulan mali donemin 6tesine tasmasi durumunda reeskont addedilen islem
gerceklestirilir. Reeskonta iliskin gelirler 647 - Reeskont Faiz Gelirleri, giderler ise
657 - Reeskont Faiz Giderleri hesaplarinda muhasebelestirilir.

Reeskont islemleri ic iskonto ve dis iskonto yontemine gore hesaplanabilir. ic iskonto
orani formiliine gore;

"Pesin Deger = Nominal Deger / (1 + (Reeskont Faiz Oran x Vade tarihine kadar olan
sure)”

Aktiflere reeskont uygulamak varliklarin degerini diisiirdiiglinden gider yaratici,
pasiflere reeskont uygulamak ise yikiimliliiklerin degerini azalttigindan gelir yaratici
niteliktedir. Reeskont sebebiyle olusan gelir ve giderin 6zkaynaklar altinda donem
kari veya zaran etkisi yaratacag tabiidir.

- Bir sirket karli durumdaysa ve reeskont uygulanacak aktifleri reeskont uygulanacak
yabanci kaynaklardan fazlaysa, reeskont uygulanarak vergi yuku dusurulebilir.
Ancak bu uygulama FGK bakimindan olumlu sonuc yaratmayacaktir. FGK’ya tabi
sirketlerin sayet finansman giderleri yiiksek degilse, finansman giderlerinin kismen
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indirim konusu edilememesine karsin, toplam vergi yukunde bir azalma soz konusu
olabilir.

Bir sirket karli durumdaysa ve reeskont uygulanacak pasifleri reeskont uygulanacak
aktiflerden fazlaysa, ilave bir gelire kavusarak vergi yukunu ilk etapta artiracaktir.
Ancak, bu uygulama gerek yabanci kaynak bakiyesini azaltmasi gerekse de
ozkaynak tutarini artirmasi nedeniyle, FGK 6zelinde avantaj saglayacaktir.
Ozellikle finansman giderleri cok yiiksek bulunan sirketler, avantaj-dezavantaj
arasinda bir kiyaslama yapmak suretiyle, reeskonttan fayda elde edebilirler.

Bir sirket zararli durumdaysa ve reeskont uygulanacak aktifler reeskont
uygulanacak yabanci kaynaklardan fazlaysa, sirket zararim derinlestirme imkani
bulacak ve FGK kapsaminda da bir dezavantaj yasayacaktir. Ancak zarardaki bir
sirketin finansman giderleri cok yiiksek degilse, bunlarin KKEG olarak
degerlendirilmesi vergi 6dememe yoniindeki sonucu degistirmeyecektir.

Bir sirket zararli durumdaysa ve reeskont uygulanacak yabanci kaynaklar reeskont
uygulanacak aktiflerinden fazla ise, reeskont uygulamasi pek cok acidan faydal
olacaktir. Oncelikle, reeskont uygulamasi sonrasi sirketin matrahinda degisiklik
olmasi gii¢c oldugundan, 6denecek kurumlar vergisi yoniinden bir dezavantajla
karsilasilmayacaktir. ikinci olarak ise, sirket bu durumda hem daha az yabanci
kaynaga hem de daha yiiksek bir 6zkaynaga sahip olacagindan, yabanci kaynak /
ozkaynak orani daha yuksek hesaplanacaktir.

3.7. lliskili Kisilere Borglar

Sirketlerin iliskili kisilerinden fon temin etmeleri siklikla karsilasilan bir durumdur.
Bunun baslica nedenlerinden biri olarak, bankalarin aradan cikarilmasinin yaratacagi
fayda gosterilebilir.

Bir banka, bir kisiden belli bir maliyetle elde ettigi fonlan, oteki bir kisiye belli bir
kar marjiyla kullandiracaktir. Diger bir deyisle bir banka mevduat icin %25 faiz
odedigi kosullarda, kullandiracagi kredi icin %30 faiz talep edecektir.

Ote yandan, fon fazlas1 bulunan bir kisinin fon eksigi bulunan iliskili kisisine 6diinc
para kullandirmasi durumunda, bankalarin mevduatlar ve krediler icin belirledikleri
oranin arasinda bir oran belirlemek suretiyle her iki taraf da menfaat saglayabilir.
Ornegin, %27,5 bir faiz oran belirlendigi durumda, fon fazlasi olan taraf %25 yerine
%27,5 getiri saglayacak, fon eksigi bulunan taraf ise %30 yerine %27,5 maliyet ile
oduncg para kullanacaktir. Donem sonlarinda iliskili kisiye olan borc¢larn kismen veya
tamamen odemek, bilanconun aktif ve yabanci kaynaklar bolumunu karsitikli
azaltacagindan, yabanci kaynak / 6zsermaye rasyosunu iyilestirecektir.

iliskili kisinin bir 6nceki giin kendisine ifa edilen borc tutarin yeniden kullandirmasi
halinde, sirket fon eksigi yasamayacaktir.
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3.8. Alinan Depozitolar, Teminatlar ve Avanslar

Sirketlerin gerceklestirdikleri veya gerceklestirecekleri islemler icin, depozito gibi
kalic1 veya avans gibi gecici odemeler almalan yaygin uygulamalardir. Alinan bu gibi
odemeler bilanconun yabanci kaynaklar bolumunde yer almaktadirlar.

Ertesi glin tekrar tahsili miimkiin olan bu gibi yiikiimliliiklerin, bir giinliigiine
muhataba iade edilmesi, degerlendirilmesi gereken bir yaklasimdir.

3.9. Kidem Tazminati Karsiliklar

Karsilik hesaplan, gider tahakkuklarina oldukca benzer bir kavramsal ve matematik
yaklasimin sonucu kullanilir. Buna gore gelecekte gerceklesmesi beklenen ve
gerceklesip gerceklesmeyecegi tutar ve mahiyet yoniinden netlik kazanmamis
tutarlar icin karsilik aynlir. VUK Madde 288:

"Hasil olan veya husului beklenen fakat miktar katiyetle kestirilemiyen ve tesebbiis
icin bir bor¢c mahiyetini arz eden belli baz1 zararlan karsilamak maksadiyle hesaben
ayrilan meblaglara karsilik denir."

Kidem tazminatlarina iliskin gerceklestirilen karsilik hesaplamalar1 KKEG olsa da
sirketlerin finansal tablolarinin dogrulugu adina bu uygulamaya gittiklerinden
bahsetmek mumkundur.

Kidem tazminati karsiligi ilk olarak uzun vadeli hesap olan 472 - Kidem Tazminati
Karsiig1 hesabina kaydolunur. Karsi hesap olarak personelin bagli oldugu departmanin
(genel yonetim, pazarlama, tretim) gider hesabi kullamlir. is akdinin fiilen
sonlandirilmasiyla uzun vadeli hesaptan 372 - Kidem Tazminati Karsiligi kisa vadeli
hesabina virman kayd1 gerceklestirilir. Odeme ile 372 - Kidem Tazminat1 Karsiligi
hesab1 borclandinlir ve 6deme yapilan varlik hesab1 alacaklandinlir.

Yukandaki agiklamalardan da anlasilacag lizere kidem tazminati karsiliklar vergi
matrahindan indirim konusu edilemedigi gibi, bilancodaki yabanci kaynaklar artirarak
FGK ozelinde bir dezavantaj yaratmaktadir.

Hazirlanan mali bilancolarda, kidem tazminati karsiig1 hesaplamamak FGK
muessesesi acisindan daha makuldur.

3.10. Sosyal Giivenlik Primleri

5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununun "Prim Belgeleri ve
Primlerin odenmesi” baslikli ikinci bolumunde sigorta primlerinin 6denmesine iliskin
cesitli hiikiimlere yer verilmis olup, amlan bélimin "Primlerin Odenmesi” baslikli
88’inci maddesinin 11. fikrasinda; Kuruma fiilen odenmeyen prim tutarlarinin, gelir
vergisi ve kurumlar vergisi uygulamasinda gider yazilamayacagi hilkkme baglanmistir.

DENET DUYURU
Say1: 2024/014




IBDO

174 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi’nde ise, bir aya ait sigorta primleri ertesi
ayin sonuna kadar odenebileceginden, bir aya ait olan sigorta primlerinin ertesi ay
icinde 6denmesi durumunda bu primler dogduklar ayin gideri olarak dikkate
alinabilecekleri belirtilmistir.

Hulasa, SGK Primlerinin muhasebelestirilmesinde tahsil usulu esas olup, bir sonraki
ayda odenmek kosuluyla, tahakkuk usuliiyle muhasebelestirme de mumkundur.

Uygulamada yukarida yer verilen seceneklerden ikincisi tercih edilmektedir. Ancak
SGK Primlerinin tahakkuk yerine tahsil usulu ile muhasebelestirilmesi, yabanc
kaynaklar ile donem giderini azaltir niteliktedir. Sayet, yabanci kaynaklarin
azalmasindan elde edilecek fayda, donem giderinin azaltilmasindan kaynaklanacak
zarardan fazla ise, SGK primlerinin tahsil usulu muhasebelestirilmesi
degerlendirilebilir.

4. Miiessesenin Diizenlenmesine iliskin Tavsiyeler

Hazine’nin, sirketlerin mali kirllganligin1 azaltmak maksadiyla finansal oranlan takdir
edici veya cezalandiric1 tutumu, hic hak verilemez cinsten degildir. Ancak bu
kapsamda, yalnizca yabanci kaynaklarin 6zsermayeye oranin1 degerlendirmek, bunu
da tek bir tarihteki bakiyeler uzerinden dikkate almak, hatali bir yaklasimdir.

Zamanlamaya iliskin temel temennimiz, miiessesede baska hicbir degisiklik
yapilmayacaksa bile, bir tarihteki statik borcluluk yerine, belli bir donemdeki dinamik
borclulugun dikkate alinmasidir.

Ornegin, cari donemin 364 giinii boyunca 1 milyon TL yabanci kaynak kullanmis,
ancak cari donemin son gunu 100 milyon TL kredi kullanmis sirketin yabanci
kaynaklarin1 100 milyon TL seviyesinde dikkate almak, makul bir yaklasim degildir.
Zira, cari donemdeki guinluk ortalama borcluluk seviyesi, 1,27 milyon TL
seviyesindedir.

Finansal yonetimi kuvvetli sirketler, kisa vadeli yabanci kaynaklar kullanarak donen
varliklarini finanse etmekte, devamli sermaye de addedilen uzun vadeli yabanc
kaynaklar ile 6zsermaye toplamin kullanarak da cesitli duran varliklara yatirim
yapmaktadirlar.

Dolayisiyla pasif hesaplarin kendi icindeki orani, bir sirketin finansal kirilganligina
iliskin anlamli bir sonuc gostermeyecektir. Ornegin yiklu bir kredi kullanarak,
ilerleyen donemde degerinin hizla artmasi beklenen mallan stoklayan bir miikellef,
finansal acidan daha kirilgan olmayabilecegi gibi bu yiiksek borc¢luluk vasitasiyla
yuksek kar elde edebilir.

FGK kapsaminda dikkate alinabilecek bazi oranlara asagidaki ornekleri vermek
mumkunddr:
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Cari Oran, ‘Donen Varliklar / Kisa Vadeli Bor¢lar’ seklinde formule edilmekte olup,
bir sirketin kisa vadeli borclarina kars1 6deme giiciinii degerlendiren bir rasyodur.
S0z konusu oranin ideal aralig1 1-2 arasinda olup, 1’den disiik oranlar finansal
kirnlganliga, 2’den yiiksek oranlar verimsiz varliklara delalet kabul edilebilir. Cari
Oram 0,5’ten kucuk sirketlerin finansman giderlerini kisitlamak, dolayisiyla bu
sirketleri sermaye yapilarim guclendirmeye yonlendirmek, yanlis bir yaklasim
olmayacaktir. Cari orana alternatif olarak; asit-test orani ile disponibilite orani
gibi diger likidite oranlarinin kullanilmasi da uygundur.

Finans disiplini genel olarak uzun vadeli yabanci kaynaklar kisa vadeli yabanci
kaynaklara yeg tutar. Bunun baslica nedeni olarak, uzun vadeli yabanci
kaynaklarin isletmenin uzun vadede borclarini 6deyebilecegine iliskin gliveni
temsil etmesi oldugu soylenebilir.

Devamli Sermaye Orani, ‘Devamli Sermaye / Toplam Pasifler’ ile formule
edilmekte olup, bir isletmenin toplam yukumluliikleri icerisindeki makbul
kaynaklar ifade eden finansal yap1 oranidir. S6z konusu oran arttikca isletmenin
finansal kirlganligr azalacaktir. Ancak 1’e yakinsayan oranlar ise sirketin finansal
kaldiractan yoksun oldugunu isaret edecektir. Devamli Sermaye Orani belli bir
haddin, 6rnegin 0,5’in altinda olan sirketlerin finansman giderlerinin kisitlanmasi,
mevcut uygulamaya gore daha makul olacaktir.

Bankalar, kullandiracaklan krediler icin detayli analizler gerceklestirmekte olup,
temerrit riskini Ucret(faiz) hesaplamalarina dahil etmektedir. Kaldi ki bankalar,
alacaklarini sigortalatmak veya diger sirketlere satmak imkanlarina da sahiptir.
Ancak, isletmeler bir diger isletmeyle gerceklestirdikleri ticari islemlerde yeterli
bilgiyi temin etmekte gicluk cekebilir. Bugline kadarki gozlemlerim neticesinde
bir sirketin yabanci kaynaklarinin ¢cogunlukla saticilara bor¢lardan olustugunu
sOyleyebilirim. Dolayisiyla bir isletmenin finansal kirilganlig1 oncelikle o isletmenin
tedarikcilerini etkileyecektir yorumunu yapmak mumkundur.

Boylesi bir riski olcmek icin, Nakit Donusum Suresi adli faaliyet oranindan
yararlanilabilir. Nakit Donusum Suresi, Stokta Kalma Suresi + Ortalama Tahsil Suresi -
Ortalama Tediye Suresi seklinde formile edilmektedir. Hesaplamaya iliskin alt
rasyolar ise asagidaki gibidir:

Stok Devir Hiz1 = Satilan Mal Maliyeti / Ortalama Stoklar

Stokta Kalma Suresi = 360 / Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hiz1 = Net Satislar / Ortalama Brut Ticari Alacaklar (SAK ilave)
Ortalama Tahsil Suresi = 360 / Alacak Devir Hiz1

Ortalama Tediye Suresi = 360 / Bor¢ Devir Hizi

Nakit Donlisiim Siiresinin belli bir giiniin altinda kaldig1 isletmeler, kuvvetle
muhtemeldir ki magdur bir tedarikciye sahip olmayacaktir. Dolayisiyla bu sirketlerin
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finansman giderlerinin kisitlanmasi suretiyle sermaye yapilarinin guclendirilmeye
tesvik edilmesi de gereksiz olacaktir.

- Faizleri Karsilama Oram, (Faiz ve Vergi Oncesi Kar) / Faiz Giderleri seklinde
formule edilmekte olup bir sirketin finansman giderlerini karsilamakta ne kadar
kabiliyetli oldugunun tespitinde en saglikli sonuclari sunan, karlilik oramdir.
Oranin 1’den disiik oldugu durumlarda sirket, kar ile finansman giderlerini
o0deyemez durumdadir. Oranin 1 oldugu durumda ise sirketin kari, finansman
giderlerini karsilamaya ancak yetmektedir.

Bu rasyonun, belli bir haddin -6rnegin 2’nin- altinda bulundugu durumlarda finansman
giderlerinin kisitlanmasi suretiyle sirketin borclulugunu azaltmaya ve sermaye
yapisin guclendirmeye tesvik edilmesi yerinde bir yaklasim olacaktir. Bizce FGK’da
esas alinmasi gereken oran budur.

5. Sonuc¢

Finansman Gider Kisitlamas1 miessesesinde, finansman giderlerinin kisitlanmasina
sebebiyet veren rasyo, oldukca basit ve bir parca hatali bir yaklasimla tespit
edilmistir. Bu yaklasim, finansman giderlerinin haksizca/yersizce kisitlanmasina
sebebiyet verebilecegi gibi, FGK’nin etkilerinden siyrilmay1 saglayabilen bir yapiya da
sahiptir.

Rasyonun degistirilmesi ve alternatif hesaplama yontemlerinin tanzimi bir
gerekliliktir. S0z konusu rasyonun degistirilmemesi halinde ise, hesaplama esaslarinin
gozden gecirilmesi temennimizdir.
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