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Gunumuzde ulke hazineleri ve sirketler finansman ihtiyaclarim
karsilamak icin borclanma yoluna gitmektedirler. Borclanma
kredi seklinde olabilecegi gibi yurtdisina tahvil ihrac etmek
suretiyle de gerceklesebilir. Bu yazimizda devletlerin ve
sirketlerin ihrac etmis oldugu eurobondlara yatirim yapan tam
miikellef kurumlarin elde ettigi faiz gelirlerinin ve alim satim
kazanclarinin vergilendirilmesi ve soz konusu eurobond
yatinmlarinin donem sonu degerlemesi hakkinda bilgiler
verilecektir.

Anahtar Kelimeler: Eurobond, degerleme, borsa rayici,
nominal bedel, temiz fiyat, kirli fiyat
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Garantisi ile sinirli bir Birlesik Krallik
sirketi olan BDO International Limited’in
tiyesi ve bir Tiirk anonim sirketi olan BDO
Yayincilik A.S., bagimsiz liye kuruluslardan
olusan BDO aginin bir parcasini teskil
etmektedir.

BDO International global aginin toplam
gelirleri 2022 yilinda 12,8 milyar ABD
Dolar1 olarak gerceklesmistir. BDO,
164’dan fazla lilkede bulunan 1.803 ofiste
faaliyet gostermekte olup, bu ofislerde
denetim ve danismanlik hizmetleri veren
ortaklar dahil diinya capinda 111.307 kisi
calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki gortis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi 6zel
durumunuza iliskin etkilerini goriismek icin
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, ¢alisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.
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213/VUK Madde 263, Madde 279, Madde 283

1.  EUROBONDUN GENEL TANIMI VE OZELLIKLERI

Eurobond, Ulke hazinesinin ya da sirketlerin, kendi ulkeleri disinda kaynak
saglamak amaciyla, yabanci para birimlerinden satisa sunduklari, genellikle
uzun vadeli bor¢lanma araglaridir. Eurobondun ozellikleri asagidaki gibi
siralanabilir.

e Bir llkenin hazinesi tarafindan ihrac edilebilecegi gibi 6zel sektor kuruluslar
tarafindan da ihrac edilmesi mumkundir.

e Genellikle yurt disinda ihrac edilmekte ve ihrac edildigi lilkenin uluslararasi
borsalarinda islem gormektedir. Uluslararasi piyasada alis/satis imkanlan
yuksektir.

e Yabanci para cinsinden ihra¢ edilmektedir. Basta USD olmak uzere, Euro,
Japon Yeni, Isvicre Frangi gibi doviz cinsleri lizerinden ihrac
edilebilmektedirler. Turkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan genellikle Euro
ve Amerikan Dolan cinsinden ihra¢ edilmektedir. Euro cinsinden ihrac
edilenler yilda bir kez kupon faizi 6derken, Amerikan Dolan cinsinden ihrag
edilenler alt1 ayda bir kupon faizi ddemektedir.

¢ Genellikle hamiline yazili olarak ihrac edilirler ancak fiziki teslimleri

mimkin degildir.

Sabit faizli tahvil niteliginde uzun vadeli bir borclanma aracidir.

Hazine marifetiyle ihrac¢ edilen eurobondlar genellikle 5 ila 30 yil vadelidir.

Eurobond fiyatlar hem ihrac eden ulke veya kurulusun mali ve ekonomik

performanslarindan, hem de uluslararasi finansal piyasalardaki gelismelerden

etkilenmektedir.

Vade sonunu beklemeden nakde cevrilmesi mumkinddr.

Ihrac eden ulkenin Hazinesinin veya sirketlerin giivencesi altindadir.

Yiksek getiri saglamaktadir.

Kupon faizi ddemeleriyle donemsel nakit akimi saglamaktadir.

2. EUROBONDUN DEGERLEMESI

Kurumlarin degerleme giinii itibariyle aktiflerinde mevcut bulunan menkul
kiymetlerin degerlemesine iliskin hiikiim Vergi Usul Kanunu (VUK)’nun 279’uncu
maddesinde yer almaktadir. Madde metni asagidaki gibidir.

“Hisse senetleri ile fon portfdyiinin en az yiizde 51'i Tiirkiye'de kurulmus
bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri
alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirltii menkul kiymet borsa rayici ile
degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde
olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline
vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tarihinden
degerleme gliniine kadar gecen siireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle
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hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihrac edenin kar ve
zararina bagli olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi
mimkin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlenir.”

VUK’un 279’uncu maddesinde yer alan “borsa rayici” kavraminin tanimi ise
VUK’un 263’lincli maddesinde yer almaktadir. Madde metni asagidaki gibidir.

“Borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret
borsalarina kayitli olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele
gliniinde borsadaki muamelelerin ortalama degerlerini ifade eder.

Normal temevviicler disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar gortilen hallerde,
son muamele glinii yerine degerlemeye takaddiim eden 30 giin i¢indeki
ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye Bakanligi yetkilidir.”

Bu hiiklimlere gore; borsa rayici bulunan eurobondun borca rayicine gore
degerlenmesi, borsa rayici bulunmuyorsa ya da borsa rayicinin muvazaali bir
sekilde olustugu anlasilirsa eurobondun alis bedeline, vadesinde kazanilacak
gelirin (kur farki dahil) edinilen tarihten degerleme giiniine kadar gecen siireye
isabet eden kisminin eklenmesiyle tespit edilmesi gerekmektedir. Borsa rayici,
borsada kayitli olan eurobondun degerlemeden 6nceki son islem giliniinde
borsadaki islemlerin ortalamasini ifade etmektedir.

Eurobondun degerlemesinde uluslararasi borsalarda olusan fiyatlarin dikkate
alinip alinamayacagi yoniinde farkli goriisler bulunmaktadir. Bu konuda Gelir
Idaresi Baskanlig1 tarafindan verilen 05/04/2006 tarih ve
B.07.1.GIB.4.34.19.02/VUK-1/279-11327 sayili (Yazimizin hazirlandig tarih
itibariyle Gelir Idaresi Baskanligi’nin 6zelge havuzunda yer almamaktadir)
Ozelgede asagidaki ifadeler yer almaktadir.

“...Madde de gecen borsa rayici acisindan borsanin Tiirkiye’de bulunmasi
gerekmektedir. Uluslararasi borsalarda islem goren kiymetlerden (hisse
senetleri alis bedeliyle degerlenmeleri gerektiginden bunlarin disinda
kalanlarin) kupon édemeli Eurobondlarin istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem gormesi halinde buradaki borsa degerlerinin esas alinmasi uygun
olacaktir...”

Bize gore; Gelir idaresi Baskanligi’min yurtdisi borsalarda islem goren
eurobondlarin degerlemesi hakkinda borsanin Tiirkiye’de bulunmasi yoniinde
verdigi goriis Kanunda yer almayan kisitlayici bir goristiir. Yurtici borsalarda
rayici bulunmayan eurobondlarin uluslararasi piyasalarda aciklanan fiyatlarinin
borsa rayici olarak kabul edilmesi gerekmektedir.

S0z konusu 0zelgenin devaminda ise ilgili eurobondun ikincil piyasadan temin
edilmesi durumunda , VUK’un 283’Uncu maddesinde yer alan “Gelecek bir
hesap donemine ait olarak pesin 6denen giderler ile cari hesap donemine ait
olup da heniiz tahsil edilmemis olan hasilat, mukayyet degerleri lizerinden
aktiflestirilmek suretiyle degerlenir.” hikkmii geregince hesaplanan kupon
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faizlerinin gelir yazilacagi ve donem sonlarinda yapilacak degerlemede ilk
kupon odemesi icin yapilacak faiz gelir tahakkukundan, islemis kupon faizi ile
odenen prim tutarindan ilk kupona isabet eden kismin diisiilmesi gerektigi
belirtilmistir.

Diger taraftan; Danistay 4. Dairesi tarafindan verilen, 15.12.2003 tarih ve
E:2002/2452, K:2003/3203 sayili kararda asagidaki ifadeler yer almaktadir.

“2000 yili kurumlar vergisi beyannamesini banka portféyiinde bulunan ve yurt
dis1 piyasalarda islem géren Eurobondlarinin degerlemesinde borsa rayicinin
esas alinmasi gerektigi ihtirazi kaydiyla veren davaci banka fazladan tahakkuk
ettirilen vergi ve fon payinin kaldirilmasi istemiyle dava acmistir. 2. Vergi
Mahkemesinin, 28.2.2002 glinlii ve E:2001/847, K:2002/286 sayili karariyla; 213
sayili Vergi Usul Kanunu’nun 279 uncu maddesinde, hisse senetleri ile fon
portfoyiiniin en az yiizde 51’i Tirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgelerinin alis bedeliyle, bunlar
disinda kalan her tiirlii menkul kiymetin borsa rayici ile degerlenecegi, borsa
rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugunun anlasilmasi
durumunda degerlemeye esas bedelin, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde
elde edilecek gelirin iktisap tarihinden degerleme sonuna kadar gecen siireye
isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanacaginin 6ngoriildiigii, davaci
sirket tarafindan 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 279. maddesinde Tiirk ya da
yabanci borsa ayrimina gidilmedigdi, Eurobondlarin degerlemesinde borsa
rayicinin dikkate alinmasi gerektigi, Eurobondlarin, bir (ilke ya da firma
tarafindan kendi tilkesi disinda cikarilmis yabanci para cinsinden, yurt disi
piyasalarda ihrac edilen ve uluslararasi piyasalarda islem géren sabit faizli
tahvil niteliginde bir bor¢lanma araci oldugu, genellikle uluslararasi bankalarin
ortak sendikasyonlari araciligi ile yatirimcilara satildigi, Tiirkiye Cumhuriyeti
Hazinesinin de Eurobondlari ihrac ettigi, bunlarin istanbul Menkul Kiymet
Tahvil ve Bono piyasasinda islem gérmemekle beraber yurt disi borsalarda Over
The Counter (OTC) olarak adlandirilan borsa disi piyasalarda aktif olarak islem
gordugl, Frankfurt, Diisseldorf, Berlin Borsalarinin Tiirk Eurobondlarin en ¢ok
islem goren piyasalar oldugu davaci sirket tarafindan ileri siiriilmiis ise de dava
dosyasi iceriginden davaci tarafindan yurt disinda ihrac edilen Eurobondlarin
Over The Counter adli borsa dis1 piyasalarda islem gordiigtiniin anlasildig,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun dosyada mevcut 18.10.2001
tarihli yazisinda tezgah (istii piyasalarin teskilatlanmamis oldugu, bu
piyasalarda olusan fiyatlarin degerlemeye esas alinamayacaginin belirtildidi,
bu itibarla Vergi Usul Kanunu’nun 279 uncu maddesinde Tiirk ya da yabanci
borsa ayrimina yer verilmisse de davaci banka portféyiinde bulunan
Eurobondlarin teskilatlanmis borsalarda islem gérmedigdi anlasildigindan, bu
menkul kiymetlerin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin alis tarihi ile
degerleme glinii arasindaki doneme isabet eden gelirin eklenmesi suretiyle
bulunan tutar dikkate alinarak yapilan degerlemenin yasal oldugu gerekcesiyle
davayi reddetmistir. Davaci sirket, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligi
tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Eurobondlarin istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda islem gormemekle birlikte yurt disi borsalarda aktif olarak islem
gordiigiinii, Frankfurt, Diissoldorf ve Berlin Borsalarinin Tiirk Eurobondlarin en
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islem gordiigiinii ileri siirmekte, kararin bozulmasini istemektedir.
TURK MILLETI ADINA

Hiikiim veren Damstay Dérdlincii Dairesince geregi gortisiildii: Temyiz
dilekcesinde ileri siirtilen iddialar, bozulmasi istenilen kararin dayandigi
gerekceler karsisinda, yerinde ve kararin bozulmasini saglayacak durumda
goriilmemistir. Bu nedenle, temyiz isteminin reddine15.12.2003 gliniinde
oybirligiyle karar verildi.”

ilgili Karara gére; Over The Counter adli teskilatlanmamis borsalarda islem
goren eurobondlarin degerlemesi borsa rayici yerine alis bedeline vadesinde
elde edilecek gelirin alis tarihi ile degerleme giinii arasindaki doneme isabet
eden gelirin eklenmesi suretiyle yapilmalidir. Bu kararin icerigi ve
gerekcelerinden, yurt disinda teskilatlanmis borsalarda olusan fiyatlara borsa
rayici olarak itibar edilebilecegi anlasilmaktadir.

3. EUROBOND DEGERLEMESINE iLISKIN ORNEKLER VE MUHASEBE KAYITLARI
3.1. Borsa Rayici Bulunan Eurobondun Degerlemesi
Nominal bedeli 100.000 USD olan eurobondun 30.11.2022 tarihinde alis bedeli
101.000 USD' olup, Borsa istanbul verilerine gére bu eurobondun 31.12.2022
tarihindeki borsa rayici 101,7766 USD’dir?. Buna gore;

31.12.2022 Borsa Rayici: 101,7766 x 100.000 / 100 = 101.777 USD
Degerleme Farki: (101.777 x 1,50) - (101.000 x 1,40) = 11.265 TL

Muhasebe kayitlarn asagidaki gibi olmalidir;

30.11.2022 Eurobond Alis Kaydi

111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar 141.400
102 Bankalar 141.400

31.12.2022 Degerleme Kaydi

111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar 11.265
642 Faiz Gelirleri 11.265

' Yazimizda kiisuratlar ihmal edilmistir.

2 Yazimizda yer verdigimiz 6rneklerin tamaminda hesaplama kolayligi amaciyla eurobondun alis
tarihindeki USD/TL kuru 1,40 TL, 31.12.2022 tarihindeki USD/TL kuru ise 1,50 TL’dir.
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3.2. Borsa Rayici Bulunmayan Eurobondun Degerlemesi

Orneklere gecmeden 6nce bazi kavramlarin aciklamasinda fayda bulunmaktadir.

» Temiz Fiyat: Eurobondlar i¢in uluslararasi tahvil piyasasinda olusan

fiyatlardir.

» Kirli Fiyat: Gerceklesen alim satimlarin takas islemleri sirasinda kiymet
bedeli, birikmis kupon faizi eklenerek hesaplanmakta ve birikmis faizin de

dahil oldugu fiyata "Kirli Fiyat" denilmektedir.

» Birikmis Faiz: Eurobondun ihrac veya son kupon odeme tarihinden alim-
satiminin yapildigi tarihe kadar isleyen faizine birikmis faiz denir.

3.2.1. Nominal Bedeli Temiz Fiyatindan Yiiksek Olan Eurobondun Degerlemesi

X A.S.’nin portfoylinde bulunan eurobonda iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

Alis Tarihi

Degerleme Tarihi

Alistaki Temiz Fiyat (USD)
Alistaki Kirli Fiyat (USD)
Alistaki Kirli Fiyat (TL)

Kirli Fiyat Temiz Fiyat Farki (USD)

Nominal Bedel (USD)

Kupon Odeme Devresi (Giin)
ilk Kupon Faizi Odeme Tarihi
itfa Tarihi

Alis Sirasinda Vadeye Kalan Sure (Gun)
Nominal Bedel ile Temiz Fiyat Arasindaki Fark (USD)

Kupon Faizi (USD)

Anapara Reeskontu icin Gun Sayisi

Faiz Tahakkuku icin Gun Sayis

22.12.2022
31.12.2022
90.000
92.000
128.800
2.000
100.000
183
15.01.2023
15.01.2026
1.120
10.000
3.000

9

9

Anapara Reeskont Tutari= Nominal Bedel ile Temiz Fiyat Arasindaki Fark / Alis
Sirasinda Vadeye Kalan Sure (Gun) x Anapara Reeskontu icin Gun Sayisi
Anapara Reeskont Tutari= (100.000 - 90.000) / 1.120 x 9 = 80 USD’dir. (31.12.2022

tarihi itibariyle 120 TL)

Kupon Faizi Tahakkuku Tutari= Kupon Faizi / Kupon Odeme Devresi (Giin) x Faiz

Tahakkuku icin Gun Sayisi

Kupon Faizi Tahakkuku Tutari= 3.000 / 183 x 9 = 148 USD’dir. (31.12.2022 tarihi

itibariyle 222 TL)
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Muhasebe kayitlar asagidaki gibi olmalidir;

22.12.2022 Eurobond Alis Kaydi

111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolan 128.800
102 Bankalar 128.800

31.12.2022 Kupon Faizi Tahakkuk Kaydi

111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar 222
642 Faiz Gelirleri 222

31.12.2022 Anapara Reeskont Kaydi

111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 120
642 Faiz Gelirleri 120

< 31.12.2022 itibariyle 111 No.lu Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar
hesabinda izlenen Eurobondun degeri (92.000 USD + 148 USD + 80 USD)=
92.228 USD olup, soz konusu tutar kur degerlemesine tabi tutulacaktir.
Kur Degerleme Farki = (92.228 x 1,50) - (128.800 + 222 + 120) = 9.200 TL

31.12.2022 Kur Degerleme Kaydi

111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar 9.200
646 Kambiyo Karlan 9.200

% Eurobond itfa tarihine kadar elde tutulur ve yukandaki islemler
gerceklestirilirse itfa tarihindeki Eurobond nominal bedeli olan 100.000,00
USD defter kayitlarinda yer alan tutara esit olacaktir.

X3

%

15.01.2023 tarihinde® ilk kupon 6demesi (3.000 USD x 1,55 = 4.650 TL)
sirasinda kupon faizine iliskin tahakkuk (148 USD x 1,50 = 222 TL) iptal
edilmeli, aradaki fark tutan gelir yazilmalidir.

15.01.2023 Kupon Faizi Kaydi

102 Bankalar B 4.650
Ozel Kesim
Tahvil, Senet ve
111 Bonolan 222
642 Faiz Gelirleri 4.428

3 Yazimizda yer verdigimiz 6rneklerin tamaminda hesaplama kolayligi amaciyla 15.01.2023
tarihindeki USD/TL kuru 1,55 TL’dir.
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% 15.01.2023 tarihinde ilk kupon odemesi sirasinda alistaki kirli fiyatta yer alan
birikmis faizin (2.000 USD x 1,55 = 3.100 TL) iptal kaydi yapilmalidir®.

15.01.2023 Ahstaki Kirli Fiyatta Yer Alan Birikmis Faizin iptal Kayd

780 Finansman Giderleri B 3.100
Ozel Kesim
Tahvil, Senet ve
111 Bonolan 3.100

3.2.2. Nominal Bedeli Temiz Fiyatindan Diisiik Olan Eurobondun Degerlemesi

X A.S.’nin portfoylinde bulunan eurobonda iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

Alis Tarihi 22.12.2022
Degerleme Tarihi 31.12.2022
Alistaki Temiz Fiyat (USD) 108.000
Alistaki Kirli Fiyat (USD) 110.000
Alistaki Kirli Fiyat (TL) 154.000
Kirli Fiyat Temiz Fiyat Farki (USD) 2.000
Nominal Bedel (USD) 100.000
Kupon Odeme Devresi (Giin) 183

ilk Kupon Faizi Odeme Tarihi 15.01.2023
itfa Tarihi 15.01.2026
Alis Sirasinda Vadeye Kalan Sure (Gun) 1.120
Nominal Bedel ile Temiz Fiyat Arasindaki Fark (USD) -8.000
Kupon Faizi (USD) 3.000
Anapara Reeskontu icin Gun Sayisi 9

Faiz Tahakkuku icin Gun Sayis 9

Anapara Reeskont Tutari= Nominal Bedel ile Temiz Fiyat Arasindaki Fark / Alis
Sirasinda Vadeye Kalan Sure (Gun) x Anapara Reeskontu icin Gun Sayisi

Anapara Reeskont Tutari= (100.000 - 108.000) / 1.120 x 9 = 64 USD’dir. (31.12.2022
tarihi itibariyle 96 TL)

Kupon Faizi Tahakkuku Tutari= Kupon Faizi / Kupon Odeme Devresi (Giin) x Faiz
Tahakkuku icin Gun Sayisi

Kupon Faizi Tahakkuku Tutarn= 3.000 / 183 x 9 = 148 USD’dir. (31.12.2022 tarihi
itibariyle 222 TL)

4 Kupon 6deme tarihinde alinan eurobondlarda birikmis kupon faizi bulunmayacagindan alis
bedeli temiz fiyat olarak kabul edilecektir. Bu gibi durumlarda kirli fiyat ile temiz fiyat arasinda
fark bulunmayacagindan muhasebe kaydi yapilmasina gerek kalmayacaktir.
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Muhasebe kayitlar asagidaki gibi olmalidir;

22.12.2022 Eurobond Alis Kaydi

111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolan 154.000
102 Bankalar 154.000

31.12.2022 Kupon Faizi Tahakkuk Kaydi

111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 222
642 Faiz Gelirleri 222

31.12.2022 Anapara Reeskont Kaydi

780 Finansman Giderleri B 96
Ozel Kesim
Tahvil, Senet ve
111 Bonolan 96

< 31.12.2022 itibariyle 111 No.lu Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari
hesabinda izlenen Eurobondun degeri (110.000 USD + 148 USD - 64 USD)=
110.084 USD olup, soz konusu tutar kur degerlemesine tabi tutulacaktir.

Kur Degerleme Farki = (110.084 x 1,50) - (154.000 + 222 - 96) = 11.000 TL

31.12.2022 Kur Degerleme Kaydi

111 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar 11.000
646 Kambiyo Karlan 11.000

% Eurobond itfa tarihine kadar elde tutulur ve yukandaki islemler
gerceklestirilirse itfa tarihindeki Eurobond nominal bedeli olan 100.000,00
USD defter kayitlarinda yer alan tutara esit olacaktir.

X3

%

15.01.2023 tarihinde ilk kupon odemesi (3.000 USD x 1,55 = 4.650 TL)
sirasinda kupon faizine iliskin tahakkuk (148 USD x 1,50 = 222 TL) iptal
edilmeli, aradaki fark tutan gelir yazilmalidir.
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15.01.2023 Kupon Faizi Kaydi

102 Bankalar B 4.650
Ozel Kesim
Tahvil, Senet ve
111 Bonolan 222
642 Faiz Gelirleri 4.428

% 15.01.2023 tarihinde ilk kupon 6demesi sirasinda alistaki kirli fiyatta yer alan
birikmis faizin (2.000 USD x 1,55 = 3.100 TL) iptal kaydi yapilmalidir.

15.01.2023 Ahstaki Kirli Fiyatta Yer Alan Birikmis Faizin iptal Kayd

780 Finansman Giderleri B 3.100
Ozel Kesim
Tahvil, Senet ve
111 Bonolan 3.100

3.2.3. Eurobond ihraci Gerceklestiren Sirketlerin Donem Sonu Degerleme
Islemleri

X A.S.’nin ihrac ettigi eurobonda iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

ihrac Tarihi 22.12.2022
Degerleme Tarihi 31.12.2022
Nominal Bedel (USD) 100.000
Kupon Odeme Devresi (Giin) 183

Kupon Faizi (USD) 3.000

Faiz Tahakkuku icin Gun Sayisi 9

Kupon Faizi Tahakkuku Tutar= Kupon Faizi / Kupon Odeme Devresi (Giin) x Faiz
Tahakkuku icin Gun Sayisi

Kupon Faizi Tahakkuku Tutarn= 3.000 / 183 x 9 = 148 USD’dir. (31.12.2022 tarihi
itibariyle 222 TL)
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31.12.2022 Kupon Faizi Tahakkuk Kaydi

780 Finansman Giderleri 222
Gider
381 Tahakkuklar 222

% 31.12.2022 itibariyle 306 No.lu Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler hesabinda
izlenen Eurobondun borcu 100.000 USD olup, so6z konusu tutar kur
degerlemesine tabi tutulacaktir.

Kur Degerleme Farki = 100.000 x (1,50-1,40) = 10.000 TL

31.12.2022 Kur Degerleme Kaydi

656 Kambiyo Zararlan 10.000
Cikanlmis Diger
Menkul
306 Kiymetler 10.000

4. EUROBOND GELIRLERiINiN KURUMLARDA VERGILENDIRILMESi

Eurobond gelirlerinin vergilendirilmesine iliskin bilgiler asagidaki gibi
ozetlenebilir.

e Tam mukellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihracg edilen tahvillere iliskin
olarak, tam ve dar mukellef gercek kisi ve kurumlara odenen faizler
uzerinden, 842 Sayili Cumhurbaskan1 Kararina gore;

-Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizlerinden %7,
-Vadesi 1 yil ile 3 yil aras1 olanlardan elde edilen faizlerinden %3,
-Vadesi 3 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizlerinden %0

oraninda tevkifat yapilacaktir. Soz konusu gelirlerin kurum kazancina dabhil
edilmesi gerekir.

e Tam mukellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen tahvillere ait faiz
odemeleri Uzerinden, ihrac eden tam mukellef kurumlarca tevkifat yapilmasi
gerekir.

e Tam mukellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen tahvillerin alim-
satim kazanclan uzerinden tevkifat yapilmasi soz konusu olmayacaktir. Soz
konusu kazanclarin kurum kazancina dahil edilmesi gerekir.

¢ Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrac edilen eurobondlardan elde edilen
faiz gelirleri stopaja tabidir ancak stopaj oranm %0 olarak belirlenmistir. Soz
konusu gelirlerin kurum kazancina dahil edilmesi gerekir.

¢ Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrac edilen eurobondlarin alim
satimindan elde edilen kazanclar stopaja tabi degildir. S6z konusu kazanclarin
kurum kazancina dahil edilmesi gerekir.
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¢ Bu menkul kiymetlerin yazimizin onceki boliimlerinde belirtildigi lizere
VUK’un 279’uncu maddesi uyarinca degerlenmesi gerekmektedir.

¢ Anapara kur farklarinin gelir kabul edilmesi gerekmektedir.

¢ Gerek faiz geliri gerekse alim-satim kazanci tespit edilirken herhangi bir
istisna s6z konusu degildir.

e Aim-satim kazanci hesaplanirken maliyet bedeli endekslenmemeli; satis
tarihindeki kurla bulunan TL karsiligindan, alis tarihindeki kurla bulunan alis
bedeli ve varsa yapilan giderler dusulerek kazanc hesaplanmalidir. Enflasyon
diizeltmesinin uygulandig1 yillarda bu menkul kiymetlerin diizeltmeye konu
edilmemesi gerekmektedir.
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